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Abstract

An efficiently operating financial system is considered as an integral part of a well-functioning
economy. It is the mechanism by which services are provided that allow the flow of purchasing
power. Thus, this system creates the foundations of activity for entities using money, enabling the
conclusion of economic transactions in which money performs various functions. The result of the
existence of this system is the possibility of co-creation of money by non-financial economic
entities (enterprises and households) and the flow of cash between them. In the light of many
transformations taking place in the financial system, it is extremely important to ensure its stability.
A properly functioning financial system significantly supports the achievement of the main goals of
the central bank — maintaining a stable level of prices, and thus creating the basis for achieving
long-term economic growth. Educational activities are of great importance in ensuring the stability
of the financial system. The aim of the article is to present the role of economic education among
young people, thanks to which they can better understand the complexities of the functioning of
the financial system, the importance of its stability and prepare to make more conscious decisions
as fully-fledged participants of the financial market. Understanding the specificity of the available
financial instruments enables the minimalization of the risk associated with their selection /
purchase. The accuracy of decisions made in adulthood depends on the knowledge of basic
economic issues and the awareness of potential threats.
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WSTEP

Sprawnie dziatajacy system finansowy uznawany jest za nieodlaczny element do-
brze funkcjonujacej gospodarki. Jest on mechanizmem, dzigki ktéremu $wiad-
czone sg ustugi pozwalajace na przeptyw sity nabywczej (Polanski, 2016: 17).
Rezultatem istnienia tego systemu jest mozliwo$¢ wspottworzenia pieniadza
przez niefinansowe podmioty gospodarcze i przeplywu strumieni pieni¢znych
migdzy nimi (Degbski, 2010: 15). W swietle wielu przeksztatcen dokonujacych sig
w systemie finansowym niezmiernie wazne jest dbanie o jego stabilno$¢. Wiasci-
wie funkcjonujacy system finansowy w istotny sposob wspiera realizacje gtow-
nych celéw banku centralnego — utrzymania stabilnego poziomu cen, a przez to
tworzenia podstaw do osiggni¢cia dlugookresowego wzrostu gospodarczego.

W prowadzonej analizie przyjeto nastepujaca hipotezg badawcza: Stabilnosé
systemu finansowego jest zdeterminowana przez poziom edukacji ekonomicznej.
Zmierzajac do jej weryfikacji, autorka podejmuje probe znalezienia odpowiedz na
nastgpujace pytania badawcze:

1) Jak skonstruowany jest system finansowy i od czego zalezy jego stabil-
nos¢?

2) Jakie dziatania podejmuje si¢ na rzecz budowania stabilnego systemu
finansowego?

3) W jaki sposéb edukacja ekonomiczna moze wplywaé na stabilnos$¢ sys-
temu finansowego?

4) Ktére inicjatywy edukacyjne moga przynie$¢ pozadane efekty z punktu
widzenia stabilnosci systemu finansowego?

W badaniu skorzystano ze studiow literaturowych, wynikéw diagnozy opra-
cowanej przez NBP w roku 2014 oraz 2018 (dotyczacej stanu wiedzy i Swiado-
mosci ekonomicznej dzieci i mtodziezy w Polsce), rozmow z 100 przedszkola-
kami, 120 uczniami i 20 nauczycielami w wybranych placowkach edukacyjnych
w Lodzi w latach 2016-2020 (w formie zogniskowanych wywiadoéw grupowych).

1. POJECIE SYSTEMU FINANSOWEGO. JEGO STRUKTURA | FUNKCJE

Chcac okresli¢ role edukacji ekonomicznej w ksztaltowaniu stabilnosci systemu
finansowego nalezy wyjasni¢, czym jest system finansowy. W literaturze wyste-
puje wiele r6znorodnych uje¢ analizowanego zagadnienia. Wedlug A. Matysek-
Jedrych (2007: 39) wystepujace miedzy nimi réznice wynikaja z innego postrze-
gania funkcji petnionych przez system finansowy. Prébujac dokonaé pewnej ich
systematyki, mozna postuzy¢ si¢ klasyfikacjg zaproponowang przez Tyrell’a
i Schmidta (2001: 5-12). Zaprezentowane w tabeli 1 podejscia nie uwzgledniaja
wszystkich uje¢ badanego zagadnienia.
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Tabela 1. Przeglad najwazniejszych ujg¢ zagadnienia system finansowy

Podejscie

Charakterystyka

Rozumienie systemu
finansowego

Instytucjonalne

ujecie systemu finansowego

z punktu widzenia instytucji
finansowych

skierowanie uwagi na opis oraz
klasyfikacj¢ instytucji
przedmiotem analizy jest czgsto
wybrana cecha instytucji (np. sto-
pien konkurencyjnosci, ochrona
praw inwestora, jako$¢ regulacji
finansowych)

e 7biodr okreslonych

i zaklasyfikowanych do
odrebnych grup instytucji
finansowych

e analiza systemu finansowego mechanizm zaopatrywa-
o monetarne gi(_)wme w kontekscie roli petnio- nia gos_podarkl realnej
v} nej przez system bankowy (bank w pienigdz
g centralny i banki komercyjne)
9 e analiza systemu finansowego mechanizm po$rednicze-
E z perspektyw dwoch najwazniej- nia mi¢gdzy podmiotami
.9 szych funkcji: posredniczenia nadwyzkowymi
5] oparte na R . I
= . L oraz transformacji, ktorej podle- a podmiotami deficyto-
posrednictwie . . - .
T gaja: ryzyko, pienigdz — kwota, wymi sfery realnej gospo-
czas trwania, przestrzen, waluta darki
(Janc, 2004: 4-5)

Funkcjonalne szerokie

analiza systemu finansowego

w kontekscie jego funkcji
wzgledna stato$¢ i pordéwnywal-
no$¢ funkcji poszczegdlnych na-
rodowych systemow finansowych

sie¢ rynkéw finansowych,
posrednikéw finanso-
wych oraz innych instytu-
cji, dzigki ktorym realizo-
wane sa wszystkie plany
finansowe gospodarstw
domowych, przedsig-
biorstw i rzadu

Systemowe

analiza systemu finansowego pod
wzgledem zwigzkow migdzy po-
szczegdlnymi elementami sys-
temu oraz ich wptywu na funkcjo-
nowanie catego systemu finanso-
wego

uporzadkowany zbior
komplementarnych

i mozliwie spdjnych ele-
mentdéw lub podsyste-
mow

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie A. Matysek-Jedrych, 2007: 40.

Dostrzec mozna dwie grupy podej$¢ do pojecia systemu finansowego. Pod-
stawowa réznica miedzy nimi polega na odmiennym postrzeganiu glownych ele-
mentéw tego systemu. W definicjach nalezacych do 1 grupy uwypuklone sg
aspekty strukturalno-instytucjonalne. Zaliczaja si¢ do niej podejécie instytucjo-
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nalne i systemowe. W definicjach w ramach 2 grupy wyrdzniajacym sie elemen-
tem sg funkcje systemu finansowego, charakterystyczne dla podej$cia monetar-
nego i opartego na posrednictwie oraz funkcjonalnego szerokiego.

Chcac uwzgledni¢ najwazniejsze cechy poszczegolnych ujeé, a takze zwra-
cajac uwagg zaro6wno na kwestie budowy systemu jak i zalezno$ci migdzy jego
elementami, mozna postuzy¢ si¢ nastepujaca definicja: ,,System finansowy jest
ukladem wzajemnie powigzanych instytucji finansowych, rynkéw finansowych
oraz elementow infrastruktury systemu finansowego; poprzez ten uktad podmioty
sfery realnej (przede wszystkim gospodarstwa domowe, przedsi¢biorstwa i rzad)
moga pozyskiwa¢ fundusze, inwestowa¢ oszczednosci oraz zaspokajaé pozostale
potrzeby zwiazane z finansowa sferg funkcjonowania” (Matysek-Jedrych, 2007:
41). W podobny, kompleksowy sposob do zagadnienia system finansowy podcho-
dzi S. Owsiak (2015: 234), ktéry zdefiniowal go jako ,,zespot logicznie ze sobg
powigzanych form organizacyjnych, aktéw prawnych, instytucji finansowych
i innych elementéw umozliwiajacych podmiotom nawigzanie stosunkoéw finanso-
wych w sektorze realnym i sektorze finansowym”.

W oparciu o przytoczone definicje i podejscia do badanego zagadnienia Sys-
temowi finansowemu mozna przypisa¢ trzy podstawowe funkcje: monetarng?, ka-
pitatowo-redystrybucyjna? i kontrolng® (Pietrzak i in., 2016: 18).

W bardziej szczegbtowy sposob do tej kwestii podchodzi Stiglitz (1992: 163),
ktory zwraca uwage na:

— transferowanie zasobdw kapitatu od tych podmiotow, ktore go posiadaja,
do tych, ktére chca te zasoby wykorzystac,

— gromadzenie kapitalu (w jednej puli),

— wybor projektow (pozwalajacych na zainwestowanie zgromadzonych osz-
czednoscei),

— monitorowanie wykorzystania srodkow,

— zapewnienie realizacji zapisoOw umowy,

- transferowanie, dzielenie i taczenie (pooling) ryzyka,

! Rozumiana jako dostarczenie podmiotom niefinansowym podstawowego dla funkcjonowa-
nia rynkowej gospodarki instrumentu, jakim jest pienigdz i umozliwienie jego obiegu.

2 W ramach tej funkcji system finansowy usprawnia przeplyw wolnych $rodkéw pienieznych
od podmiotow dysponujacych nimi do podmiotow, ktore cheialyby z nich korzysta¢. W ten sposdb
system ten petni rol¢ mechanizmu zamiany dobrowolnych oszczg¢dnosci i srodkéw wymuszonych
za pomocg instrumentow fiskalnych (funduszy publicznych) w inwestycje sfery realnej, a takze
w konsumpcje publiczng (zbiorowa) i indywidualna. Uzyskane $rodki stuza wowczas finansowaniu
dobr publicznych, ustug i $wiadczen spotecznych.

3 System finansowy sprawuje kontrole nad strumieniami pieni¢znymi, zwtaszcza nad $rodkami
zainwestowanymi, pozyczonymi i redystrybuowanymi w przesztosci. W przypadku omawianej
funkcji chodzi o wszelkie ustugi, ktore umozliwiaja weryfikacje efektywnosci wykorzystania ma-
jatku (rzeczowego i ludzkiego) i §rodkéw finansowych (z uwzglednieniem funduszy publicznych)
i badanie wptywu instytucji i rynkow finansowych na przedsigbiorstwa i gospodarstwa domowe.
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— dywersyfikowanie (rozumiane rowniez jako oszczedzanie na kosztach
transakcyjnych, w tym kosztach informacji),

— umozliwienie przeprowadzenia transakc;ji.

Wartym odnotowania jest takze podziat funkcji systemu finansowego autor-
stwa Mertona i Bodie (1995: 5):

— zapewnienie sposobow transferu srodkoéw ekonomicznych w czasie i prze-
strzeni,

— zapewnienie skutecznych metod i procedur zarzadzania ryzykiem,

— zapewnienie sposobow rozliczania i dokonywania ptatnosci,

— zapewnienie mechanizméw gromadzenia $srodkow (pienigznych) i dziele-
nia wlasnos$ci przedsiebiorstw (podziat srodkéw na udziaty w réznych przedsie-
wzigciach),

— zapewnienie informacji o cenie, co pozwala na koordynowanie zdecentra-
lizowanego procesu podejmowania decyzji w réznych sektorach gospodarki,

— zapewnienie sposobow pokonywania problemu niedostatku motywacji
W sytuacji wystepowania zjawiska asymetrii informacji.

Niezaleznie od proponowanych klasyfikacji i nazewnictwa funkcji systemu
finansowego na uwagg zastuguje fakt dostrzezenia ich wielosci. Podjecie badan
w tym zakresie zapoczatkowato dyskusje na temat ztozono$ci zagadnienia sys-
temu finansowego i jego znaczenia dla prawidlowego funkcjonowania gospo-
darki. System finansowy sprzyja koordynacji mikroekonomicznych procesow de-
cyzyjnych oraz dziatalno$ci ekonomicznej opartej na zasadzie spotecznego po-
dzialu pracy. Dostarczane przez system finansowy ustugi sprzyja¢ majg rozwo-
jowi sfery realnej. Umozliwia mobilizacje oszczednosci oraz ich bardziej efek-
tywng alokacje¢. Pozwala na redukcj¢ ryzyka i dywersyfikacje portfela aktywow
(Matysek-Jedrych, 2007: 41). Od sprawnosci systemu finansowego zalezy, czy
bedzie on sila napedzajaca rozwoj gospodarczy, czy stanie si¢ zrédlem ekono-
micznej niestabilnosci.

2. RYNKI, INSTRUMENTY ORAZ INSTYTUCJE FINANSOWE — ICH ZNACZENIE | ROZWO)

Powstanie rynku finansowego jest zwigzane z pojawieniem si¢ pienigdza, ktory
utatwia rozliczenia migdzy kontrahentami i stanowi kluczowy element gospodarki
pieni¢znej (Debski, 2010: 15; Howells and Bain, 1998: 3-5). Transakcje na rynku
finansowym sg rownoznaczne z czasowym przekazaniem $rodkdéw na rzecz po-
zyczkobiorcy, pod warunkiem zwrotu kwoty powigkszonej 0 odpowiedni procent
w okreslonym terminie lub tez uzyskania okreslonej kwoty zwrotu w przysztosci.
Przedmiotem obrotéw na tym rynku sg roznego rodzaju instrumenty finansowe?,

4 M.in. weksle, certyfikaty, bony, obligacje, akcje, opcje, depozyty, ubezpieczenia, itp.
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wystepujg na nim aktywa 0 zroéznicowanych parametrach® (Pietrzak i in., 2016:
25-27).

Rynek finansowy jest pojeciem bardzo obszernym, wskazujacym na jego
ogromna ztozono$¢ 1 wieloptaszczyznowos¢. Moze by¢ bowiem rozpatrywany
z punktu widzenia jego zasi¢gu terytorialnego, skali, formy obrotow, formy orga-
nizacyjnej rynku, a takze dostepnych na nim instrumentéw finansowych (Debski,
2010: 21). Mozliwos¢ zaliczenia niektorych z nich do réznych segmentdéw sygna-
lizuje, ze obowigzujace podziaty rynku finansowego nie sa doskonale i dostatecz-
nie precyzyjne (Jajuga i in., 1998: 73).

Ogromne znaczenie przypisywane rynkom finansowym w systemie finanso-
wym oraz w catej gospodarce panstwa wynika stad, ze rynki te przyczyniaja sie
do przeksztalcenia oszczednosci w kapitat, ktory petni bardzo aktywna role, wy-
wolujgc wzrost i rozwoj gospodarczy (Rose, 1992: 13). Rynek finansowy sprzyja
takze podniesieniu efektywnosci wykorzystywania zasobow w gospodarce.
Dzieki jego istnieniu mozliwy jest transfer zasoboéw rzeczowych do mozliwie naj-
lepszych zastosowan, co przyspiesza rozwdj gospodarczy (Czekaj, 2008: 7).

Instytucje finansowe zmierzaja do optymalnej alokacji kapitalu: od podmio-
tow dysponujacych nadwyzkami, zainteresowanych mniejszym lub wigkszym
zwrotem z inwestycji do podmiotow/regiondw o rosnagcym zapotrzebowaniu na
kapital inwestycyjny, bedacych w fazie przyspieszonego wzrostu (Zombirt, 2011:
85). Rosngca sktonnos¢ do oszczedzania, bedaca efektem bogacenia si¢ spote-
czenstwa, wzrostu uprzemystowienia, zmian demograficznych i socjologicznych,
wplywa na urozmaicenie oferty wszystkich instytucji finansowych. Klienci maja
do wyboru coraz wickszy wachlarz ustug finansowych. Ich rynek jest jednym
Z najszybciej rozwijajacych si¢ sektoréw polskiej gospodarki, do czego przyczy-
nit sie¢ sam proces transformacji gospodarczej oraz przystapienie Polski do Unii
Europejskiej.

W obliczu dokonujacych sie¢ przeksztalcen catego systemu finansowego
zmianie ulega takze znaczenie poszczegolnych instytucji. Odchodza one od wa-
skiej specjalizacji, dokonuja zmian profilu swej dziatalnosci, tworza réznego ro-
dzaju powiazania (alianse). Wzbogacaja swa ofert¢ produktowa oraz wykorzy-
stuja zréznicowane kanaty dystrybucji. Starajg si¢ podgzaé za nowymi warunkami
rynkowymi, tak by moc lepiej zrozumie¢ i zaspokoi¢ potrzeby klientow.

Z drugiej jednak strony instytucje cechuje swego rodzaju ,,kruchos$¢”, niesta-
bilnos¢ i podatnos¢ na znaczne wahania cen/kursow. U podtoza tych wlasciwosci
lezy przede wszystkim asymetria informacyjna. Tak nieréwnomierny rozktad to-
warzyszy zwykle wszelkim umowom/transakcjom. Jednak szczegodlnie widoczny
jest w odniesieniu do instrumentéw finansowych, majacych niematerialny, niena-
macalny charakter. Strony danej transakcji dysponuja zréoznicowanym zakresem

5 Np. termin zapadalno$ci, ryzyko, czy rézny poziom dochodow, ktore generujg.
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informacji, a nabywca czesto staje przed niewiadoma, jak jego $rodki pienigzne
zostang faktycznie wykorzystane, z jakim ryzykiem musi si¢ liczy¢ i jakie korzy-
$ci moze odnie$¢ (Pietrzak i in., 2016: 25-27; Anginer et al., 2014: 1-26). Niedo-
stateczna wiedza ekonomiczna moze sprzyja¢ podejmowaniu blednych decyzji
przez konsumentow. Na uwage zastuguje takze nie zawsze rzetelna i etyczna po-
stawa pracownikow instytucji finansowych, ktérzy moga przekazywac¢ swoim
klientom niepelna informacj¢ dotyczaca potencjalnego ryzyka wynikajacego z za-
wartej umowy. Z tego tez wzgledu ogromne znaczenie ma dziatalnos$¢ edukacyjna
réznych podmiotéw (NBP, Rzecznika Finansowego, KNF, UOKIK, PTE, itp.),
dzieki ktorej dzieci i mtodziez moga lepiej poznaé specyfike funkcjonowania
rynku finansowego (o czym szerzej traktuje pkt. 4). Stwarza to szanse na uniknig-
cie niewlasciwych wyborow w zyciu dorostym, co przy duzej liczbie nie§wiado-
mych i niewyedukowanych konsumentow mogtoby si¢ niekorzystnie odbi¢ na sta-
bilnosci systemu finansowego.

3. STABILNOSC SYSTEMU FINANSOWEGO ORAZ DZIAtALNOSC NBP NA JEJ RZECZ

W swietle wielu przeksztatlcen dokonujacych si¢ w systemie finansowym nie-
zmiernie wazne jest dbanie o jego stabilno$¢. Rozumiana jest ona jako ,,Stan,
W ktérym system finansowy pelni swoje funkcje w sposob ciagly i efektywny,
nawet w przypadku wystgpienia nieoczekiwanych i niekorzystnych zaburzen
0 znacznej skali” (www6). Stabilny system finansowy jest zdolny do efektywnej
alokacji zasobow, oceny i zarzadzania ryzykiem finansowym, utrzymywania po-
ziomu zatrudnienia bliskiego naturalnej stopie gospodarki oraz eliminowania
wzglednych ruchdéw cen aktywow rzeczowych lub finansowych, ktére wptyng na
stabilno$¢ monetarng lub poziom zatrudnienia. Moze amortyzowacé wstrzasy za
pomoca mechanizméw samokorygujacych. Stabilno$¢ finansowa ma kluczowe
znaczenie dla wzrostu gospodarczego, poniewaz wigkszo$¢ transakcji w gospo-
darce realnej odbywa si¢ za posrednictwem systemu finansowego (WWw7).
Czuwanie nad stabilnoscia systemu finansowego to jedno z zadan nalezacych
do Narodowego Banku Polskiego. Wypelniajac konstytucyjny obowigzek, NBP
opracowuje i realizuje zatozenia polityki pienieznej. W art. 3 ust. 1 ustawy z dnia
29 sierpnia 1997 r. o Narodowym Banku Polskim (Dz.U. 2017, poz. 1373 z pdzn.
zm.) podkresla si¢, ze ,,podstawowym celem dziatalnosci NBP jest utrzymanie
stabilnego poziomu cen, przy jednoczesnym wspieraniu polityki gospodarczej
Rzadu, o ile nie ogranicza to podstawowego celu NBP”. Zgodnie z przygotowang
przez Rade Polityki Pieni¢znej Strategia Polityki Pienigznej NBP zmierza do usta-
bilizowania inflacji na poziomie 2,5% z dopuszczalnym przedziatem wahan
+/-1 punkt procentowy (Www4). Poprzez zarzgdzanie rezerwami dewizowymi
NBP zapewnia odpowiedni poziom bezpieczenstwa finansowego panstwa,
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a dzieki emisji znakow pienieznych zabezpiecza ptynnos¢ obrotu gotéwkowego
(www4).

Stabilny system finansowy w istotny sposob wspiera realizacje gtownych ce-
16w banku centralnego — utrzymania stabilnego poziomu cen, a przez to tworzenia
podstaw do osiggniccia dlugookresowego wzrostu gospodarczego. Zaktocenia
w pracy systemu finansowego i zaburzenia efektywnos$ci §wiadczenia ustug po-
$rednictwa finansowego negatywnie wptywaja na sytuacje przedsigbiorstw i go-
spodarstw domowych. Dlatego wiodgce banki centralne prowadzg analizy i bada-
nia w tym zakresie oraz publikujg raporty o stabilnosci. Celem tych dziatan jest
dostarczanie informacji o czynnikach ryzyka dla stabilno$ci oraz ocena odporno-
Sci systemu finansowego na zaburzenia. Upowszechnienie tego rodzaju wiedzy
ma sprzyjac¢ utrzymaniu stabilno$ci finansowej, m.in. dzigki lepszemu zrozumie-
niu skali i zakresu ryzyka w systemie finansowym. W ten sposob zwigksza si¢
prawdopodobienstwo samoistnej korekty zachowan uczestnikow rynku finanso-
wego podejmujacych zbyt duze ryzyko, bez koniecznos$ci ingerencji podmiotéw
publicznych w mechanizmy rynkowe (www6). Dbajac o stabilno$¢ systemu
finansowego, NBP sprawdza, czy caly system wypetnia prawidtowo swoje klu-
czowe funkcje, analizuje i ocenia ewentualne zagrozenia. Wyniki analiz, wraz
z rekomendacjami dziatan ograniczajacych zidentyfikowane ryzyko, sa publiko-
wane w czerwcu i grudniu kazdego roku w Raporcie o stabilnosci systemu finan-
sowego, poczawszy 0d 2001 r. (Www6).

W ramach petionych funkcji nadzorczych i regulacyjnych NBP dba o ptyn-
nos$¢, sprawnos¢ i bezpieczenstwo systemu platniczego. Przyczynia si¢ rowniez
do rozwoju systemu bankowego (art. 3 ust. 2 pkt 6a i 6 ustawy o NBP), ktory
odgrywa kluczowg rolg¢ w finansowaniu gospodarki i rozliczeniach pieni¢znych
(www4). Nieodpowiednia jego struktura moze hamowaé rozwoj gospodarczy
kraju lub przyczyni¢ sie do kryzysu finansowego czy zwigkszac jego zasieg. Ogra-
niczony dostep do kredytéw powoduje spadek inwestycji oraz produkcji, co
sprzyja zmniejszeniu zatrudnienia oraz dochodow spoteczenstwa.

Dziatajac na rzecz stabilnosci krajowego systemu finansowego i jego roz-
woju, Narodowy Bank Polski wspotpracuje z innymi instytucjami panstwowymi,
m. in.: Ministerstwem Finans6w, Komisja Nadzoru Finansowego oraz Bankowym
Funduszem Gwarancyjnym, z ktérymi NBP tworzy wspoélnie sie¢ bezpieczenstwa
finansowego. Instytucje te sa reprezentowane w Komitecie Stabilnosci Finanso-
wej, ktorego zadaniem jest koordynacja dziatan na rzecz utrzymania lub przywro-
cenia stabilno$ci systemu finansowego w przypadku bezposredniego zagrozenia
kryzysem i w czasie jego trwania. Bierze takze udziat w pracach migdzynarodo-
wych instytucji dziatajacych na rzecz stabilnosci finansowej, np. Europejskiej
Rady Ryzyka Systemowego (European Systemic Risk Board, ESRB). Z uwagi na
liczne powigzania finansowe gospodarki polskiej i polskiego systemu finanso-
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wego z zagranicg (np. w ramach Unii Europejskiej) ten obszar wspotpracy od-
grywa szczegolne znaczenie. Pozwala to na identyfikacje zewnetrznych zagrozen
dla stabilnosci polskiego systemu finansowego.

Na uwage zashuguja takze podejmowane przez NBP dziatania o charakterze
edukacyjnym, ktore takze w istotny spos6b moga ksztaltowac stabilno$¢ systemu
finansowego (o0 czym szerzej jest mowa w punkcie 4).

4. EDUKACJA FINANSOWA | JEJ ZNACZENIE W KSZTALTOWANIU STABILNOSCI
FINANSOWE)

Edukacja finansowa to jeden z bardzo istotnych elementow zdobywania wyksztat-
cenia przez cztowieka. Sktada si¢ ona z wiedzy i umiejetnosci praktycznych, nie-
zbednych dla kazdego uczestnika zycia spotecznego, dzigki ktorym bedzie mogh
on realizowa¢ swoje cele zyciowe i zawodowe (Husiatynska, 2018: 42). Pod po-
jeciem edukacji finansowej rozumie si¢ dziatania, ktore stuza upowszechnianiu
wiedzy finansowej oraz wyksztalceniu pozytywnych nawykow, co przektada si¢
na podejmowanie wiasciwych decyzji w zakresie zarzadzania pieniedzmi (Fra-
czek, 2013: 124). Konsumenci majg szans¢ rozwingé swoje umiejetnosci w zakre-
sie analizy kosztow alternatywnych, korzysci i zagrozen zwigzanych z dang inwe-
stycja oraz zwigkszy¢ $wiadomo$¢ ryzyka finansowego (Frisancho, 2019: 6).
Wiedza, gdzie moga szuka¢ pomocy i jakie dzialania nalezy podejmowac, aby
poprawi¢ sytuacje finansowg (Kuchciak, 2013: 67). Wyedukowana ekonomicznie
osoba potrafi efektywnie zarzadza¢ finansami osobistymi, jest Swiadomym klien-
tem instytucji finansowych, znajacym konsekwencje zadluzenia i braku oszczed-
nosci (Swiecka, 2018: 4; Frisancho, 2019: 6).

Edukacja finansowa spoteczenstwa stanowi obecnie istotny warunek rozwoju
rynku finansowego. Swiadomi finansowo konsumenci sa w stanie korzystaé z in-
nowacji, do ktorych majg obecnie coraz wigkszy dostep (Www8). W $wietle ciggle
dokonujacych si¢ zmian nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze obecna mtodziez w przy-
sztosci, jako juz osoby doroste, bedzie prawdopodobnie korzystata z jeszcze bar-
dziej wyszukanych produktow finansowych (Frisancho, 2019: 2). Bez wiedzy na
temat korzySci, ale tez zagrozen, ktore niesie ze sobg ich zakup, nie bedg w stanie
wybra¢ produktu najbardziej dostosowanego do ich potrzeb i mozliwosci nabyw-
czych. Kryzys na amerykanskim rynku kredytoéw hipotecznych z 2008 roku po-
kazal, jak istotnym zagrozeniem moze by¢ niedostateczny poziom edukacji finan-
sowej konsumentow. Skutki braku §wiadomosci ekonomicznej przektadajg si¢ na
pogorszenie sytuacji finansowej gospodarstw domowych i konsekwencje dla sta-
bilnosci systemu finansowego na catym $wiecie. Brak dostatecznej wiedzy finan-
sowej ograniczat percepcj¢ konsumentow co do skali podejmowanego ryzyka kre-
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dytowego, co doprowadzito do problemow z obstuga zadtuzenia. Kluczowa kwe-
stig staje si¢ zatem dostep do fachowej, rzetelnej i wiarygodnej informacji
(Www8). Konsekwencja niedostatecznej edukacji w sferze finansowej jest coraz
bardziej zauwazalne ryzyko wykluczenia finansowego. Definiowane jest jako sy-
tuacja, w ktorej osoba napotyka na trudnosci w dostgpie i/lub w korzystaniu
z ustug oraz produktéow finansowych w zakresie odpowiadajacym jej potrzebom
i umozliwiajacym jej prowadzenie normalnego zycia spotecznego (Penczar i in.,
2014:5). Problem ten moze dotyczy¢ wszystkich grup ustug finansowych. Szcze-
goblnie narazone sg gospodarstwa domowe 0 ograniczonych dochodach i znajdu-
jace sie¢ w niekorzystnej sytuacji spotecznej. Wykluczenie finansowe stanowi tym
samym wazny problem gospodarczy. Ogranicza bowiem potencjat rozwoju rynku
finansowego oraz negatywnie oddziatuje na poziom popytu konsumpcyjnego.
Zjawisku temu moze towarzyszy¢ wzrost skali obcigzen budzetowych w postaci
rosnacego poziomu wyplaty zasitkow spotecznych. To kolejny argument §wiad-
czacy o randze edukacji finansowej. Ogromna rol¢ w dbaniu o stabilnos¢ systemu
finansowego odgrywa dziatalno$¢ prowadzona w tym zakresie przez rdzne insty-
tucje. Organizowane przez NBP oraz PTE konkursy majg zach¢ci¢ mtodziez do
poszukiwania informacji na temat funkcjonowania instytucji i rynkow finanso-
wych czy roli pienigdza w gospodarce i jego historii. Szkolenia przygotowywane
z mysla o nauczycielach stuza poznaniu mozliwosci wykorzystania technologii
informatycznych w edukacji ekonomicznej. W ten sposob zyskuja oni dostep do
zasobow pomocnych w rozwijaniu kreatywnosci, dzigki czemu mogg zaskoczy¢
swoich uczniéw w realizacji zajec¢ szkolnych, np. w zakresie takich przedmiotow
jak: podstawy przedsigbiorczosci, wiedza o spoleczenstwie, matematyka i doradz-
two zawodowe. Pomocne w pracy nauczycieli mogg si¢ okaza¢ dostepne na stro-
nie internetowej NBP scenariusze lekcji. Cennych informacji dostarczajg stownik
pojec oraz zmieszczone w zasobach edukacyjnych broszury oraz filmy. Utrwale-
niu zdobytej wiedzy moze stuzy¢ gra ekonoMistrz (Www2). Na uwage zastuguje
oferta Centrum Pienigdza im. Stawomira Skrzypka. Celem instytucji dziatajace;j
przy NBP jest popularyzowanie wiedzy na temat ekonomii i historii pienigdza.
Edukacja prowadzona jest w sposob atrakcyjny, przy wykorzystaniu réznorod-
nych form prezentacji i nowoczesnych technologii.

O roli 1 wptywie edukacji ekonomicznej na stabilno$¢ systemu finansowego
$wiadczy¢ moga prowadzone przez NBP badania. Z analizy dokonanej w roku
2014 oraz 2018 wynika, ze poprawie ulegla wartos¢ wskaznika IKE (Indeksu
Kompetencji Ekonomicznych)®. Diagnoza NBP uwidocznita najnizszy zasob wie-
dzy wsrdd uczniow szkot podstawowych w pordwnaniu ze starszg mtodziezg. Py-
tania, z ktorymi mierzyli si¢ ankietowani dotyczyty wielu obszarow. Najwigcej

6 W przypadku uczniéw klas VI szkoty podstawowej wynosit on 53%, a po 4 latach wzrést do

57%. W grupie uczniéw szkot gimnazjalnych ksztaltowat si¢ na poziomie 56 i 58%, a wsérod licea-
listow — 63 i 65%.
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trudnosci sprawity te dotyczace makroekonomii, ryzyka i otoczenia finansowego.
Raporty NBP zwracajg uwagg na konieczno$¢ zapewnienia mtodziezy dostgpu do
wiarygodnych i zréznicowanych zrodet informacji oraz powiazanie ich z obsza-
rami zainteresowan uczniow, np. sport, muzyka, gry komputerowe, podroze,
moda. Programy edukacyjne, majace na celu poglebienie wiedzy z zakresu eko-
nomii, finanséw oraz gospodarki, powinny przede wszystkim charakteryzowaé
si¢ uzytecznoscia, tj. mozliwoscig wykorzystania nabytych przez uczniéw umie-
jetno$ci w zyciu codziennym (Www1).

Zorganizowane przez autorke rozmowy pokazuja, ze mtodziez jest Swiadoma
wagi ekonomii na co dzien. Dzieciom, zarowno tym w przedszkolach, jak
i W szkotach, nieobce sa fachowe pojgcia. Bacznie obserwujg swoich rodzicow,
ktérzy prowadzac z nimi rozmowy o budzecie domowym, kontrolujac ich wy-
datki, zachecajac do oszczedzania, moga rozszerzaé zakres ich wiedzy oraz ksztat-
towa¢ odpowiednie umiejetnosci. Mlodziez czgsto podkresla, ze pierwszym zro-
dtem informacji oraz wzorem do nasladowania sg najblizsi cztonkowie rodziny.
Nastolatki chetnie korzystajg z dedykowanych im produktéw finansowych’ (wia-
sne konto bankowe i dolgczona do niego karta) oraz sprawnie poruszaja si¢ po
$wiecie mobilnej bankowosci. Transakcji w sklepach dokonujg blikiem, a prze-
lewy migdzy soba wykonuja na telefon. Nie wszyscy natomiast rozumiejg zawi-
osci wyliczania podatkéw, wyliczania kosztow obstugi kredytu czy funkcjono-
wania gospodarki. W tych obszarach dziatalno$¢ edukacyjna moze przynie$¢ po-
zadane efekty, podnie$¢ poziom wiedzy uczniow oraz wzbogaci¢ ich w umiejet-
nosci przydatne w zyciu dorostym.

W wywiadach nauczyciele podkreslali wage swojego udziatu w réznego ro-
dzaju warsztatach, dzieki ktorym zyskuja dostep do ciekawych metod nauczania,
pakietow materialdéw edukacyjnych i ¢wiczen interaktywnych. Majg $wiadomos$¢
konieczno$ci modyfikacji programoéw nauczania w taki sposob, by staty si¢ dla
uczniow atrakcyjne, uzyteczne i aktualne. Rozmowcy autorki zwracali uwage na
mozliwo$¢ powszechnego stosowania testow kompetencji (zblizonych do tych,
wykorzystywanych przez NBP, na podstawie ktorych zostat wyznaczony IKE).
W ten sposdb mozna byloby na biezaco monitorowac stan wiedzy uczniow i ktas¢
cigzar edukacji na te obszary, w ktorych zidentyfikowano istotne braki. Znaczenie
w/w czynnikow, mogacych stuzy¢ poprawie jakoS$ci i skutecznosci ksztatcenia ak-
centowali w swoich badaniach m.in. McCormick (2009: 73-75), Mandell i Klein
(2007: 109-114).

" Ponad 60% uczniow szkét podstawowych oraz ponad 80% uczniéw szkét ponadpodstawo-
wych posiada pieniadze na swoje wydatki. Okoto 30% uczniow ma wlasne oszczgdnosci.
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PODSUMOWANIE

Przeprowadzone badania pozwolity na pozytywnga weryfikacje przyjetej hipotezy
oraz umozliwity uzyskanie odpowiedzi na postawione pytanie badawcze. Studia
literatury ukazujg jak ztozonym i wieloelementowym uktadem jest system finan-
sowy. Dbato$¢ o jego rozwdj ma istotne znaczenie z punktu widzenia gospodarki.
Sprawnie dziatajacy system finansowy jest zrodlem plynnosci, mobilizuje osz-
czednosci 1 zapewnia ich efektywna alokacje oraz tworzy szans¢ na redukcje ry-
zyka podejmowanego przez indywidualnych inwestorow. Zapewnienie jego sta-
bilno$ci jest niezmiernie waznym, ale i nielatwym zadaniem. Podlega ona wply-
wowi ze strony roznych czynnikow (wewngtrznych i zewnetrznych). W wielu pu-
blikacjach zwraca si¢ uwagg na kwesti¢ odpowiedniej architektury systemu nad-
zoru, konieczno$¢ narzucenia dyscypliny rynkowej 1 wprowadzenia odpowied-
nich regulacji zmierzajacych do wigkszej dbatosci o ptynnosé réznych podmiotow
finansowych (Bllis and Flanery, 2002: 361-96; www8). Nalezy jednak mie¢ na
uwadze, ze dzialalno$¢ edukacyjna jest jednym z tych determinantdéw, ktore row-
niez moga korzystnie oddziatywac na stabilne funkcjonowanie systemu finanso-
wego. Oferta szkot oraz innych instytucji, zajmujacych si¢ ksztalceniem w zakre-
sie ekonomii i finansoéw, powinna by¢ dostosowana do wieku ucznidow, zapewniaé
dostep do wiarygodnych informacji, wykorzystywac¢ nowoczesne metody ksztat-
cenia, a takze taczy¢ wiedze ekonomiczng z jej praktycznym zastosowaniem. Za-
proponowane zmiany (na podstawie uzyskanych wynikéw badan) moga przyczy-
ni¢ si¢ do podniesienia jakos$ci i skutecznosci edukacji ekonomicznej mtodziezy.

Analiza raportéw NBP oraz odpowiedzi respondentow prowadza do wnio-
sku, ze ksztalttowanie wlasciwych postaw i kompetencji poszczegdlnych uczest-
nikow rynku finansowego moze zmniejsza¢ zagrozenie wykluczeniem finanso-
wym i zapobiega¢ brakowi zaangazowania w sprawy finansowe niektorych kon-
sumentoéw. Od znajomosci podstawowych zagadnien ekonomicznych oraz §wia-
domosci potencjalnych zagrozen zalezy trafno$¢ podejmowanych w zyciu doro-
stym decyzji. Wyedukowany nabywca zrozumie zapisy umowy, bedzie znat
swoje prawa i obowigzki, a tym samym ma wigkszg szans¢ na dokonanie wtasci-
wych wyboréw. Dysponowanie wiedza nie daje oczywiscie 100% gwarancji na
podjecie stusznej decyzji, ale w istotny sposdéb moze minimalizowac potencjalne
ryzyko. Nieprzemy$lane, niewtasciwie przeprowadzone transakcje finansowe
moga negatywnie wplywac¢ na zdolno$¢ kredytowa konsumentoéw, stwarzac za-
grozenie popadni¢cia w spirale zadluzenia. W dalszej perspektywie moze si¢ to
odbi¢ na kondycji poszczegdlnych instytucji finansowych, ktorych sa klientami,
co zaburzy stabilnos$¢ systemu finansowego.

130



Rola edukacji ekonomicznej...

BIBLIOGRAFIA

Anginer, D., Demirgiig-Kunt, A. and Zhu, M. (2014). How Does Competition Affect Bank Systemic
Risk? Journal of Financial Intermediation, 23(1).

Bliss, R.R. and Flannery, M.J. (2002). Market Discipline in the Governance of US Bank Holding
Companies: Monitoring vs. Influencing. Review of Finance, 6(3).

Czekaj, J. (2008). Rynki, instrumenty i instytucje finansowe. Warszawa: Wydawnictwo Naukowe
PWN.

Debski, W. (2010). Rynek finansowy i jego mechanizmy. Podstawy teorii i praktyki. Warszawa:
PWN.

Fraczek, B. (2013). Obszary badan w zakresie poziomu wiedzy i edukacji finansowej spoteczenstwa
w Polsce i na $wiecie. Zeszyty Naukowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, 173/1.

Frisancho, V. (2019). The impact of Financial Education for Youth. IDB-WP-1038,
http://dx.doi.org/10.18235/0001791.

Howells, P. and Bain, K. (1998). The Economics of Money, Banking and Finance. A European Text.
London: Addison Wesley Longman.

Husiatyniska, R. (2018). Wptyw edukacji finansowej na §wiadomo$¢ podejmowanych decyzji finan-
sowych przez spoleczefistwo. Europa Regionum, 1, XXXIV.

Jajuga, K., Kuziak, K. i Markowski, P. (1998). Inwestycje finansowe. Wroctaw: Wydawnictwo Aka-
demii Ekonomicznej we Wroctawiu.

Janc, A. (2004). Modern banking in transition economies of Central and Eastern Europe. Poznan:
The Poznan University of Economics.

Kuchciak, I. (2013). Kreowanie $wiadomoéci finansowej wyzwaniem konkurencyjnosci w niesprzy-
jajacym otoczeniu. Zarzqdzanie i Finanse, 4/4.

Mandell, L. and Klein, L. (2007). Motivation and financial literacy. Financial Services Review, 16.

Matysek-Jedrych, A. (2007). System finansowy — definicje i funkcje. Bank i Kredyt, 10.

McCormick, M. (2009). The Effectiveness of Youth Financial Education. Journal of Financial
Counselling and Planning, 20(1).

Merton, R.C. and Bodie, Z. (1995). A Conceptual Framework for Analyzing the Financial Environ-
ment. W: D.B. Crane, K.A. Froot, S.P. Mason, A.F. Perold, R.C. Merton, Z Bodie., E.R. Sirri,
P. Tufano, The Global Financial System. A Functional Perspective. Boston: Harvard Business
School Press.

Owsiak, S. (2015). Finanse. Warszawa: PWN.

Penczar, M., red. (2014). Rola edukacji finansowej w ograniczaniu wykluczenia finansowego.
Gdansk: IBnGR.

Pietrzak, B., Polanski, Z. i Wozniak, B., red. (2016). System finansowy w Polsce. Warszawa: PWN.

Rose P.S. (1992). Money and Capital Markets. The Financial System in an Increasingly Global
Economy. Boston: Texas University.

Stiglitz J.E. (1992). The Design of Financial Systems for the Newly Emerging Democracies of East-
ern Europe. W: C. Clague, G.C. Rausser, ed., The Emergence of Market Economies in Eastern
Europe. Cambridge: Blackwell Publishers.

Swiecka, B. (2018). Kompetencje finansowe i edukacja finansowa. Ujecie teoretyczne i praktyczne.
Rozprawy Ubezpieczeniowe. Konsument na rynku usfug finansowych, 27.

Tyrell, M., Schmidt, R.H. (2001). Pension Systems and Financial Systems in Europe: A Comparison
form the Point of View of Complementarity. Working Paper Series: Finance & Accounting,
65, Frankfurt am Main: J.W. Goethe Universitit.

Zombirt, J. (2011). Mechanizmy rynku wewnetrznego Unii Europejskiej. Warszawa: Difin.

[www1] www.nbp.pl/edukacja/badania/diagnoza-stanu-wiedzy-i-swiadomosci-ekonomicznej-
dzieci-mlodziezy.pdf [dostgp 25.11.2020].

[www2] www.nbp.pl/home.aspx?f=/edukacja/index.html [dostep 20.11.2020].

131


http://www.nbp.pl/edukacja/badania/diagnoza-stanu-wiedzy-i-swiadomosci-ekonomicznej-dzieci-mlodziezy.pdf
http://www.nbp.pl/edukacja/badania/diagnoza-stanu-wiedzy-i-swiadomosci-ekonomicznej-dzieci-mlodziezy.pdf

Eleonora Ratowska-Dziobiak

[www3] www.nbp.pl/home.aspx?f=/akty_prawne/akty_prawne.html [dostep 08.11.2020].

[www4] www.nbp.pl/home.aspx?f=/o_nbp/o_nbp.html [dostgp 10.11.2020].

[www5] www.nbp.pl/home.aspx?f=/o0_nbp/informacje/stabilnosc_finansowa.html [dostep
14.11.2020].

[www6] www.nbp.pl/home.aspx?f=/systemfinansowy/stabilnosc.html [dostep 14.11.2020].

[www7] https://www.worldbank.org/en/publication/gfdr/gfdr-2016/background/financial-stability
[dostep 06.06.2021].

[www8] Global Financial Development Report, World Bank 2019/2020;
https://openknowledge.worldbank.org/bitstream/handle/10986/32595/9781464814471.pdf
[dostep 08.06.2021].

Przyjeto/Accepted: 05.07.2021.
Opublikowano/Published: 30.09.2021.

132


https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/o_nbp/o_nbp.html
http://www.nbp.pl/home.aspx?f=/systemfinansowy/stabilnosc.html

