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1. Struktura i koszt pasywów sektora bankowego

A perspective on the symptoms and causes o  the financial crisis



Rysunek 1. Udzia  depozytów w poszczególnych kategoriacha
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Impact o  regulatory re orms on large and complex financial 
institutions Fix-
ing the Fixings: What Road to a More Representative Money Market Benchmark?



Rysunek 2. Luka p ynno ci walutowej w polskim sektorze bankowyma
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Rysunek 3. Oprocentowanie depozytów detalicznych na tle stopy WIBOR (okres 3M)a
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Rysunek 4. Oprocentowanie depozytów w euroa na tle stopy EURIBOR (okres 6M)b
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Rysunek 5. Implikowane oprocentowanie euro pozyskanego w FX Swap na tle stopy EURIBOR 
(okres 6M)a
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2.  Determinanty cen instrumentów 
stosowanych do inansowania banku

Fixing the Fixings... op. cit.



Tabela 1. Podstawowe ród a pasywów w polskim sektorze bankowym

Depozyty niezabezpieczone Depozyty zabezpieczone

•
•
•
•
•
•
•
•

•
•





risk ree

Does a bank levy increase rictions on the interbank 
market?

Two Curves, One Price: Pricing & Hedging Interest Rate Derivatives Decoupling Forward-
ing and Discounting Yield Curves



Rysunek 6. Wybrane krzywe dochodowo ci dla z otego w sierpniu 2018 r.a
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Tabela 2. G ówne ryzyka bazowe bilansu banku

Waluta Aktywa Pasywa

3. Analiza wspó zale no ci wybranych szeregów czasowych
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Tabela 3. Korelogram dla wybranych szeregówa (w %)

dWIB dSMR dTermBK dTermBS

dEURIBOR dEUR_IMP

 i IBnGR



Behavioural aspects o  benchmark quotation – the WIBOR case

Long Run Economic Relation, Readings in Cointegrations

Nowa Ekono-
metria Analiza kointegracyjna w makromodelowaniu



Tabela 4. Wyniki testów kointegracji dla wybranych szeregówa

Model 1

zmienna asymptotyczna warto  p wniosek

Model 2

zmienna asymptotyczna warto  p wniosek

Model 3

zmienna asymptotyczna warto  p wniosek

Model 4

zmienna asymptotyczna warto  p wniosek

Model 5

zmienna asymptotyczna warto  p wniosek
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Za cznik

Wykres 1. Reszty w równaniu kointegracyjnym dla PLN
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Wykres 2. B d prognozy w modelu ECM dla PLN
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Wykres 3. Reszty w równaniu kointegracyjnym dla EUR
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Wykres 4. B d prognozy w modelu ECM dla EUR
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