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Streszczenie

Podwyzszenie kapitatu zakladowego w drodze konwersji wierzytelnosci jest drugim — obok podwyzszenia w dro-
dze kapitalizacji rezerw spotki — sposobem nominalnego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Konwersja diugu
na kapitat zaktadowy rodzi zmiany jedynie w obrebie pasywow spétki, a nie powoduje zadnych skutkéw dla ma-
jatku spotki, ktore sa charakterystyczne przy wniesieniu aportu w postaci nowej rzeczy lub prawa (nieefektywny
sposob podwyzszenia kapitatu zakladowego'). Zamiana dlugu na udzialy (akcje) zmniejsza zadluzenie spétki w
wyniku wygasniecia zobowiagzania i powoduje zwiekszenie innego elementu pasywow w postaci kapitatu zaktado-
wego. Wierzycielem spotki moze byé dotychczasowy diuznik oraz osoba trzecia, ktéra w wyniku konwersji nabe-
dzie udzialy (akcje) spotki?. Jako mechanizm zmniejszenia zobowigzan spétki konwersja wierzytelnosci jest wy-
korzystywana w postepowaniach restrukturyzacyjnych w celu oddtuzenia3. W niniejszym opracowaniu oméwiono
skutki podatkowe konwersji wierzytelnosci w podatku dochodowym od oséb prawnych.

Stowa kluczowe: konwersja wierzytelnosci, podatki dochodowe.

Abstract

The debt to equity swap is the second method, apart from the increase by capitalization of the company’s reserves,
of a nominal increase in the share capital. The conversion of debt into share capital causes changes only in the
company'’s liabilities, without causing any consequences for the company’s assets, which are characteristic of an
in-kind contribution in the form of a new thing or right (ineffective way of increasing the share capital). The con-
version of debt into shares reduces the company’s debt as a result of the expiration of the liability and increases
another element of liabilities in the form of share capital.The company’s creditor may be the current debtor and a
third party who will acquire the company’s shares as a result of the conversion. As a mechanism for reducing the
company’s liabilities, the conversion of receivables is used in restructuring proceedings to reduce debt. This study
indicates the tax consequences of debt conversion in corporate income tax.

Keywords: conversion of debt into share capital, debt to equity swap income taxes, debt to equity swap.

W przypadku gdy przedmiotem wktadu jest wierzytelnosc¢
wobec osoby trzeciej, po wniesieniu na kapitat zaktadowy
wierzytelnos¢ ta zachowuje byt prawny. Jesli natomiast spot-
ka jest dtuznikiem wnoszonej wierzytelnosci, nastapi konfuzja
prowadzgca do wygasniecia wierzytelnosci i dtugu*. W dok-
trynie dopuszcza sie réwniez poglad, zgodnie z ktérym do
wygasnigcia zobowigzania moze doprowadzi¢ wykorzystanie
innych konstrukcji prawa cywilnego, takich jak zwolnienie z
dtugu lub potrgcenie. Przyjmuje sie jednak, ze najodpowied-
niejsze jest zastosowanie instytucji potrgcenia®. Sad Najwyz-
szy uznat, ze w przypadku tzw. konwersji wierzytelnosci na
udziaty wykorzystywana jest cywilnoprawna konstrukcja po-
trgcenia®.

W art. 14 § 4 k.s.h.” wprowadzono zakaz jednostronnych
potrgcen przez wspdlnika swoich wierzytelnosci wobec spot-
ki z wierzytelnoscig spotki wobec wspélnika z tytutu naleznej
wptaty na poczet udziatéw lub akcji. Przepis ten jednak nie
wyklucza potrgcenia umownego badz jednostronnego potrg-
cenia przez spotkes.

Wierzytelno$¢ udziatowca (akcjonariusza) wnoszona na
pokrycie kapitatu zaktadowego moze mie¢ charakter pieniez-
ny lub niepienigzny. O tym, jaki charakter nadano w konkret-
nej sytuacji wnoszonym wktadom, decyduje uchwata o pod-
wyzszeniu kapitatu zaktadowego. Mozliwos¢ kwalifikacji
konwersji jako wniesienia wktadu pienieznego odnosi sie
wytacznie do wierzytelnosci wtasnych udziatowca (akcjona-



riusza) wobec spotki. Jezeli przyjeto, ze wnoszony wktad ma
charakter pieniezny, w zwigzku z tym, iz mamy do czynienia
z potragceniem wierzytelnosci pienieznych udziatowca (akcjo-
nariusza) wobec spétki, nalezy rozpatrywac¢ konsekwencje
podatkowe tak jak dla wniesienia wktadu pienieznego. Uzna-
nie konwers;ji wierzytelnosci za wniesienie gotowizny rodzi w
momencie podwyzszenia kapitatu korzystniejsze skutki po-
datkowe dla wspdlnika (akcjonariusza). Obowigzek podatko-
wy powstaje dopiero w momencie odptatnego zbycia udziatow
(akcji) objetych w ten sposéb. Wierzytelnosci wspdlnika wobec
osoby trzeciej nie mogg by¢ przedmiotem potracenia, dlatego
tez tego rodzaju wierzytelno$¢ moze by¢ traktowana wylgcz-
nie jako wktad niepieniezny?®.

Zgodnie z ogdlnymi regutami okreslonymi w ustawach o
podatkach dochodowych wniesienie aportu w postaci innej
niz przedsiebiorstwo lub zorganizowana czes$¢ przedsiebior-
stwa powoduje powstanie obowigzku podatkowego juz w
momencie objecia udziatéw. Przychodem jest nominalna
wartos¢ udziatéw w spotce objetych w zamian za wktad nie-
pieniezny, z uwzglednieniem przepisow regulujgcych kwestie
wartosci rynkowej rzeczy i praw. Przychdd ten mozna po-
mniejszy¢ o koszty jego uzyskania. Sposob ustalania kosztow
nie jest jednolity, okresla sie je odmiennie w zaleznosci od
rodzaju sktadnikéw wkfadu niepienieznego.

Kosztami uzyskania przychodéw z tytutu wniesienia wkfa-
du niepienieznego, jezeli objecie udziatéw nastepuje w drodze
zamiany dtugu obcego nabytego od innego podmiotu na
kapitat, sg faktycznie poniesione, niezaliczone do kosztow
uzyskania przychodéw wydatki poniesione przez podatnika
na nabycie wierzytelno$ci, ktére majg by¢ przedmiotem kon-
wersji. Wierzytelnosci, ktore wspolnik (albo przyszty wspdlinik)
moze zamieni¢ na udziaty, moga mie¢ charakter wierzytelno-
Sci wtasnych albo wierzytelnosci obcych, czyli nabytych od
innego podmiotu. W przypadku gdy konwertowane wierzytel-
nosci sg wierzytelnosciami obcymi (np. nabytymi w drodze
odpfatnej cesji czy zakupu) i wydatki na ich nabycie nie zo-
staty zaliczone przez podatnika do kosztéw uzyskania przy-
choddw, koszt uzyskania przychodu réwny bedzie cenie, za
jaka wierzytelnosci zostaty nabyte. Je$li wierzytelnos¢ jest
wynikiem udzielonego spétce kredytu (pozyczki), to kosztem
uzyskania przychodu bedzie kwota gtéwna wraz z naliczony-
mi odsetkami. Nalezy bowiem zauwazyé¢, ze — tak jak wcze-
$niej wspomniano — sposoéb ustalania kosztow w przypadku
whniesienia wktadéw niepienieznych nie jest jednolity, lecz
zalezy od rodzaju sktadnikéw wktadu niepienieznego niebe-
dgcego przedsiebiorstwem lub zorganizowang czescig przed-
siebiorstwa badz udziatami (akcjami)'®.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego jest procedurg, kto-
ra wymaga zwykle podjecia szeregu czynnosci prawnych w
postaci uchwaty zgromadzenia wspdlnikow (akcjonariuszy),
whniesienia wktadéw, w niektorych przypadkach objecia udzia-
toéw (akcji) i zarejestrowania zmian wysokosci kapitatu. Po-
niewaz Kodeks spétek handlowych przewiduje rézne sposo-
by podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spotkach kapitato-
wych, okreslenie chwili zdarzenia prawnego rodzgcego
obowigzek podatkowy stato sie istotne dla praktyki stosowa-
nia tych norm prawnych.

Jak wskazat Naczelny Sad Administracyjny (NSA) w wy-
roku z dnia 18 sierpnia 2020 r.", stosowane sg dwa sposoby

podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki ze Srodkow
wspélnikéw w sytuacji, gdy wspélnik posiada wierzytelnos¢
wobec spofki, ktdrej kapitat jest podwyzszany.

Pierwszy z nich polega na wniesieniu wktadu niepieniez-
nego przez wspolnika w postaci wierzytelnosci, jakg wspadlnik
posiada wobec spotki (np. z tytutu pozyczek). Wierzytelnosci
te w konsekwencji ulegajg umorzeniu. Nastepuje wigc aport
wierzytelnosci (tzw. aportowe podwyzszenie kapitatu zakta-
dowego).

Drugi sposob polega na zobowigzaniu sie wspolnika do
wniesienia wktadu pienieznego do spétki. Kolejnym etapem
w tym przypadku jest umowne potrgcenie wierzytelnosci
spoétki wobec wspdlnika o wniesienie wktadu pienieznego z
wierzytelnoscig wspdlnika wobec spofki. Dochodzi zatem do
potracenia wzajemnych wierzytelnosci (tzw. nieaportowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego).

Mimo ze faktycznie majg zastosowanie dwa sposoby
podwyzszenia kapitatu, réznigce sie rodzajem wktadu (w
pierwszym przypadku jest to aport, a w drugim — potracenie),
to konsekwencje podatkowe dla spétki podwyzszajgcej kapi-
tat zakladowy sg takie same. Obie transakcje sg dla nigj
neutralne, odmiennie jednak ksztattuje sie sytuacja prawno-
podatkowa podmiotu wnoszgcego wktad, a mianowicie skut-
ki podatkowe sg uzaleznione od tego, czy wktad ten ma
charakter pieniezny, czy niepieniezny. W przypadku aportu
wierzytelnosci wnoszgcy aport uzyskuje przychod, ktérym jest
zasadniczo nominalna warto$¢ objetych w zamian udziatow
lub akcji, koszt jest natomiast r6znie definiowany w zalezno-
$ci od rodzaju wnoszonego sktadnika (np. srodek trwaty
podlegajacy lub niepodlegajgcy amortyzacji, udziaty i akcje
nabyte za gotowke lub aport, wierzytelnosci). Z kolei wnie-
sienie wktadu pienieznego jest neutralne podatkowo i dla
spofki, i dla wspolnika. Przychody otrzymane przez spétke na
utworzenie kapitatu zakladowego nie stanowig przychodow
podatkowych spoiki, a wydatki poniesione przez wspodlnika
na objecie udziatéw nie stanowig u niego kosztow uzyskania
przychodéw az do momentu zbycia tych udziatow.

Moment powstania skutkéw podatkowych wniesienia
wktadoéw niepienieznych zostat okreslony w art. 17 ust. 1a
ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych'? oraz w art. 12 ust. 1b ustawy z dnia 15 lu-
tego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych's.
Zgodnie z tymi przepisami przychdd z tytutu nominalnej
wartosci udziatéw (akcji) w spotce, objetych w zamian za
wktad niepieniezny w innej postaci niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czes$¢, powstaje w dniu wpisu do rejestru
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki albo wydania
dokumentéw akcji, jezeli objecie akcji jest zwigzane z warun-
kowym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego. Wobec po-
wyzszego co do zasady w przypadku gdy przedmiotem
aportu jest przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢
lub gdy wktad ma charakter pieniezny, obowigzek podatkowy
powstaje w momencie zbycia przez udziatowcoéw (akcjona-
riuszy) udziatow (akcji) objetych w zamian za ten wktad, a nie
w momencie podwyzszenia kapitatu. Przychod z tytutu obje-
cia udziatow (akcji) powstanie w chwili zarejestrowania pod-
wyzszenia kapitatu przez sad rejestrowy. Dopiero wtedy bo-
wiem skuteczne staje sie wydanie udziatowcom udziatow
(akcji)™.



W przypadku zmiany umowy spotki w zwigzku z podwyz-
szeniem kapitatu zaktadowego skuteczne objecie udziatow
przez wspolnikéw nastepuje w momencie zarejestrowania
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Zgodnie z art. 441 § 4
k.s.h. podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki akcyjnej
nastepuje z chwilg wpisu do rejestru. Dopiero zatem dzien
rejestracji spotki kapitatowej lub podwyzszenia kapitatu za-
ktadowego skutkuje osiagnieciem przez udziatowca (akcjo-
nariusza) przychodu w zwigzku z objeciem udziatow (akc;ji).
Wtedy tez do okreslenia uzyskanego dochodu znajdg zasto-
sowanie przepisy dotyczace ustalenia kosztéw uzyskania
przychodu z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotce w zamian
za wkiad niepieniezny.

Z pozycji spotki, w ktorej nastepuje podwyzszenie kapita-
tu zaktadowego, przychéd nie wystepuje, dlatego okreslenie
momentu uzyskania przychodu jest bezprzedmiotowe. Z
perspektywy konsekwencji, jakie rodzi wniesienie wktadu do
spotki na gruncie podatku dochodowego od oséb prawnych,
istotna bedzie mozliwo$¢ dokonywania odpiséw amortyzacyj-
nych.

Zgodnie z art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. w przypadku wniesienia do spotki albo spétdzielni
wktadu niepienieznego przychodem, z zastrzezeniem ust. 3
i 4 oraz art. 14, jest w szczegoélnosci wartos¢ wktadu okreslo-
na w statucie lub umowie spo6tki, a w razie ich braku warto$¢
wktadu okreslona w innym dokumencie o podobnym charak-
terze; jezeli jednak wartos¢ ta jest nizsza od wartosci rynko-
wej tego wkiadu albo warto$¢ wktadu nie zostata okreslona
w statucie, umowie albo innym dokumencie o podobnym
charakterze, przychodem jest warto$¢ rynkowa takiego wkita-
du okreslona na dzien przeniesienia wtasno$ci przedmiotu
wkiadu niepienieznego; przepis art. 14 ust. 2 stosuje sie
odpowiednio.

O ile przepisy przywotanej ustawy stanowia, ze w przy-
padku wniesienia przez podatnika wktadu niepienieznego do
spétki lub do spétdzielni w innej postaci niz przedsiebiorstwo
lub jego zorganizowana cze$¢ podatnik jest obowigzany
wykazac¢ z tego tytutu przychoéd (z pewnymi wyjgtkami), od-
powiadajgcy wartosci wktadu okreslonej w umowie spofki,
statucie lub w innym stosownym dokumencie, o tyle — poza
przypadkiem wniesienia wierzytelnosci z tytutu pozyczki do
podmiotu prowadzgcego dziatalnos¢ typu venture capital — nie
regulujg wprost sposobu okreslania przez podatnikéw podat-
ku dochodowego wysokosci kosztow uzyskania przychodow
w sytuacjach, kiedy przedmiotem wktadu jest wierzytelnosc
przystugujgca podmiotowi wnoszgcemu wktad wobec spofki
(spotdzielni), do ktérej taki wktad jest wnoszony. Jednoczesnie
w orzecznictwie organdéw podatkowych i sgdéw administra-
cyjnych mozna spotkac rozbiezne oceny, czy wéwczas — na
podstawie obowigzujgcych przepisbw — mozna przyznac
podatnikowi prawo do rozpoznania takich kosztéw.

Do konca 2014 r. brzmienie art. 15 ust. 1j pkt 3 ustawy z
dnia 15 lutego 1992 r. nie budzito watpliwos$ci, poniewaz
przepis ten przewidywat, ze jako koszty uzyskania przycho-
doéw mogty by¢ rozpoznane faktycznie poniesione wydatki na
nabycie skfadnikow majgtku podatnika. Potwierdzata to
ugruntowana linia orzecznicza sadéw administracyjnych's.
Jednakze z dniem 1 stycznia 2015 r. przepis ten zostat zmie-
niony'8 i uprawnia do zaliczenia do kosztéw podatkowych nie

tylko wydatkéw na nabycie, ale takze wydatkéow na wytwo-
rzenie wnoszonego do spotki zaleznej sktadnika majatku. Na
tym tle pojawity sie orzeczenia wojewédzkich sgdéw admini-
stracyjnych', zgodnie z ktérymi udzielenie pozyczki oznacza
wytworzenie prawa majagtkowego w postaci wierzytelnosci,
ktérg mozna wnie$¢ do spétki jako aport. Trzeba jednak za-
strzec, ze nie mozna na razie mowi¢ o ugruntowanej linii
orzeczniczej, ktéra wspierataby taki poglad.

Zgodnie z obowigzujgcym od dnia 1 stycznia 2015 r.
brzmieniem art. 15 ust. 1j pkt 3 ustawy z dnia 15 lutego 1992 .
w przypadku objecia udziatow (akcji) w spdétce albo wkiadow
w spotdzielni w zamian za wkfad niepieniezny w innej posta-
ci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢ — na
dzien objecia tych udziatow (akcji) albo wktadéw w spétdziel-
ni — ustala sie koszt uzyskania przychodu, o ktérym mowa w
art. 12 ust. 1 pkt 7, w wysokosci faktycznie poniesionych,
niezaliczonych do kosztow uzyskania przychodow, wydatkow
na nabycie lub wytworzenie, innych niz wymienione w pkt 1,
2 i 2a sktadnikow majgtku podatnika — jezeli przedmiotem
wktadu niepienigznego sg te inne skfadniki. W Swietle przy-
wotanych wyzej, korzystnych dla podatnikdw orzeczen sgdo-
wych dla mozliwosci rozpoznania kosztu uzyskania przycho-
du w momencie wniesienia wktadu niepienieznego konieczne
jest, by przedmiot wkiadu stanowity faktycznie poniesione
wydatki na nabycie lub wytworzenie przedmiotu wktadu oraz
by wydatki te nie byly uprzednio rozpoznane przez wnosza-
cego wkiad jako koszty uzyskania przychodu'®.

Omawiana kwestia byta jednak przedmiotem licznych
sporow i watpliwosci, stad tez z dniem 1 stycznia 2019 r. we
wspomnianym art. 15 ust. 1j zmieniono brzmienie pkt 2a oraz
dodano pkt 2b'™. Nowe regulacje wprost dotyczg sposobu
ustalania kosztow uzyskania przychodoéw w przypadku wnie-
sienia wierzytelnos$ci tytutem aportu, a dokonujg przy tym
nastepujacego rozréznienia:

1) jezeli wierzytelno$¢ wynika z pozyczki (kredytu) udzielonej
spétce, ktorej udziaty sg obejmowane — koszty okresla sie
w wysokosci warto$ci odpowiadajgcej przekazanej kwocie
pozyczki (kredytu), nie wyzszej jednak niz warto$¢ tego
wktadu okreslona na podstawie art. 12 ust. 1 pkt 7;

2) jezeli wierzytelno$¢ byta uprzednio zaliczona do przycho-
déw naleznych wnoszgcego aport — koszty okresla sie w
wysokosci wartosci wierzytelno$ci, w czesci zaliczonej
uprzednio do przychodéw naleznych.
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pl/doc/6DC71B7898, dostep: 23.01.2022; wyrok WSA w Krakowie z
dnia 9 maja 2018 r., | SA/Kr 156/18, https://orzeczenia.nsa.gov.pl/
doc/CD88C4FB5C, dostep: 23.01.2022.

'8 Interpretacja indywidualna Dyrektora Izby Skarbowej w Katowicach z
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