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Przemyst farmaceutyczny jest preznie rozwijajacq sie gafezig gospodarki narodowej. Polski rynek farma-
ceutyczny, przynoszac corocznie zyski rzedu miliardow ztotych, ma niebagatelny wptyw na rozwoj gospo-
darczy kraju. Artykut jest probg okreslenia udziatu sektora w PKB oraz roli, jakg odgrywa przemyst
farmaceutyczny w rozwoju gospodarki, w ksztattowaniu sig salda handlu zagranicznego i w postepie
naukowo technicznym. Oszacowano potencjat dla inwestycji w Polsce, okre$lono perspektywy rozwoju,
a takze role polskiego rynku farmaceutycznego w skali kontynentu i Swiata.
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The pharmaceutical industry is a rapidly developing branch of the national economy. Polish pharmaceu-
tical market, bringing the yearly profits of billions of zlotys, has a substantial impact on the economic
development of the country. The main objective of this article is to determine the share of industry in
GDP, the role of the pharmaceutical industry in country development, in science and technology progress,
in trade balance, etc. Attempt was made to estimate the potential for investments in Poland and prospects
of further branch development.
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Rola przemystu farmaceutycznego
we wspotczesnej gospodarce

Branza farmaceutyczna przyczynia si¢ istotnie do rozwoju gospodar-
czego kraju, wytwarzajac warto$¢ dodang stanowigcg ok. 0,27% PKB Polski
(Orfowski, Hermanowski i Drozdowska, 2010). Sredniorocznie rynek far-
maceutyczny zwickszal si¢ realnie o 7,7%, podczas gdy globalny PKB rost
0 3,5%. Od poczatku wieku nie byto ani jednego roku, w ktérym popyt na
wyroby farmaceutyczne nie rosiby szybciej od PKB (Ortowski i in., 2010).

W ostatnich latach przedsigbiorstwa farmaceutyczne, chcac dostosowac sie
do wymog6w unijnych, poczynily szereg inwestycji majacych korzystny wptyw
na rozwo6j gospodarczy kraju. Do zaktadéw produkcyjnych zostaly wprowa-
dzone systemy zarzadzania jakoScig oraz zasady Dobrej Praktyki Wytwarza-
nia (GMP). Pozytywnie zostat zakoniczony proces harmonizacji dokumentacji
rejestracyjnej, restrukturyzacji zatrudnienia. Dodatkowo zaobserwowaé mozna
wzrost liczby patentoéw, rozwoj biotechnologii, rozwinigcie wspdtpracy z nauka
oraz dostosowanie produkcji do przepiséw chronigcych Srodowisko naturalne.

Nie bez znaczenia dla rozwoju gospodarczego sg rowniez inwestycje firm
farmaceutycznych. W roku 2011 nakfady inwestycyjne przedsigbiorstw branzo-
wych, zatrudniajacych powyzej 49 os6b wyniosty 530,4 min zi. Byly to gtéwnie
inwestycje budowlane, inwestycje w maszyny, narze¢dzia i urzadzenia techniczne
oraz §rodki transportu. Dodatkowych kilka milionéw ztotych zainwestowaly
firmy zatrudniajace od 10-49 oséb (rys. 1). Ta kwota (530,4 min PLN) sta-
nowi zaledwie 1,7% naktadow inwestycyjnych w calym przemysle przetwor-
czym (nakfady te w 2011 roku byly réwne 31,7 mld zt). Jednak do tej kwoty
nalezatoby jeszcze doda¢ naktady na prace naukowo-badawcze w przemysle
farmaceutycznym, ktore w naszym kraju obejmujg gléwnie koszty badan kli-
nicznych. Wedtug szacunkéw organizacji EFPIA, koszt opracowania nowego
leku, wlaczajac badania kliniczne, przekracza 1 mld euro.

700 sﬂ 7

600 7—546,0 530,4
500 4775 464,0

400
300
200
100

min PLN

2007 2008 2009 2010 2011

Rys. 1. Nakfady inwestycyjne w produkcji wyrobdw farmaceutycznych w latach 2007-2011.
Zrédto: GUS. (2009). Biuletyn Statystyczny nr 1 (615), rok 2009. Warszawa: GUS; GUS.
(2009a). Biuletyn Statystyczny nr 5 (619), rok 2009. Warszawa: GUS; GUS. (2010). Biuletyn
Statystyczny nr 5 (631), rok 2010. Warszawa: GUS; GUS. (2012). Biuletyn Statystyczny nr 9,
rok 2012. Warszawa: GUS.
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Prawie 70% najbardziej liczacych si¢ firm farmaceutycznych podejmuje
dzialalno$¢ z zakresu tzw. odpowiedzialnoSci biznesu, obejmujaca m.in. inwe-
stycje w ochron¢ Srodowiska korzystne dla rozwoju naszego kraju. Okolo
46% przebadanych firm z branzy farmaceutycznej prowadzi dziatalno$¢ cha-
rytatywng (PMR&KPMG, 2009). Dodatkowo firmy angazuja si¢ w takie
dziatania, jak organizacja seminariéw i konferencji naukowych, programéw
informacyjnych oraz bezptatnych badan dla pacjentow.

Biorac pod uwage szereg kluczowych wskaznikow ekonomicznych, prze-
myst farmaceutyczny osiagnat znacznie lepsze wyniki w stosunku do pozo-
stalych czedci przemystu przetworczego, czy tez w stosunku do przemystu
ogblem, przez co wplynal na poprawienie wynikOw sektora przedsigbiorstw
i na zlagodzenie skutkow kryzysu.

Znaczenie przemystu farmaceutycznego dla panstwa polskiego

Jak podaje Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, z tytulu podatkow
odprowadzonych przez przemyst farmaceutyczny wplywa do budzetu panstwa
ponad poéttora miliarda ztotych rocznie. W latach 2000-2008 kwota ta rosta
permanentnie, Srednio o ok. 18% r/r. Najwiekszy udzial we wplywach ma
podatek od towardw i ustug VAT, ktérego kwota wzrastata w analizowanych
latach Srednio o ok. 20% 1/r. Przemyst farmaceutyczny, oprocz podatku
VAT, odprowadza tez podatek dochodowy od oséb prawnych CIT (Instytut
Badan nad Gospodarka Rynkowa, 2009).

Wplywy z podatkéw placonych przez firmy farmaceutyczne nie stanowig
jedynej korzysci finansowej jaka przynosi budzetowi rozwdj sektora farma-
ceutycznego. Budzet opieki zdrowotnej zyskuje bowiem na krajowej pro-
dukcji lekow (Instytut Badan nad Gospodarka Rynkowa, 2009). Jak podaje
IBnGR, wigksza cz¢$¢ popytu na leki zaspokajana jest przez produkcje
krajowa. Okoto 60% sprzedawanych opakowan lekow jest produkowanych
w Polsce. W ujeciu wartoSciowym, udzial produkcji krajowej w sprzedazy
wyniost ok. 33%.

Promowanie innowacji jest koniecznoscig w celu zapewnienia rozwoju
gospodarczego kraju, a inwestycje w badania i rozw(j sg niezbedne przy
tworzeniu innowacji. Niestety w Polsce suma wydatkéw przedsigbiorstw
i budzetu na dziatalno§¢ B+R wyniosta w 2010 roku 10 416 min PLN, co
stanowito zaledwie 0,74% PKB (GUS, 2012a). Sytuacj¢ poprawia sektor
farmaceutyczny, ktory mimo duzego stopnia ryzyka wyrdznia si¢ wysokimi
naklfadami na dziatalno§¢ badawczo-rozwojowa. Zaréwno na Swiecie, jak
i w Polsce nakfady na badania i rozwdj sa najwyzsze wla$nie w branzy
chemicznej i farmaceutycznej (rys. 2).

Udziat naktadéw wewnetrznych na badania i prace rozwojowe sektora
przedsigbiorstw w nakladach krajowych ogétem w 2010 r. siggal 26,6%.
W przedsigbiorstwach odnotowano najwicksze zaangazowanie $rodkow
wlasnych w prace badawcze i rozwojowe — 77,3%. Na jednego zatrudnio-
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nego w sektorze przedsigbiorstw poniesiono 150,5 tys. zI/EPC*, z czego
20 tys. zl/EPC stanowily §rodki budzetowe (GUS, 2012a).

Ostatnie dane dotyczace naktadow wewnetrznych na dzial badan i roz-
woju przemystu farmaceutycznego GUS podaje dla roku 2008 (byto to
ok. 217 mln PLN). Az 92% tej kwoty stanowily naklady biezace, nakiady
inwestycyjne nie przekroczyly zatem 8%. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa
byta prawie w calosci finansowana ze §rodkéw wilasnych (ok. 96%), Srodki
budzetowe stanowily okoto 1% (GUS, 2012a).

Produkcja chemikaliéw i wyrobdw chemicznych 1218677,0
Produkcja srodkow farmaceutycznych i zielarskich ] 216903,3
Produkcja komputeréw i maszyn biurowych 1 190400,5
Produkcja pojazdéw mechanicznych 1 175469,3
Produkcja maszyn i urzadzen ] 159,440,8
Ochrona zdrowia i opieka socjalna 1155949,6

Produkcja artykutow spozywczych [ 102342,4
Produkcja zelaza, stali i metali niezelaznych [ 59914,5
Produkcja wyrobéw z gumy i tworzyw sztucznych [ 59662,7
Budownictwo [ 47199,3
Transport i sktadowanie === 38920,2
Produkcja statkéw powietrznych i kosmicznych [ 293482

Rolnictwo, towiectwo, gospodarka le$na |3 17724,8
Zaopatrywanie w energig elektryczng, gaz i wode [ 14126,6
Gornictwo, wydobycie ropy i gazu ziemnego [ 13173,9

Rys. 2. Nakfady wewnetrzne na dziatalnosc¢ badawczo-rozwojowg w sektorze przedsigbiorstw
w tys. zt. Zrédto: GUS. (2010a). Nauka i technika w Polsce w 2008 roku. Warszawa: GUS.

Obecnie istnieje mozliwos¢ korzystania z roznorodnych Zrodet dofinanso-
wania unijnego. Firmy zorientowane badawczo mogg bra¢ udziat chociazby
w takich programach wspolfinansowanych przez UE, jak Program dla Przed-
sigbiorczych czy program operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013.
Polski przemyst farmaceutyczny, w poréwnaniu z innymi gal¢ziami prze-
mysliu, pozyskuje stosunkowo duzo srodkdw na badania i rozwdj z Komisji
Europejskiej, chociaz w wielkoSciach absolutnych sa to niewielkie kwoty.

Firmy farmaceutyczne spodziewaja si¢, ze w ciagu najblizszych lat
powstang nowe kategorie lekdw innowacyjnych i beda to gldéwnie leki sto-
sowane w terapii nowotworow. Inwestujace w Polsce firmy zorientowane
badawczo planujg zwickszenie inwestycji w badania i rozwdj, czyli w dziat
majacy kluczowe znaczenie dla konkurencyjnosci polskiego przemystu farma-
ceutycznego tak w Polsce, jak i na rynkach migdzynarodowych. Na pytanie
PMR o planowane inwestycje na rok 2010, 44% ankietowanych przedstawi-
cieli firm farmaceutycznych zapowiedziato zwigckszenie naktadow inwesty-
cyjnych na dzialalno$¢ badawcza i rozwojowa. Ponadto firmy deklaruja, ze
beda inwestowaé w rozwdj pracownikdéw (61%), zakup nowych urzadzen,
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rozbudowe lub modernizacj¢ zaktadéw produkcyjnych (59%) oraz w zasoby
ludzkie w sprzedazy (47%) (PMR&KPMG, 2009, s. 34).

Produkcja srodkéw farmaceutycznych i zielarskich 12169,9
Ochrona zdrowia i opieka socjalna 11462,0
Produkcja komputeréw i maszyn biurowych e 1157,3
Produkcja zelaza, stali i metali niezelaznych ———1781,3
Budownictwo [ 722,7
Produkcja statkow powietrznych i kosmicznych —1654,1
Produkcja pojazdéw mechanicznych [ 640,0
Gornictwo, wydobycie ropy i gazu ziemnego [ 607,9
Produkcja maszyn i urzadzen [ 179,4
Produkcja wyrobow z gumy i tworzyw sztucznych [ 115,1
Produkcja artykutéw spozywczych [m1108,6
Rolnictwo, fowiectwo, gospodarka lesna | 4,6
Zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz i wodg | 0
Produkcja chemikaliéw i wyrobéw chemicznych | 0
Transport i sktadowanie | 0

Rys. 3. Srodki zagraniczne pochodzace z Komisji Europejskiej przeznaczone na dziatalnosc
badawczo rozwojowg w sektorze przedsiebiorstw w tys. zf. Zrodfo danych: jak rys. 2.
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Rys. 4. Liczba osob zatrudnionych w przemysle przetworczym w sektorze przedsigbiorstw,
lata 2007-2012. Zroédfo danych: GUS. (2009a). Biuletyn Statystyczny nr 5 (619), rok 2009.
Warszawa: GUS; GUS. (2010). Biuletyn Statystyczny nr 5 (631), rok 2010. Warszawa: GUS.

Sektor farmaceutyczny oferuje bardzo stabilng sytuacje na rynku pracy,
réwniez w czasie niekorzystnych zmian koniunktury gospodarczej. W przeci-
wiefistwie do masowych zwolnieni obserwowanych w innych galeziach prze-
mystu przetworczego zwigzanych z kryzysem (rys. 4), liczba zatrudnionych
w firmach farmaceutycznych utrzymuje si¢ mniej wigcej na tym samym
poziomie 21-24 tysiecy os6b (rys. 5). Jak podaje GUS, w 2012 roku zatrud-
nienie w przemySle farmaceutycznym wynosi 21 tys. 0sob.

W poréwnaniu do innych sektordw, kwalifikacje pracownikow sa wyz-
sze niz przeci¢tnie w gospodarce. Wystepuje wysoki odsetek pracownikow
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z wyksztalceniem wyzszym. Wedtug raportu KPMG i PMR tylko 3% bada-
nych firm farmaceutycznych zredukowalo zatrudnienie na skutek kryzysu
gospodarczego. Co wiecej, w roku 2010 az 61% przebadanych firm pla-
nowalo zwigkszenie naktadow na rozwdj pracownika, a 47% zwigkszenie
zatrudnienia w sprzedazy (PMR&KPMG, 2009).
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Rys. . Liczba oscb zatrudnionych przy produkcji wyrobéw farmaceutycznych w sektorze
przedsigbiorstw, lata 2007-2012. Zrddfo danych: jak rys. 4.
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Rys. 6. Przecietne miesigczne wynagrodzenie brutto osob pracujgcych w przetworstwie
przemystowym w porownaniu do wynagrodzenia osob pracujgcych przy produkcji wyrobow
farmaceutycznych, lata 2007-2012. Zrodfo: jak rys. 1.

Pomimo kryzysu, od roku 2006 mozemy zanotowaé wzrost przeci¢tnego
miesi¢cznego wynagrodzenia w przemysle farmaceutycznym rzedu kilku do
kilkunastu procent (r/r).

W 2009 roku przecigtne wynagrodzenie brutto w przedsigbiorstwach
farmaceutycznych wynosito 5227 PLN, co oznaczalo wzrost o 10,7% w sto-
sunku do roku poprzedniego (rys. 6). W 2010 roku nastapil nieznaczny
spadek do 5172 PLN, ale w juz kolejnych latach utrzymata si¢ tendencja
wzrostowa i w lipcu 2012 roku przecigtne miesieczne wynagrodzenie brutto
osiggneto poziom 5304 PLN.
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W lipcu 2012 roku przeci¢tne wynagrodzenie brutto w przetworstwie
przemystowym wynosito 3474 PLN. Sektor farmaceutyczny, bedacy cze-
Scig sektora przetwoOrczego, zapewnial swoim pracownikom zarobki wyzsze
o prawie 35%.

Charakterystyka polskiego rynku farmaceutycznego

Nie odnotowano wplywu kryzysu finansowego na rynek farmaceutyczny.
Co wigcej, zdaniem ekspertow branza farmaceutyczna jest jednym z naj-
szybciej rozwijajacych si¢ sektoréw gospodarki polskiej (Compound Annual
Growth Rate — CAGR 05 vs. 2011 = +5,6%) (Pilkiewicz, 2012).

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
(-1

[ Rentownosé brutto  [] Rentownos$é netto

Rys. 7. Rentownosc obrotu brutto i netto przemystu farmaceutycznego w latach 2001-2012.
Zrédfo: obliczenia dla lat 2001-2006: Instytut Badar nad Gospodarka Rynkowa. (2009).
Znaczenie sektora farmaceutycznego dla polskiej gospodarki, czerwiec. Warszawa: Instytut
Badari nad Gospodarkg Rynkowa; obliczenia dla lat 2007-2012: GUS. (2009a). Biuletyn
Statystyczny nr 5 (619), rok 2009. Warszawa: GUS; GUS. (2010). Biuletyn Statystyczny nr 5
(631), rok 2010. Warszawa: GUS.

Wskazniki rentownosSci polskiego przemystu farmaceutycznego sa bar-
dzo korzystne. Spowolnienie gospodarcze w 2009 roku w matym stopniu
wplynegto na zyskownoSc tej gatezi przemystu (rys. 7). Wysokie stopy zwrotu
przetozyly si¢ na dobre wyniki finansowe przedsigbiorstw farmaceutycznych.

Z danych GUS wynika, ze w roku 2011 produkcja sprzedanal! przemystu
farmaceutycznego nieznacznie si¢ zmniejszyta (o 7,4% stosunku do roku
poprzedniego), osiggajac warto$¢ 10765,6 min PLN (rys. 8).

Charakterystyke rynku farmaceutycznego przed i na poczatku kryzysu
gospodarczego przedstawiajg tabele 1-5. Kryzys gospodarczy nie wplynat
niekorzystnie na sprzedaz lekOw na rynku szpitalnym. Na rynku aptecznym
mozna bylo zaobserwowaé nieznaczny spadek sprzedazy lekdéw bez recepty
i wzrost sprzedazy lekéw na recepte (tab. 1).
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Rys. 8. Produkcja sprzedana przemystu farmaceutycznego, lata 2007-2011. Zrédto:
obliczenia dla lat 2001-2006: Instytut Badarn nad Gospodarka Rynkowa. (2009). Znaczenie
sektora farmaceutycznego dla polskiej gospodarki, czerwiec. Warszawa: Instytut Badarn nad
Gospodarkg Rynkowa; obliczenia dla lat 2007-2010: GUS. (2009). Biuletyn Statystyczny nr 1
(615), rok 2009. Warszawa: GUS; GUS. (2009a). Biuletyn Statystyczny nr 5 (619), rok 2009.
Warszawa: GUS; GUS. (2010). Biuletyn Statystyczny nr 5 (631), rok 2010. Warszawa: GUS.

VX:‘eE‘y‘:flfuk;;Jt‘;ch:flysmprfes‘;;ftyaiﬁl;ﬁlw I pélrocze 2007 | TI pélrocze 2008
Rynek apteczny, w tym: 591 033 846 589 964 957

rynek apteczny lekéw na recepte 316 923 086 326 008 332

rynek apteczny lekow bez recepty 274 110 760 263 956 625
Rynek szpitalny 39 451 293 40 327 787
Razem 630 485 139 630 292 744

Tab. 1. Charakterystyka rynku farmaceutycznego w okresie kryzysu gospodarczego
(w Il pofroczu 2007 i Il potroczu 2008 roku): wielkos¢ krajowej sprzedazy lekow rynku
aptecznego i szpitalnego (liczba opakowarn). Zrédfo: dane IMS Health.

Leki generyczne stanowig ok. trzy czwarte wszystkich sprzedawanych
lekéw Rx na rynku aptecznym. Jednak to sprzedaz lekéw oryginalnych cha-
rakteryzowala si¢ wyzsza dynamikg wzrostu. W okresie kryzysu nastgpit 6%
wzrost sprzedazy lekow oryginalnych i ok. 1,8% wzrost sprzedazy lekéw
odtworczych (tab. 2 i 3).

Wielkos¢ sprzedazy lekéw na recepte II polrocze 2007 II poirocze 2008
Rynek apteczny lekdw na recepte 316 923 086 326 008 332
Leki generyczne 240 498 439 244 929 112
Leki oryginalne 76 424 647 81 079 220

Tab. 2. Charakterystyka rynku farmaceutycznego w okresie kryzysu gospodarczego
(w Il potroczu 2007 i Il potroczu 2008): wielkos¢ sprzedazy lekow na recepte (Rx) (liczba
opakowari). Zrodfo: dane IMS Health.
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Dynamika sprzedazy lekow
na recepte, iloSciowo

Dynamika
w II péiroczu
2008/2007 (%)

Dynamika w latach
2008/2007 (%)

Rynek apteczny lekow na recepte 2,87 2,94
Leki generyczne 1,84 1,72
Leki oryginalne 6,09 6,79

Tab. 3. Charakterystyka rynku farmaceutycznego w okresie Kryzysu gospodarczego (w latach
2008/2007 oraz w Il pofroczu w latach 2008/2007): poréwnanie dynamiki wielkosci sprzedazy
lekéw na recepte (Rx) (w %) — ilosciowo. Zroédfo: dane IMS Health.

Pomimo kryzysu, w latach 2007-2008 nastapit wzrost wartosci sprze-
dazy lekoéw na recepte zaré6wno oryginalnych, jak i odtworczych. Dynamika
wartoS$ci sprzedazy byta znacznie wyzsza w przypadku lekOw oryginalnych

i wyniosta ok. 15% (tab. 4 i 5).

Warto$¢ sprzedazy lekdw na recepte

II péirocze 2007

II péirocze 2008

Rynek apteczny lekéw na recepte

5 311 095 591

5 822 531 024

Leki generyczne

3 213 930 894

3390 679 147

Leki oryginalne

2 097 164 697

2 431 851 877

Tab. 4. Charakterystyka rynku farmaceutycznego w okresie kryzysu gospodarczego
(w Il pétroczu 2007 i Il pétroczu 2008): wartos¢ sprzedazy lekéw na recepte (Rx) (w PLN).

Zrédto: dane IMS Health.

Dynamika sprzedazy lekéw na
recepte, wartoSciowo

Dynamika
w II péiroczu
2008/2007 (%)

Dynamika w latach
2008/2007 (%)

Rynek apteczny lekOw na recepte 9,63 9,19
Leki generyczne 5,50 5,17
Leki oryginalne 15,96 15,36

Tab. 5. Charakterystyka rynku farmaceutycznego w okresie kryzysu gospodarczego (w latach
2008/2007 oraz w Il pofroczu w latach 2008/2007): porownanie dynamiki wartosci sprzedazy
lekéw na recepte (Rx) (w %) — wartosciowo. Zrédfo: dane IMS Health.

Warto zauwazy¢, ze udziat lekow oryginalnych w rynku jest w Polsce
nizszy w porOwnaniu nie tylko do krajow Europy Zachodniej, lecz takze
do takich krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, jak Bulgaria, Stowacja czy
Stowenia. W praktyce oznacza to mniejszy dostep polskiego pacjenta do
innowacyjnych terapii.
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Polska [ 87 [
Butgaria 43
Czechy 49 I
Niemcy 53
Stowacja 56 |
Wegry 59 I
Stowenia 61
Wiochy 67
Austria 67
Hiszpania 70
[ Leki oryginalne [ Leki generyczne

Rys. 9. Udziat wartosciowy lekdw oryginalnych i generycznych w rynku farmaceutycznym
w Polsce w poréwnaniu do wybranych krajéw (%), czerwiec 2007-czerwiec 2008. Zrédfo:
IMS Health, dane dla roku 2008: PMR (2009). Rynek farmaceutyczny i ochrony zdrowia
w Polsce 2009. Prognozy na lata 2009-2011. PharmaExpert, czerwiec.

Perspektywy rozwoju sektora farmaceutycznego

Wedtug wyliczeh PMR, w 2009 r. polski rynek farmaceutyczny byt wart
29 mld zt, a w 2010 jego warto$¢ wzrosta do 29,7 mld zt (PMR, 2011).
Z kolei warto$¢ catego rynku farmaceutycznego oszacowana przez IMS
Helath wyniosta w 2009 roku 19,4 mld PLN (rys. 10). Znaczna réznica
w szacunkach moze wynika¢ z tego, ze PMR podaje warto$¢ rynku w cenach
detalicznych, IMS Health za§ w cenach producenta netto.

Analitycy finansowi nie odnotowali wptywu spowolnienia gospodarczego
w trudnych dla gospodarki latach 2008-2009. Co wigcej, eksperci firmy PMR
podaja, ze w 2013 roku firmy farmaceutyczne mogg si¢ spodziewaé dalszego
wzrostu dynamiki wartoSci rynku lekéw, ktory bedzie wynikal gtownie ze
wzrostu cen i wolumenu sprzedazy (PMR, 2011).

Rozwojowi branzy sprzyja wciaz nizsza sprzedaz lekOw przypadajaca na
jednego mieszkanca w pordéwnaniu z krajami Zachodniej Europy. Obserwo-
wana we Wspolnocie Europejskiej tendencja do wyréwnywania si¢ dochodow
prawdopodobnie spowoduje rozwdj branzy wynikajacy z wyrOwnywania si¢
wydatkoéw na leki.

Na korzystng dynamike wzrostu sktada si¢ jednak kilka innych czynnikow,
z ktorych najwazniejsze to starzenie si¢ spoleczefistwa i postep medycyny,
wydluzajacy czas zycia cztowieka. Juz teraz w Polsce procent ludzi starszych
(65 lat i powyzej) wynosi ponad 13% (dla poréwnania, pot wieku temu bylo
ich ok. 6%) (EFPIA, 2010 — wg danych Word Population Prospects, OHE).

Kierownicy firm farmaceutycznych planuja dywersyfikacje swojego port-
folio 0 nowe produkty i zapowiadaja, ze na polskim rynku bedg pojawiaé si¢
nowe kategorie lekow (rys. 11). W ciggu najblizszych lat inwestycje w nowe
preparaty beda obejmowac gtownie leki przeciwnowotworowe i biotechno-
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logiczne (tj. przeciwciala monoklonalne), suplementy diety oraz leki immu-
nologiczne, autoimmunologiczne i szczepionki. Z produktéw juz obecnych
na rynku, wedle prognoz leki onkologiczne i immunomodulacyjne oraz leki
stosowane przy chorobach uktadu sercowo-naczyniowego bedg mialy dyna-
mike sprzedazy wigksza niz dynamika sprzedazy catego rynku, co czyni je
dobrym tematem inwestycyjnym.

25
100% 109%  109%  110% [ 1,2
20 ¢ 1,0
p— 19,4 08
15 '
é 14,8 e
S 10 0a 13 130 [142 | r0,6
£ 10 i : L 0,4
511 ] L r0,2

0 0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

[ Warto$¢ rynku —&— Dynamika rynku

Rys. 10. Wartosc i dynamika rozwoju polskiego rynku farmaceutycznego 2000-2009 w mid
PLN. Zrédfo: dane IMS Health dla 2000-2008: Instytut Badari nad Gospodarka Rynkowa.
(2009). Znaczenie sektora farmaceutycznego dla polskiej gospodarki, czerwiec. Warszawa:
Instytut Badari nad Gospodarka Rynkowa, s. 7; dane IMS Health dla 2009: materiaty
wewnetrzne firmy ADAMED.

Leki przeciwnowotworowe 17%
Leki biotechnologiczne [0 11%
Suplementy diety 9%
Immunologiczne, autoimmunologiczne szczepionki [0 9%
Preparaty odchudzajgce [ 6%
Dermokosmetyki 1 6%

Rys. 11. Kategorie lekow ktdre wedfug kierownikow firm farmaceutycznych pojawig sie na
rynku w najblizszych latach (n=73). Zrodfo: jak rys. 9.

W ciagu najblizszych lat przewiduje si¢ rozwo]j pozaaptecznych kanalow
dystrybucji. W handlu farmaceutykami coraz wigkszego znaczenia nabie-
raja legalne w Polsce apteki internetowe. Coraz wigcej firm korzysta takze
z tzw. dystrybucji bezposredniej. Prognozy zapowiadajg rowniez dalszy roz-
wdj nielegalnego handlu farmaceutykami (czgsto fatszywymi) za posrednic-
twem sprzedawcdw internetowych niebedacych aptekami.

Saldo handlu zagranicznego

W ciagu ostatnich dwudziestu lat Polska przeszta od roli eksportera
do importera lekéow (Euler Hermes, 2009). Wedtug danych GUS, w roku
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2011 eksport wyrobow farmaceutycznych osiggnat warto$¢ 6,77 miliarda
zlotych, podczas gdy importowane produkty z tej branzy byly warte 17,75
miliarda ztotych. Deficyt w handlu zagranicznym farmaceutykami wynidst
zatem prawie 11 miliardéw ztotych, o ok. 0,5 miliarda wigcej niz w roku
poprzednim (rys. 12). W ostatnich latach mozna zaobserwowac ciagly wzrost
wartosci eksportu i importu produktow sektora.

20
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5 — | lses—| 2 r
223 2,96 ,
0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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-15 - - - T T
2006 2007 2008 2009 2010 2011
] Import B Eksport [ saldo

Rys. 12. Polski handel zagraniczny produktami farmaceutycznymi w latach 2006-2011, ceny
biezace (mid PLN). Zrédfo danych: GUS. (2007). Rocznik Statystyczny Handlu Zagranicznego
2007. Warszawa: GUS; GUS. (2008). Rocznik Statystyczny Handlu Zagranicznego 2008.
Warszawa: GUS; GUS. (2009b). Rocznik Statystyczny Handlu Zagranicznego 2009. Warszawa:
GUS; GUS. (2010b). Rocznik Statystyczny Handlu Zagranicznego 2010. Warszawa: GUS;
GUS. (2011). Rocznik Statystyczny Handlu Zagranicznego 2011. Warszawa: GUS; GUS.
(2012b). Rocznik Statystyczny Handlu Zagranicznego 2012. Warszawa: GUS.

Polska prowadzi handel zagraniczny produktami sektora giéwnie z pan-
stwami nalezacymi do Unii Europejskiej (Euler Hermes, 2009). Towary
wytwarzane w strefie unii celnej sa preferowane przez panstwa cztonkowskie
ze wzgledu na brak cel. Zastgpienie importu z krajow trzecich importem
z krajow UE nazywa si¢ efektem przesunig¢cia handlu i jest zwigzane ze
zniesieniem cel na produkty importowane.

Najwazniejszym partnerem Polski w handlu antybiotykami sa Wtochy.
Sprzedawane do Wtoch polskie antybiotyki stanowia prawie 42% eksportu,
jednoczes$nie antybiotyki importowane z Wioch to niemal 26% polskiego
importu farmaceutykéw. Drugim najwigkszym odbiorca produkowanych
w Polsce antybiotykéw sa Indie (28% eksportu). Z kolei Niemcy i Rosja
to gléwni odbiorcy produkowanych w Polsce lekow ztozonych (w obu przy-
padkach ok. 15% polskiego eksportu). Importujemy leki z Francji (17,5%
polskiego importu), Niemiec (15%) i z Wielkiej Brytanii (11,4%) (Euler
Hermes, 2009).
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Polska odnotowuje deficyt handlu zagranicznego w obrotach produktami
przemystu farmaceutycznego. Jak podaje IBGR, jedynie handel produktami
sektora z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej przynosi saldo dodatnie.
Stosunkowo wysoki deficyt handlu zagranicznego farmaceutykami wynika
z importu lekow drogich.

Przedsigbiorstwa polskie produkuja gtéwnie leki generyczne. Szacuje sig,
ze polska produkcja zaspokaja okoto 60% zapotrzebowania pacjentdw na
leki. W celu zapewnienia dost¢pu do najnowoczes$niejszej terapii, konieczny
jest import lekOw oryginalnych. W ostatnich latach mozemy jednak zaobser-
wowac znaczny wzrost eksportu produkowanych w Polsce farmaceutykow,
co $wiadczy o konkurencyjnosci polskich wyrobéw na rynkach zagranicznych
(Euler Hermes, 2009).

Potencjat dla inwestycji w przemysle farmaceutycznym

Polska branza farmaceutyczna jest niewatpliwie atrakcyjnym obszarem
inwestycji. Trzy czwarte polskich producentow lekow ocenia swoja kondy-
cje finansowa dobrze lub bardzo dobrze. Firmy farmaceutyczne to firmy
z sektora ochrony zdrowia, a sektor ten jest trzecim najbardziej liczacym
si¢ na europejskim rynku akcji. Co wigcej, cecha tego rodzaju spotek jest
duza stabilno$¢, co najlepiej obrazuje sytuacja z niekorzystnego dla notowan
gietdowych roku 2008, kiedy to sp6tki z innych branzy tracily czesto potowe
swojej wartoSci, natomiast warto§¢ firm z sektora ochrony zdrowia spadia
zaledwie o ok. 18%. Z powodu duzej stabilnosci firmy te sa dobrym przed-
miotem inwestycji defensywnych, szczegolnie polecanych w czasie kryzysu
badz niepewnej sytuacji na rynku (Kowalski, 2010).

Polski rynek farmaceutyczny jest jednak stosunkowo nasycony a pozycja gtow-
nych graczy w duzej mierze ugruntowana, co sprawia, ze Polska nie przycigga
juz duzej ilosci nowych firm i inwestordw, cho€ istnieja jeszcze sektory o duzym
potencjale rozwoju, jak biotechnologia czy suplementy diety. Sektor biotechnologii
stanowi ciekawg opcje inwestycyjng dla firm farmaceutycznych, szczegOlnie, ze
juz teraz produkty tzw. czerwonej biotechnologii znajdujg zastosowanie w lecze-
niu wielu choréb w Polsce i za granica. Obecnie wiele przedsigwzig¢ branzy
biotechnologii jest w poczatkowej fazie rozwoju i nie przynosi jeszcze zyskow.
Jednak prognozy sa takie, ze ze wzgledu na rozwdj inwestycji w kolejnych latach
przychody firm biotechnologicznych beda rosly o kilka procent rocznie, a w roku
2011 przewidywany wzrost sprzedazy to nawet 30% (PMR, 2009). Branza biotech-
nologiczna jest przedmiotem inwestycji najwigkszych spotek farmaceutycznych.
Spotki biotechnologiczne sa przejmowane po wysokich cenach w celu przejecia
i wprowadzenia na rynek nowych produktéw z tej branzy. Zdaniem analitykdw
rynku farmaceutycznego, poddane presji konkurencyjnej polskie firmy branzowe
powinny rozwazy¢ ekspansje na rynki miedzynarodowe.

Rynek farmaceutyczny w Polsce jest wart wigcej niz analogiczny rynek w nie-
ktorych krajach wysoko rozwinigtych, takich jak Austria, Belgia, Dania, Holan-
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dia, Szwajcaria, Norwegia, Finlandia, Szwecja czy Irlandia (PMR&KPMG,
2009, s. 41). Wedlug badan PMR, polski rynek zajmuje wysokie miejsce
w rankingu najszybciej rozwijajacych si¢ rynkéw farmaceutycznych w UE.

Przypisy
1 Wedtlug definicji GUS, produkcja sprzedana to warto$¢ przychodéw ze sprzedazy
w biezacych cenach producenta.
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