
Problemy Zarz dzania, vol. 11, nr 2 (42): 31 – 44

ISSN 1644-9584, © Wydzia  Zarz dzania UW

DOI 10.7172/1644-9584.42.2

Wycena aktywów i pasywów zak adów ubezpiecze  
a wymogi wyp acalno ci

Nades any: 19.12.12 | Zaakceptowany do druku: 20.05.13

Ewa Spigarska*

Celem artyku u jest zwrócenie uwagi, e prawo bilansowe i Dyrektywa Wyp acalno  II to dwa ró ne 

systemy wymagaj ce prezentacji odpowiednich danych finansowych i sporz dzania okre lonego rodzaju 

raportów. W obu regulacjach wymagana jest wycena aktywów i pasywów oparta na Mi dzynarodowych 

Standardach Sprawozdawczo ci Finansowej. Jednak zakres ich stosowania ró ni si  ze wzgl du na fakt, 

e prawo bilansowe opiera si  przede wszystkim na zasadzie memoria u, Dyrektywa Wyp acalno  II 

k adzie za  nacisk na problemy p ynno ci. Natomiast zak ady ubezpiecze  b d  zobowi zane prowadzi  

podwójn  sprawozdawczo , w zale no ci od celu, jakiemu b dzie ona s u y a.

S owa kluczowe: aktywa, pasywa, warto  godziwa, wycena bilansowa, wymogi wyp acalno ci.

Valuation of assets and liabilities of insurance companies 
and solvency requirements

Submitted: 19.12.12 | Accepted: 20.05.13

This article presents the main differences in the valuation of insurance companies in terms of accounting 

and reporting for solvency purposes. However, it is worth mentioning that the solutions in the measu-

rement of assets and liabilities for solvency purposes are only proposed by supervisory authorities in 

identifying fair value. Only entry into force of all legislation related to the Solvency II Directive will set 

the directory of authorized methods of valuation for the solvency purposes.

Keywords: assets, liabilities, fair value, valuation of assets, solvency requirements.

JEL: G2, G22

* Ewa Spigarska – dr, Katedra Rachunkowo ci, Uniwersytet Gda ski.

Adres do korespondencji: Uniwersytet Gda ski, Katedra Rachunkowo ci, ul. Armii Krajowej 101, 81-824 

Sopot, e-mail: es@wzr.pl.



32 DOI 10.7172/1644-9584.42.2

Ewa Spigarska

1. Wst p

Najwi kszym wyzwaniem dla rozwoju europejskiego rynku ubezpiecze  
jest wprowadzenie dyrektywy Wyp acalno  II (Dyrektywa Parlamentu 
Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w spawie 
podejmowania i prowadzenia dzia alno ci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej 
(Wyp acalno  II) Dz.U.L. 335 z 17.12.2009 r.). Dyrektywa ta ma bezpo-
redni wp yw na polityk  rachunkowo ci zak adów ubezpiecze , szczególnie 

w zakresie wyceny aktywów i pasywów. Podstawowym jej za o eniem jest, 
e tam, gdzie to jest mo liwe, nale y do wyceny stosowa  zasady zawarte 

w Mi dzynarodowych Standardach Sprawozdawczo ci Finansowej. 
W przypadku rynku polskiego dodatkowym problemem jest koniecz-

no  stosowania przez zak ady ubezpiecze  na potrzeby sprawozdawczo ci 
statutowej Ustawy o rachunkowo ci (Ustawa z dnia 29 wrze nia 1994 r. 
o rachunkowo ci. Dz.U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1233 z pó n. zm.) i Rozpo-
rz dzenia Ministra Finansów w sprawie szczególnych zasad rachunkowo ci 
zak adów ubezpiecze  i zak adów reasekuracji (Rozporz dzenie Ministra 
Finansów z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczególnych zasad rachun-
kowo ci zak adów ubezpiecze  i zak adów reasekuracji. Dz.U. z 2009 r. 
Nr 226, poz. 1825 z pó n. zm.). Zarazem zak ady ubezpiecze  podlegaj ce 
polskiemu prawu bilansowemu mog  wybra  sporz dzanie swoich sprawoz-
da  wed ug polskiego prawa bilansowego lub Mi dzynarodowych Standar-
dów Sprawozdawczo ci Finansowej (obecnie taki wariant wybra y tylko trzy 
zak ady ubezpiecze ). Oznacza to brak spójno ci pomi dzy zasadami wyceny 
z punktu widzenia rachunkowo ci, jak i wymogów dla potrzeb wyp acalno ci. 
Zastosowanie ró nych metod wyceny wp ywa na obraz sytuacji maj tkowej 
i finansowej zak adu ubezpiecze . Dyrektywa Wyp acalno  II ma zacz  
obowi zywa  od 1 stycznia 2014 r., natomiast w 2018 r. planowane jest wej-
cie w ycie MSSF 4 faza 2 Umowy ubezpieczeniowe1. Oznacza to rewolucj  

w systemach finansowo-ksi gowych zak adów ubezpiecze . 
W artykule przedstawiono podstawowe ró nice w zakresie wyceny, 

obowi zuj ce w zak adach ubezpiecze  z punktu widzenia rachunkowo ci 
i sprawozdawczo ci na potrzeby prawa bilansowego oraz wyp acalno ci, ze 
szczególnym uwzgl dnieniem Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdaw-
czo ci Finansowej. Jednocze nie trzeba nadmieni , e przedstawione roz-
wi zania w zakresie wyceny aktywów i pasywów na potrzeby wyp acalno ci 
stanowi  dopiero propozycj  organu nadzoru w zakresie ustalania warto ci 
godziwej. Natomiast wej cie wszystkich aktów prawnych zwi zanych z dyrek-
tyw  Wyp acalno  II pozwoli ustali  katalog dozwolonych metod wyceny 
na potrzeby wyp acalno ci.
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2. Podstawowe zasady wyceny aktywów i pasywów 
na potrzeby sprawozdawczo ci finansowej

Zak ady ubezpiecze , zgodnie z przyj t  polityk  rachunkowo ci, sporz -
dzaj  swoje sprawozdania finansowe zgodnie z polskim prawem bilansowym, 
tj. Ustaw  o rachunkowo ci b d  Mi dzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczo ci Finansowej. Prowadz c rachunkowo  zgodnie z wymogami 
polskimi, zak ady ubezpiecze  zobowi zane s  stosowa  oprócz Ustawy 
o rachunkowo ci przede wszystkim Rozporz dzenie Ministra Finansów 
z dnia 28 grudnia 2009 r. w sprawie szczególnych zasad rachunkowo ci 
zak adów ubezpiecze  i zak adów reasekuracji (Dz.U. z 2009 r. Nr 226, 
poz. 1825 z pó n. zm.) oraz Rozporz dzenie Ministra Finansów w spra-
wie szczegó owych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania 
i sposobu prezentacji instrumentów finansowych (Dz.U. z 2001 r. Nr 149, 
poz. 1674 z pó n. zm.). W przypadku kwestii nieuregulowanych w Ustawie 
o rachunkowo ci zak ady ubezpiecze  stosuj  Krajowe Standardy Rachun-
kowo ci lub Mi dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo ci Finansowej. 

Natomiast zgodnie z art. 45 ust. 1a Ustawy o rachunkowo ci sprawoz-
dania finansowe zak adów ubezpiecze  b d cych emitentami papierów 
warto ciowych dopuszczonych do obrotu na jednym z rynków regulowa-
nych krajów Europejskiego Obszaru Gospodarczego mog  by  sporz dzane 
zgodnie z Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej 
oraz zwi zanymi z nimi interpretacjami og oszonymi w formie rozporz dze  
Komisji Europejskiej. Jednocze nie zak ady ubezpiecze  mog  sporz dza  
jednostkowe sprawozdania finansowe wed ug MSSF w sytuacji, gdy wcho-
dz  w sk ad grupy kapita owej, w której jednostka dominuj ca sporz dza 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF oraz gdy stanowi  
one oddzia  przedsi biorcy zagranicznego, który sporz dza sprawozdanie 
finansowe zgodnie z MSSF. 

Na podstawie obowi zuj cych regulacji polskie zak ady ubezpiecze  na 
potrzeby prawa bilansowego i organu nadzoru (Komisji Nadzoru Finanso-
wego) s  zobowi zane sporz dza  swoje sprawozdania zgodnie z wymaga-
niami Ustawy o rachunkowo ci i rozporz dze  szczegó owych. Natomiast 
wykorzystanie MSSF pozostaje w strefie dobrowolno ci. Ze wzgl du na 
koszty i czasoch onno  prowadzenia podwójnej ewidencji, oraz na brak 
przymusu prawnego, ubezpieczyciele ograniczaj  si  do prowadzenia obo-
wi zkowej sprawozdawczo ci statutowej, za  MSSF wykorzystuj  najcz ciej 
tylko na potrzeby wewn trzne b d  podejmowania decyzji, np. w zakresie 
procesów restrukturyzacyjnych. 

W celu pokazania ró nic pomi dzy poszczególnymi regulacjami na 
potrzeby niniejszego artyku u przyj to za o enie kontynuacji dzia alno ci 
przez zak ad ubezpiecze . Oznacza to, e przy stosowaniu przyj tych zasad 
(polityki) zak ad ubezpiecze  b dzie kontynuowa  w daj cej si  przewidzie  
przysz o ci dzia alno  w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia 
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jej w stan likwidacji lub upad o ci, chyba e jest to niezgodne ze stanem 
faktycznym lub prawnym. Ustalaj c zdolno  zak adu do kontynuowania 
dzia alno ci, kierownik jednostki uwzgl dnia wszystkie informacje dost pne 
na dzie  sporz dzenia sprawozdania finansowego, dotycz ce daj cej si  
przewidzie  przysz o ci, obejmuj cej okres nie krótszy ni  jeden rok od 
dnia bilansowego.

3. Istotne ró nice pomi dzy polskimi standardami 
rachunkowo ci a MSSF dla zak adów ubezpiecze

W niniejszym punkcie zostan  zaprezentowane podstawowe ró nice 
w zakresie wyceny aktywów i pasywów dotycz ce zak adów ubezpiecze , 
wynikaj ce z odmiennych regulacji w zakresie wyceny wed ug polskich i mi -
dzynarodowych regulacji rachunkowo ci. Ró nice te dotycz  przede wszyst-
kim wyceny nieruchomo ci, prawa wieczystego u ytkowania gruntów, rezerw 
techniczno-ubezpieczeniowych, funduszu prewencyjnego, a tak e wybranych 
kategorii wp ywaj cych bezpo rednio na wynik finansowy.

Polskie regulacje dotycz ce zak adów ubezpiecze  nakazuj  wycenia  
wszystkie nieruchomo ci wed ug warto ci nabycia lub kosztu wytworzenia, 
pomniejszonych o warto  naliczonego na dzie  bilansowy umorzenia, 
z uwzgl dnieniem odpisów z tytu u utraty warto ci. Standard MSR 40. 
Nieruchomo ci inwestycyjne (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z pó n. zm.), jak 
i Ustawa o rachunkowo ci pozwalaj  jednostce na dokonanie wyboru metody 
wyceny inwestycji na dzie  bilansowy – pomi dzy modelem warto ci godzi-
wej a modelem ceny nabycia. Wymaga to jednak, aby jednostka stosowa a 
wybran  metod  wyceny do wszystkich swoich nieruchomo ci inwestycyjnych. 

Zak ady ubezpiecze  na potrzeby MSSF najcz ciej wybieraj  wycen  
w warto ciach godziwych. W modelu warto ci godziwej sk adnik aktywów 
nie jest amortyzowany, natomiast wszystkie zmiany wyceny (zmiany w war-
to ci godziwej) z okresu na okres s  ujmowane jako przychody i koszty 
w rachunku zysków i strat. Wi e si  to z konieczno ci  dokonywania odpi-
sów aktualizuj cych, doprowadzaj cych warto  inwestycji na koniec ka dego 
roku obrotowego do poziomu warto ci godziwej.

Z kolei prawo wieczystego u ytkowania gruntów uzyskane nieodp at-
nie z punktu widzenia polskiego prawa bilansowego ujmowane jest jako 
rzeczowe aktywa trwa e w aktywach, za  w pasywach jako rozliczenia mi -
dzyokresowe przychodów w zobowi zaniach i podlega rozliczeniu w czasie, 
za  wed ug Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci Finansowej 
sk adnik ten stanowi przychód w momencie otrzymania aktywa. 

Kapita  z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywów trwa ych wynika 
z aktualizacji dokonanej w Polsce w 1995 r. na podstawie odr bnych prze-
pisów, co nie spe nia wymogów Mi dzynarodowego Standardu Rachunko-
wo ci 29. Sprawozdawczo  finansowa w warunkach hiperinflacji (Dz.U.L. 
320 z 29.11.2008 r. z pó n. zm.).
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Nast pna ró nica wyst puje w zmianie stanu rezerwy na wyrównanie 
szkodowo ci w ubezpieczeniach maj tkowych i osobowych – na potrzeby 
polskich regulacji odnoszona jest na koszty bie cego okresu, za  zgodnie 
z Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej stanowi 
ona alokacj  zysku netto. Fundusz prewencyjny wed ug polskich standar-
dów rachunkowo ci wykazywany jest w pozycji fundusze specjalne w zobo-
wi zaniach, a wed ug MSR 37. Rezerwy, zobowi zania i aktywa warun-
kowe, rezerwy na wiadczenia pracownicze (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. 
z pó n. zm.) wykazywany jest jako alokacja zysku netto przy równoczesnym 
rozpoznaniu kosztów dzia alno ci prewencyjnej w momencie ich ponie-
sienia.

W zakresie kategorii maj cych wp yw tylko na wynik finansowy netto 
podstawowe ró nice s  nast puj ce:
– w zakresie odpisów z tytu u trwalej utraty warto ci instrumentów kapita-

owych zakwalifikowanych do portfela dost pnych do sprzeda y MSR 39. 
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. 
z pó n. zm.) nie zezwala na odwrócenia zapisów z tytu u utraty warto ci 
instrumentów kapita owych zakwalifikowanych do portfela instrumentów 
finansowych dost pnych do sprzeda y przez rachunek zysków i strat, co 
jest mo liwe z punktu widzenia Ustawy o rachunkowo ci;

– w sytuacji przekazania cz ci zysku za rok poprzedni na rzecz zak adowego 
funduszu wiadcze  socjalnych polskie regulacje nakazuj  wykazywa  to 
jako podzia  wyniku finansowego netto za rok poprzedni, a MSR 1. 
Prezentacja sprawozda  finansowych (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. 
z pó n. zm.) traktuje tak  operacj  jako powstanie kosztów i jest ona 
wykazywana w rachunku zysków i strat roku obrotowego, w którym doko-
nano odpisu na zak adowy fundusz wiadcze  socjalnych.
Wymienione ró nice wp ywaj  bezpo rednio na wykazywany podatek 

odroczony. Zarazem wp ywaj  one na obraz sytuacji finansowej i maj tkowej 
zak adów ubezpiecze .

4. Wycena aktywów i pasywów na potrzeby 
dyrektywy Wyp acalno  II

Jednocze nie na potrzeby systemu Wyp acalno  II zak ady ubezpiecze  
b d  zobowi zane od 1 stycznia 2014 r. sporz dza  nowe rodzaje sprawoz-
da , takie jak: sprawozdanie w zakresie wyp acalno ci i sytuacji finansowej 
(SFCR), sprawozdanie dla organu nadzoru (RSR), sprawozdanie z W asnej 
Oceny Ryzyka i Wyp acalno ci (ORSA) czy formularze QRT. Podstawow  
zasad  wyceny aktywów i pasywów zak adów ubezpiecze  i reasekuracji na 
potrzeby wyp acalno ci w wymienionych raportach jest wycena w warto ciach 
godziwych, czyli aktywa wycenia si  w kwocie, za jak  na warunkach rynko-
wych mog yby one zosta  wymienione pomi dzy zainteresowanymi i dobrze 
poinformowanymi stronami transakcji, pasywa za  ujmuje si  w kwocie, za 
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jak  na warunkach rynkowych mog yby one zosta  przeniesione lub roz-
liczone pomi dzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami 
transakcji. Zarazem dokonuj c wyceny zobowi za , zak ad ubezpiecze  nie 
dokonuje dostosowa  w celu uwzgl dnienia jego zdolno ci kredytowej2.

Podstaw  wyceny aktywów i pasywów zak adów ubezpiecze , z wy cze-
niem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, s  Mi dzynarodowe Standardy 
Sprawozdawczo ci Finansowej zatwierdzone przez Komisj  Europejsk , pod 
warunkiem e spe niaj  one wymagania wyceny w warto ciach godziwych. 
W sytuacji, gdy standardy dopuszczaj  wycen  w innych warto ciach ni  
warto  godziwa, to nie mo na jej zastosowa  do wyceny na potrzeby wyp a-
calno ci. W sytuacji konieczno ci zastosowania alternatywnych metod wyceny 
w celu uzyskania warto ci godziwej nale y wykorzystywa  w maksymalnym 
zakresie odpowiednie dane rynkowe, ograniczaj c korzystanie z danych 
wej ciowych w a ciwych dla danego zak adu ubezpiecze .

Do podstawowych ogranicze  w zakresie stosowania Mi dzynarodowych 
Standardów Rachunkowo ci do wyceny aktywów i pasywów w ramach dyrek-
tywy Wyp acalno  II nale y zaliczy  nast puj ce zasady (por. UKNF, 2012):
– nie nale y stosowa  na potrzeby wyceny nieruchomo ci inwestycyjnych, 

maszyn i urz dze  wyceny wed ug kosztu nabycia lub kosztu wytworzenia 
pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy aktualizuj ce z tytu u utraty 
warto ci;

– nie stosowa  w stosunku do instrumentów finansowych wyceny wed ug 
kosztu nabycia b d  wed ug zamortyzowanego kosztu, dozwolonej 
w MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena;

– nie uwzgl dnia  w wycenie zobowi za  finansowych ró nic wynikaj cych 
ze zmian w asnej zdolno ci kredytowej po pierwotnym uj ciu zobowi za-
nia finansowego, co oznacza, e w stosunku do wyceny zobowi za  finan-
sowych nie nale y stoso wa  wyceny wed ug zamortyzowanego kosztu, 
okre lonej w MSR 39. Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena;

– wyceniaj c aktywa i pasywa w ramach leasingu finansowego, zgodnie 
z MSR 17. Leasing (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z pó n. zm.), nie nale y 
stosowa  wyceny wed ug zamortyzowanego kosztu;

– nie nale y stosowa  wyceny wed ug zamortyzowanego kosztu w sto-
sunku do zapasów wycenianych w ramach MSR 2. Zapasy (Dz.U.L. 
320 z 29.11.2008 r. z pó n. zm.);

– aktywa biologiczne ujmowa  zgodnie z MSR 41. Rolnictwo (Dz.U.L. 320 
z 29.11.2008 r. z pó n. zm.), gdy koszty zwi zane ze sprzeda  s  nie-
istotne, wed ug MSR 41 koszty zwi zane ze sprzeda  obejmuj  prowizje 
brokerów i po redników, op aty nak adane przez agencje regulacyjne, 
gie dy towarowe, podatki transferowe i c a; koszty zwi zane ze sprzeda  
nie obejmuj  kosztów transportu oraz innych wydatków ponoszonych 
w celu wprowadzenia aktywów na rynek; w sytuacji gdy szacunkowe 
koszty zwi zane ze sprzeda  s  istotne, zak ad ubezpiecze  koryguje 
warto  aktywów biologicznych o t  warto ;



Wycena aktywów i pasywów zak adów ubezpiecze  a wymogi wyp acalno ci

Problemy Zarz dzania vol. 11, nr 2 (42), 2013 37

– zak ady ubezpiecze  nie mog  stosowa  zasad wyceny zawartych 
w MSSF 5. Aktywa inne ni  aktywa obrotowe przeznaczone do sprze-
da y oraz dzia alno  zaniechana (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z pó n. 
zm.), gdy  wycena w kwocie ni szej z warto ci bilansowej i warto ci 
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzeda y jest nie-
zgodna z wycen  w warto ci godziwej.
Na obecnym etapie wprowadzania dyrektywy Wyp acalno  II nie usta-

lono szczegó owych zasad wyceny wiadcze  pracowniczych3.
W tabeli 1 przedstawiono podstawowe ró nice w zakresie wyceny akty-

wów i pasywów na potrzeby Dyrektywy Wyp acalno  II i rachunkowo ci 
w sytuacji wykorzystania Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci 
Finansowej.

Mi dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo ci Finansowej na obecnym 
etapie nie reguluj  kwestii wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. 
Zgodnie z zaleceniami organu nadzoru rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe 
na potrzeby wyceny ustala si  w wysoko ci odpowiadaj cej bie cej kwocie, 
jak  zak ady ubezpiecze  musia yby zap aci , gdyby dokonywa y natych-
miastowego przeniesienia swoich praw i zobowi za  umownych na inny 
zak ad ubezpiecze . Wycen  rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nale y 
przeprowadzi  w sposób ostro ny, wiarygodny i obiektywny. Na potrzeby 
wyp acalno ci rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe stanowi  sum  najlep-
szego oszacowania i marginesu ryzyka, gdzie najlepsze oszacowania ustala 
si  jako wa on  prawdopodobie stwem redni  przysz ych przep ywów pie-
ni nych przy uwzgl dnieniu warto ci pieni dza w czasie, przy wykorzystaniu 
odpowiedniej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka. 
Dokonuj c ustalenia najlepszego oszacowania, nale y korzysta  z aktualnych 
i wiarygodnych informacji, realistycznych za o e  oraz w a ciwych metod 
aktuarialnych i statystycznych. Natomiast obliczaj c margines ryzyka, wyma-
gane jest przyj cie za o enia, e rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe maj  
odpowiada  kwocie, jakiej zak ady ubezpiecze  wymaga yby za przej cie 
zobowi za  ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz wywi zywanie si  
z nich.

Oznacza to, e bilans sporz dzany zgodnie z wymogami dyrektywy 
Wyp acalno  II powinien by  zgody z wycen  rynkow , za  informacja 
o aktywach powinna uwzgl dnia  informacje o emitencie, informacje nie-
zb dne do wyceny, ocen  ryzyka wymagan  dla wszystkich aktywów, w tym 
instrumentów pochodnych, produktów strukturyzowanych funduszy inwesty-
cyjnych oraz aktywów trzymanych jako zabezpieczenie. Niezwykle istotne 
s  równie  dane dotycz ce rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, przede 
wszystkim w zakresie ich podzia u na linie biznesu, zmiany ich stanu czy 
sporz dzania projektów przep ywów pieni nych, jak i warto ci oraz liczby 
szkód poniesionych wed ug roku przypisania polisy.
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5. Wnioski

Analizuj c kluczowe wymagania w zakresie wyceny aktywów i pasywów 
stawiane przez polskie standardy rachunkowo ci, MSSF i dyrektyw  Wyp a-
calno  II, nale y stwierdzi , e wyst puj  istotne ró nice maj ce bezpo-
redni wp yw na przedstawienie sytuacji maj tkowej i finansowej zak adów 

ubezpiecze . Na obecnym etapie najbardziej istotne s  w tpliwo ci zwi zane 
z wycen  na potrzeby wyp acalno ci. Problemy dotycz ce wyceny aktywów 
i pasywów w zak adach ubezpiecze  dla potrzeb prawa bilansowego pojawi  
si  w momencie wej cia w ycie MSSF 4 faza II Umowy ubezpieczeniowe. 

Jednak nale y pami ta , e dyrektywa Wyp acalno  II i przepisy w zakre-
sie rachunkowo ci to dwa odr bne systemy, maj ce ró ne cele, z pewnymi 
obszarami synergii w ich implementacji, za  wykorzystanie tych podobie stw 
b dzie wymaga o od zak adów ubezpiecze  odpowiedniej koordynacji dzia-
a  pomi dzy projektami.

Przypisy
1 Aktualnie obowi zuje Mi dzynarodowy Standard Sprawozdawczo ci Finansowej 4. 

Umowy ubezpieczeniowe (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r.).

2 Komisja Nadzoru Finansowego zaleca, aby w celu niedokonywania korekt cz  
 spreadu kredytowego odpowiadaj c  zdolno ci kredytowej zak adu ubezpiecze  
wyznaczy  w dniu uj cia zobowi zania finansowego i nie zmienia  jej w kolejnych 
okresach wyceny b d  w dniu uj cia zobowi zania finansowego wyznaczy  jego warto  
godziw , za  na potrzeby wyp acalno ci w kolejnych okresach wyceny skorygowa  
now  warto  godziw  zobowi zania finansowego o zmian  warto ci godziwej, która 
wynika ze zmiany w asnej zdolno ci kredytowej.

3 wiadczenia pracownicze mog  by  wyceniane zgodnie z MSR 19. wiadczenia pra-
cownicze (Dz.U.L. 320 z 29.11.2008 r. z pó n. zm.) bez korekt lub z korekt  polegaj c  
na zast pieniu stopy dyskonta przez bazow  struktur  terminowej stopy procentowej 
wolnej od ryzyka. Ewentualnie mo na zastosowa  najlepsze oszacowanie, czyli ustali  
oczekiwan  obecn  warto  przysz ych przep ywów pieni nych przy uwzgl dnieniu 
bazowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.
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