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Znaczenie danych niefinansowych
dla odbiorcow sprawozdania finansowego

Izabela Emerling”

W ostatnich latach rosnie rola, jakq odgrywa informacja w rachunkowosci. Wspolczesny nurt
rachunkowosci pokazuje wiele nowych zalozen, ktore zostaly poczynione z myslg dostarcze-
nia precyzyjnych informacji dla rynkow finansowych. Prezentowane informacje — zarowno
finansowe, jak i niefinansowe — majq bardzo istotne znaczenie dla szerokiego kregu uzyt-
kownikow sprawozdari finansowych. Majq takze duzy wplyw na podejmowane przez nich
decyzje. Celem artykulu jest przedstawienie korzysci plyngcych z prezentowania informacji
niefinansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym dla podmiotow, ktore je prezentujg,
oraz przedstawienie znaczenia informacji niefinansowych dla podejmowania decyzji przez
zarzgdzajgcych, inwestorow i innych interesariuszy. Przyjete w artykule metody badawcze opie-
rajq si¢ na studiach literatury, przeglgdzie aktow prawnych, zastosowaniu metody porownari
oraz wnioskowaniu.
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Importance of Non-Financial Data for Users of Financial Statements

In recent years, the role of information in accounting has been growing. The current trend
of accounting shows many new assumptions that have been made with a view to providing
precise information for financial markets. Presented information, both financial and non-
financial, is very important to a wide range of users of financial statements. It also has a big
impact on their decisions. The purpose of the article is to reveal the benefits of disclosing
non-financial information contained in financial statements for entities that present such
information and to show the importance of non-financial information for decisions made by
managers, investors and other stakeholders. The research methods adopted in the article are
based on literature studies, a review of legal acts, the application of the method of comparison
and inference.
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1. Wstep

Okres XX i XXI wieku jest okresem
globalizacji przenikajacej kazda forme
aktywnosci gospodarczej. Oznacza on
stopniowa, aczkolwiek dynamicznie poste-
pujacy liberalizacje przeplywdw kapitato-
wych, towaréw czy ustug w skali migdzy-
narodowej. Interesem inwestorow jest
maksymalizacja pomnozonego kapitatu,
natomiast druga strona, reprezentujaca
popyt, poszukuje kapitalu do sfinansowa-
nia przedsigwzi¢¢, ktore ich zdaniem row-
niez przyczynig si¢ do pomnozenia Srod-
kéw (Liberska, 2002, s. 27). Globalizacja
wymogla wiele zmian w prezentacji spra-
wozdan finansowych. Zmiany te zmierzaja
do zwigkszenia uzytecznosci informacyjnej
sprawozdan finansowych. Zmiany te wyni-
kaja z nowych uwarunkowan tresci pro-
cesOw ekonomicznych oraz ewolucyjnych
przeobrazen w obszarze przedmiotowego
zainteresowania rachunkowosci (Wdjcik-
-Jurkiewicz, 2014, s. 168).

Wyzwania wynikajace z globalizacji
wplywaja na poszerzenie zakresu badan
i rozwoju rachunkowoSci i sprawozdaw-
czoSci finansowej (Surdykowska, 2012,
s. 133). Ich celem jest dynamiczne reago-
wanie na potrzeby uzytkownikéw spra-
wozdan w dobie idacej wraz z globaliza-
cja globalnej konkurencji. W warunkach
globalizacji sprawozdanie finansowe ma
zapewni¢ rowny dostep, poroéwnywalnosc,
rzetelnoS¢ i przejrzystoS¢ ujawnien spotek
z rOznych zakatkow Swiata. Inwestor powi-
nien moc lokowac srodki w spolki r6znych
krajow i mie¢ mozliwo$¢ pordwnania ich
wynikow nie tylko na rynku krajowym,
nie tylko w obszarze danej branzy krajo-
wej, ale takze w ramach tej samej branzy
w zupelnie innych warunkach ekonomicz-
nych. Kraj polozenia spdtki, prawo, ustroj
gospodarczy czy polityczny, w jakim funk-
cjonuje, nie powinny mie¢ wplywu na zro-
zumienie przez uzytkownikoéw sprawozdan
operacji gospodarczych, jakie mialy miejsce
w okresie sprawozdawczym, a wynik finan-
sowy powinien by¢ wypadkowa tych samych
pozycji. Powinien by¢ liczony wedlug tych
samych zasad we wszystkich krajach, aby
mozna byto dokona¢ analizy poréwnawczej
jednostki bez zastanawiania si¢ przez uzyt-
kownika sprawozdania, czy prawo w innych
krajach obejmuje te same kategorie ekono-
miczne w ten sam sposob, co prawo euro-
pejskie.

Na strazy zapewnienia wspomnianej
porownywalnoSci sprawozdan finansowych
na skale miedzynarodowa stoja migdzy-
narodowe regulacje rachunkowosci (Mig-
dzynarodowe Standardy Rachunkowosci
tworzone przez Rad¢ Mig¢dzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci) oraz Dyrek-
tywy Unijne (Walinska, 2005, s. 18-20).
Poprzez swoja misje, jaka jest standary-
zacja, unifikacja i harmonizacja zasad
rachunkowosci na §wiecie, daza do stalego
rozwoju i zapewnienia kazdemu uzytkow-
nikowi sprawozdania jego pelnego zrozu-
mienia i rzetelnej oceny sytuacji finansowej
spotek. Natomiast wymdg coraz szerszego
prezentowania danych niefinansowych
przyczynia si¢ tym samym do wspomnianej
juz minimalizacji ryzyk.

Celem artykutu jest przedstawienie
korzysci plynacych z prezentowania infor-
macji niefinansowych zawartych w sprawoz-
daniu finansowym dla podmiotéw, ktore
je prezentuja, oraz znaczenia informacji
niefinansowych dla podejmowania decyzji
przez zarzadzajacych inwestorOw i innych
interesariuszy. Przyjete w artykule metody
badawcze opieraja si¢ na studiach litera-
tury, przegladzie aktow prawnych, zasto-
sowaniu metody poréwnan oraz wniosko-
waniu.

2. Korzy$ci wynikajace z ujawniania
informacji niefinansowych

Raporty niefinansowe dostarczaja
danych, ktore pozwola na podejmowanie
coraz bardziej efektywnych decyzji przez
zarzadzajacych, inwestoréw i innych inte-
resariuszy.

Sposobem na zrozumienie, czy dana
firma notowana na gieldzie papieréw war-
toSciowych jest atrakcyjnym celem inwesty-
cyjnym, jest przeanalizowanie jej wynikow
finansowych i poréwnanie ich z innymi
spotkami dziatajacymi w tej samej branzy,
w podobnych okoliczno$ciach makroeko-
nomicznych. Fundamentem analizy finan-
sowej 1 wyceny spolek sa wyniki finansowe
oraz dane operacyjne, na podstawie kto-
rych analitycy i inwestorzy budujq prognozy
finansowe, ktore ostatecznie umozliwiaja
im podjecie kierunkowych decyzji. Latwy
i szybki dostep inwestorow do danych
finansowych w kazdej skutecznie zarzadza-
nej firmie to priorytet zespotu relacji inwe-
storskich (Deloitte, 2016).
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W strategiach wielu funduszy inwestycyj-
nych na dojrzatych rynkach Europy Zachod-
niej i w Stanach Zjednoczonych coraz wigk-
szg role zaczynaja odgrywac kryteria oceny
ryzyka inwestycyjnego dotyczace zagadnien
CSR (corporate social responsibility), ESG
(environment, social, governance) czy RBC
(responsible business conduct). Wsrod inwe-
storow na dojrzalych rynkach kapitalowych
zaczyna dominowac przekonanie, ze ocena
iwycena konkretnych kategorii ryzyk bizne-
sowych zwigzanych z dzialalnoscia spotek,
ktore przejrzySciej komunikuja dane poza-
finansowe (z zakresu ESG), jest fatwiejsza
i bardziej precyzyjna. A to sprawia, ze te
spotki sg bezpieczniejszym potencjalnym
celem inwestycyjnym. Realizacji tego celu
mialo sluzy¢ wprowadzenie Dyrektywy
2014/95/UE.

Dyrektywa 2014/95/UE, zmieniajaca
dyrektywe 2013/34/UE w odniesieniu do
ujawniania informacji niefinansowych
i informacji dotyczacych réznorodnosci
przez niektére duze jednostki oraz grupy,
zostala implementowana do polskich
przepisOw poprzez nastepujace dwa akty
prawne:

— w zakresie wymogOw rozszerzonego
raportowania informacji niefinanso-
wych — zmiana Ustawy o rachunkowosci
(Ustawa z dnia 15.12.2016 r. o zmianie
ustawy o rachunkowosci, DzU z 2017 r.
poz. 61);

— w zakresie wymogéw ujawniania
informacji o polityce roéznorodno-
Sci w odniesieniu do sktadu organéw
spolki — zmiana rozporzadzenia w spra-
wie informacji biezacych i okresowych
(Rozporzadzenie Ministra Finansow
z 25.05.2016 r. zmieniajace rozporza-
dzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierdw wartoSciowych
oraz warunkow uznawania za réwno-
wazne informacji wymaganych przepi-
sami prawa panstwa niebedacego pan-
stwem czlonkowskim, DzU z 2016 r.
poz. 860).

Obowiazek ten dotyczy duzych jednostek
zainteresowania publicznego (JZP), ktore
spelnia tacznie nast¢pujace kryteria: Sred-
nioroczne zatrudnienie powyzej 500 os6b
oraz suma bilansowa powyzej 20 mln EUR
lub obroty netto powyzej 40 mln EUR.

Przed wejSciem w zycie dyrektywy nie-
wiele polskich spotek umieszczato dobro-
wolnie raporty o polityce CSR (Samborski,

2011, s. 373). Zgodnie z nowymi przepi-
sami wprowadzonymi dyrektywa spoOiki sa
zobligowane do informowania w ramach
sprawozdania z dziatalnoSci o swojej poli-
tyce, m.in. powinny umieSci¢ opis poli-
tyki prowadzonej w danym zakresie, jej
rezultaty oraz ryzyka i zarzadzania ryzy-
kami w kwestiach niefinansowych (Dobija

i Kotadkiewicz, 2011, s. 45; Jezak, 2010,

s. 15; Paliwoda i Matiolanska, 2009, s. 23).

Ponadto powinny zamieszcza¢ informacje

w zakresie kwestii srodowiskowych, spraw

spolecznych, pracowniczych, poszanowa-

nia praw czlowieka oraz przeciwdzialania
korupcji i fapownictwu (Monks i Minnow,

1995, s. 8).

Wprowadzenie obowigzkowego rapor-
towania niefinansowego dla najwigkszych
JZP moze spowodowaé, ze takze wigcej
mniejszych przedsigbiorstw zwrdci uwage
na CSR i zacznie dobrowolnie raportowac,
zwlaszcza jeSli ich dzialania juz uwzgled-
niaja kwestie CSR, a tylko do tej pory nie
prezentowaly tego w formie konkretnych
raportow dla odbiorcéw zewnetrznych
(Bek-Gaik i Rymkiewicz, 2014, s. 138).

Lepszy dostep do informacji, w tym
informacji niefinansowych, oznacza dla
inwestorow latwiejsze, szybsze i pewniej-
sze analizy, czyli wyzszy poziom komfortu
w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, co
moze wplywaé na obnizenie kosztow pozy-
skania kapitalu (Raport odpowiedzialny
biznes..., 2012, s. 29).

Migdzynarodowa organizacja Global
Reporting Initiative (GRI) podkresla pigé
glownych korzySci ptynacych z raportowa-
nia niefinansowego, a wigc takze monito-
rowania danych niefinansowych (Anam
i Kacprzak 2017):

— budowa zaufania — przejrzystos¢ doty-
czaca wynikow niefinansowych moze
przyczyni¢ si¢ do mozliwoSci poszerzo-
nego dialogu z interesariuszami, takimi
jak klienci, spolecznosci czy inwesto-
1Zy;

— doskonalone procesy i systemy
— wewnetrzne procesy zarzadzania
i podejmowania decyzji moga zostaé
zbadane i poprawiane, co moze prowa-
dzi¢ do redukcji kosztow;

— postep w realizacji wizji i strategii — ana-
liza mocnych i stabych stron oraz zaan-
gazowanie interesariuszy niezbg¢dne
w procesach raportowania zréwnowazo-
nego rozwoju moze prowadzi¢ do roz-
woju wizji i strategii;
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— zmniejszenie kosztow naruszef — pomiar
skutecznoSci w zakresie zréwnowazo-
nego rozwoju moze pomoOc uniknaé
kosztownych naruszef;

— przewaga konkurencyjna - firmy
postrzegane jako liderzy i innowatorzy
moga by¢ w silniejszej pozycji prze-
targowej, jesli chodzi o pozyskiwanie
inwestycji, inicjowanie nowych dziafan,
wejscie na nowe rynki i negocjowanie
umow.

W dalszej kolejnosci organizacje wskazy-
waly na nastgpujace korzySci: ograniczenie
nieprawidlowych informacji na temat wyni-
kow organizacji, pomoc w udoskonalaniu
strategii i wizji, wigksza lojalnos¢ konsu-
mentdw, zmniejszenie odpadéw w orga-
nizacji, popraw¢ relacji z regulatorem,
monitorowanie dlugoterminowych ryzyk
i poprawa zarzadzania ryzykami, ograni-
czenie kosztow, wsparcie w podejmowaniu
inicjatyw zmierzajacych do zwickszenia
zyskownos$ci w diugim terminie, lepszy
dostep do kapitatu i preferencyjne warunki
ubezpieczen.

Informacje niefinansowe udostgpniane
przez spoiki sa wnikliwie analizowane
przez brokerdw takiego formatu jak np.
Morgan Stanley (Kwasnicki, 2007). Ten
amerykanski bank inwestycyjny regularnie
publikuje raporty sektorowe analizujace
poszczegdlne spotki z punktu widzenia
kryteriow SRI (socially responsible invest-
ment). Analitycy Morgan Stanley typowa
analize finansowa uzupelniaja o analize
aspektow Srodowiskowych (np. emisja
dwutlenku wegla, efektywnoS¢ energe-
tyczna), spolecznych (dotyczaca spotecz-
nosci lokalnych, zarzadzania faficuchem
dostaw), pracowniczych (w tym BHP i poli-
tyki HR) oraz zwigzanych z zasadami fadu
korporacyjnego (np. procedury dotyczace
praw czlowieka czy skutecznosci systemow
motywacyjnych). Z punktu widzenia inwe-
storow §wiadoma analiza czynnikow ESG
moze obnizy¢ ryzyko inwestycyjne, a wigc
wplynaé na poprawe jakosci i skutecznosci
podejmowanych decyzji inwestycyjnych,
takze w inwestycjach dlugoterminowych.
Czynniki ESG stalym elementem analiz
inwestycyjnych. Maja one bezposredni
wplyw na sposob funkcjonowania i wyceny
spolek.

Ponadto ocena spotki pod katem kry-
teridw zréwnowazonego rozwoju jest pod-
stawg przy jej kwalifikacji do wielu indek-
sow firm odpowiedzialnych spolecznie,

takich jak FTSE4Good (brytyjski indeks),
Dow Jones Sustainability Index (amery-
kanski indeks) czy polski Respect Index.
Elitarnos¢ tych grup spotek oraz stopniowe
zacie$nianie kryteriow dostepu wymuszaja
na spotkach kandydatach utrzymywanie
coraz wyzszych standardow zroéwnowazo-
nego rozwoju.

Nowelizacja ustawy o rachunkowosci,
wprowadzajaca m.in. wynikajacy z unijne;j
dyrektywy obowigzek ujawniania danych
niefinansowych, zmienila znaczenie i pozy-
cje tej tematyki w rozumieniu i dzialaniach
firm.

W rezultacie spowoduje to, ze beda
premiowane przedsigbiorstwa prowadzace
dzialalno$§¢ w sposdb zgodny z zasadami
zréwnowazonego rozwoju.

3. Wybrane ujawnienia niefinansowe
w badanych spoétkach i ich zakres

Podstawowe elementy sprawozdania
finansowego tworza jedynie informacje
obligatoryjne przy sporzadzaniu kazdego
sprawozdania (Walifiska, 2011, s. 37). Mig-
dzynarodowe standardy rachunkowoSci
zalecajg prezentacje takze szeregu innych
dodatkowych informacji niefinansowych,
ktéore moga okazaé si¢ pomocne przy
podejmowaniu decyzji przez uzytkowni-
kow sprawozdania (Waliniska, 2008, s. 46).
Nieobligatoryjna forma prezentacji ograni-
czajaca si¢ jedynie do zalecanych ujawnien
sprawia, iz tego typu ujawnieniom w spra-
wozdaniu poswigca si¢ sporo uwagi. Szcze-
gllnie duze spoiki, spotki gieldowe staraja
si¢ prezentowac szereg danych niefinan-
sowych po to, zeby zwigkszy¢ jeszcze bar-
dziej zaufanie opinii publicznej do swego
przedsigbiorstwa oraz zeby informacje pty-
nace ze sprawozdania byly jeszcze bardziej
uzyteczne dla uzytkownikow sprawozdan
finansowych.

Badaniu poddano spoiki i informa-
cje, ktore byly przedmiotem ujawnienia
w wydzielonych sekcjach. Wybrano dwie
brytyjskie spotki: Marks & Spencer i New
Look. W tabeli przedstawiono wybrane
ujawnienia, ktore przedstawily wybrane
spotki w latach 2015-2017. Wyb6r podyk-
towany byl korzySciami, ktére juz teraz
warunkujg pozycje badanych spotek na ryn-
kach. Jest to ich pozytywne postrzeganie
przez inwestorOdw oraz pozytywne wyniki
tych spdtek w branzy odziezowej oraz dal-
szy ich rozwoj.
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Tabela 1. Ujawnienia w spotkach Marks & Spencer i New Look

szczegOtowo zdefiniowane wraz

z procesem jego zarzadzania. Spotka
definiuje glowne obszary ryzyka, dzielac
je na grupy w zaleznosci od kryterium,
m.in. wewngtrznych i zewngtrznych,
stabilnych i zmieniajacych si¢ oraz
znanych i nowych. Prezentowane
ujawnienie dotyczy zarzadzania ryzykiem
w zakresie jakoci §wiadczonych ustug

w podziale na poszczegdlne segmenty
dziatalnosci, w tym podstawowe

- sprzedaz odziezy wlasnej marki oraz
produktow spozywezych. Spotka wsrod
dziataf minimalizacji ryzyka wymienia
m.in. poprawg jakoSci obstugi klientow,
polepszenie jakoSci produktow oraz
biezace ulepszanie strony internetowe;.
Wsrod ryzyka zwiazanego ze sprzedaza
produktéw spozywczych i sposobdw jego
zaniechania wymieniono utworzenie
zespolu nadzorujgcego standardy jakosci
i bezpieczenstwa zywnoSci

Ujawnienia Marks & Spencer New Look
Zarzadzanie Definiuje gléwne obszary ryzyka, Spolka prezentuje obszernie zarzadzanie
ryzykiem dodatkowo kazde ryzyko zostato ryzykiem. Spotka dzieli ryzyka,

wyszczegOlniajac m.in. te odnoszace

si¢ do niekorzystnych warunkow
ekonomicznych, konkurencji, strategii
rozwoju czy innowacji produktowych,

a minimalizuje je poprzez implementacje
najnowszych badan rynkowych, tworzenie
prognoz czy rozw6j nowych innowacji
produktowych. New Look w politykach
rachunkowosci prezentuje takze
ujawnienie dotyczace polityki zarzadzania
ryzykiem, podajac elementy wchodzace

w sktad kapitatu, ich wartosci i definiujac
swoje cele w zakresie zarzadzania
ryzykiem kapitalowym

Informacje dotyczace
ochrony $rodowiska

Zawiera wyszczegOlnienie spisu
obowiazkow spotki wzgledem
Srodowiska i spoleczenstwa. Spotka
definiuje plan ochrony Srodowiska
oraz ujawnia informacje w zakresie
implementacji jego zalozen jak

i postepow w realizacji

Informacje te znalazly si¢ w ujawnieniu
dotyczacym CSR

Informacje
0 tworzeniu wartosci
dodanej

Spoika przedstawia swoj wkiad w rozwoj
spoleczefistwa regionu

Informacje te znalazly si¢ w ujawnieniu
dotyczacym CSR

Zarzadzanie
ryzykiem
kapitalowym

Spotka podaje informacje dotyczace
zabezpieczenia zdolnosci do kontynuacji
dziatalnosci spotki w celu zapewnienia
zwrotu wiascicielom kapitatu

Informacje dotyczace
CSR

Spotka nieco inaczej nazywa te
ujawnienia, ale rowniez przedstawia je
w swoim sprawozdaniu jako informacje
o tworzeniu warto$ci dodanej, dotyczace
ochrony itp.

New Look przedstawita to ujawnienie,
traktujac je szerzej jako informacje
dotyczace CSR i podzielita informacje
w tym zakresie na dotyczace strategii
etyki, warunkow pracy, systemow
zarzadzania, koficzac na prezentacji
nagrdd i wyrdznien przyznanych

w zwigzku z dzialaniami w tej dziedzinie

Zarzadzanie
ryzykiem finansowym

Spotka podaje tutaj informacje
dotyczace zarzagdzania ryzykiem
plynnoSci, stopy procentowej, ryzykiem
walutowym i kredytowym

Spotka podaje tutaj informacje dotyczace
zarzadzania ryzykiem plynnosci, stopy
procentowej, ryzykiem walutowym

i kredytowym

Zrédfto: http://www corporate.marksandspencer.com/investors (20.10.2017); htto://www.newlookgroup.
com/system/files/uploads/financialdocs/nl_annual_report fy14_030614.pdf (20.10.2017).
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Polityka zarzadzania ryzykiem nalezy do
tej grupy ujawnief, ktorych charakter nie
jest obligatoryjny. Jednostka moze zawrze¢
takze ujawnienia w zakresie polityki inwe-
stycyjnej, polityki dotyczacej dywidend,
polityki dotyczacej zadtuzenia czy przedsta-
wi¢ ujawnienia dotyczace wplywu jednostki
na Srodowisko naturalne lub wytworzong
warto$¢ dodang. Ujawnienia te ze wzgledu
na swoj dobrowolny charakter nie beda
przedmiotem poréwnania pomiedzy bada-
nymi podmiotami. Ich obecno$¢ badz tez
brak podyktowane sa specyfika otoczenia
biznesowego spolek i oczekiwaniami uzyt-
kownikow.

Zagadnienia nieobligatoryjne to takze
takie dotyczace spolecznej odpowiedzial-
nosci biznesu (CSR) — w skrdcie ujmu-
jace odpowiedzialno$¢ jednostek za ich
wplyw na spoleczefistwo. Definicja zawarta
w NORMIE PN-ISO 26 000 zaktada ,,odpo-
wiedzialno$¢ organizacji za wplyw jej decy-
zji i dzialan na spoteczenstwo i srodowisko,
zapewnianie przez przejrzyste i etyczne
postepowanie, ktore przyczynia si¢ do zrow-
nowazonego rozwoju”. Spotki notowane na
gieldzie, z wieloletnig tradycja i cieszace si¢
zaufaniem spolecznym maja Swiadomos¢
silnego wplywu na CRS. W swoich spra-
wozdaniach czgsto po§wigcaja sporo uwagi
tym zagadnieniom. Badane spoétki réwniez
uwzglednily informacje dotyczace CSR
w sprawozdaniu finansowym.

Oprocz polityki odnoszacej sie do
obszaru podstawowych ryzyk — ryzyka dzia-
talnosci operacyjnej, spotki sporzadzajace
sprawozdania zgodnie z IFRS (Internatio-
nal Financial Reporting Standards) prezen-
tuja takze polityki w zakresie wybranych
ryzyk finansowych i zarzadzania nimi.
Z uwagi na nieobligatoryjny charakter tego
ujawnienia spotka moze zaprezentowac je
w rozny sposdb. W przypadku spdtki New
Look informacje te odnalez¢ mozna w poli-
tykach rachunkowosci, natomiast w spoice
Marks & Spencer w ramach prezentacji
instrumentow finansowych.

4. Podsumowanie

Temat raportowania niefinansowego sta-
nowi wcigz kwesti¢ bardzo aktualng.

Cel teoretyczny niniejszego artykutu
stanowifo przyblizenie istoty i znaczenia
danych niefinansowych dla uzytkownikow
sprawozdania finansowego. Cel ten zostat
w pelni zrealizowany, gdyz pokazano korzy-

Sci wynikajace z raportowania niefinanso-
wego zarOwno dla publikujacego sprawoz-
danie, jak i dla uzytkownika sprawozdania.

New Look Retail Group Limited oraz
Marks & Spencer to spolki o globalnym
zasig¢gu dziatalnoSci, notowane na londyn-
skiej gieldzie papieréw wartosciowych.
Relacje inwestorskie sg jednym z kluczo-
wych aspektow ich troski przy sporzadza-
niu rocznych sprawozdan finansowych.
Obydwie spoiki posiadaja oddzialy na
calym $wiecie, co moze stwarzaé ryzyko
wystapienia roznic w raportowaniu. Spotki
nalezace do migdzynarodowych korporacji
staja w obliczu wyzwania nie tylko porow-
nywalnoSci danych wsrdd innych spotek
w branzy, ale takze przejrzystoSci w ramach
poszczegdlnych oddziatow. Zardwno Marks
& Spencer, jak i New Look sporzadzaja
swoje sprawozdania zgodnie z mi¢dzyna-
rodowymi standardami rachunkowosci,
co jest uzyteczne nie tylko dla najwazniej-
szych uzytkownikow sprawozdania, jakimi
sa inwestorzy, kredytodawcy, wierzyciele,
organizacje publicznoprawne, ale takze dla
kazdej osoby czytajacej sprawozdanie, ktore
z resztg — z uwagi na obowiazek publikacji
go publicznie przez spo6tki notowane na
gieldzie — jest dostgpne dla kazdego.

Przedmiot badan empirycznych stano-
wila prezentacja wymienionych informacji
niefinansowych w tresci sprawozdan bada-
nych podmiotéw. Analiza poréwnawcza
wybranych ujawnienn na przykladzie oby-
dwu spotek pozwala stwierdzi¢, iz sposob
prezentacji jest podobny w formie, dzieki
czemu zachowano przejrzystoS¢ i czytelnos¢
obrazu. Ponadto zaprezentowano wybrane
ujawnienia o charakterze nieobligatoryj-
nym tzw. dodatkowych informacji, jak cho-
ciazby ujawnienie w zakresie spolecznej
odpowiedzialnoSci biznesu w New Look
czy ujawnienie w odniesieniu do tworzenia
wartosci dodanej w Marks & Spencer.

Przeprowadzona analiza wykazala, ze
raportowanie niefinansowe zapewnia uzyt-
kownikom sprawozdan finansowych coraz
szerszy dostep do informacji oraz moz-
liwos¢ doktadniejszej oceny podmiotdw
sporzadzajacych sprawozdania finansowe,
a tym samym jest istotne dla podejmowania
decyzji przez zarzadzajacych, inwestorow
i innych interesariuszy. Przeprowadzone
w artykule rozwazania nie rozwigzuja bada-
nego problemu, jednak nalezy stwierdzic,
ze s one bardzo wazne z punktu widzenia
interesOw spotek.
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