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Wprowadzenie

Kazda osoba dysponujaca nadwyzka Srodkéw finansowych dazy do ich jak
najefektywniejszego zainwestowania. Wigze sie to z konieczno$cig przygotowania
strategii inwestycyjnej, ktora polega na zidentyfikowaniu potrzeb i mozliwosci
inwestycyjnych, jak réwniez okresleniu celéw oraz sposobéw ich realizacji. Stra-
tegia inwestycyjna pozwala uzyskaé¢ odpowiedzi na nastepujace pytania:

e Dlaczego inwestuj¢? Cel inwestycji bedzie rzutowal miedzy innymi na ich
rozmiary, horyzont czasowy i wyb6r rodzaju rynku.

e W co inwestowaé? To pytanie obejmuje kierunki inwestowania (inwestycje
w akcje, przedmioty kolekcjonerskie, dzieta sztuki, ztoto, nieruchomosci,
obligacje, itp.) i sprecyzowanie konkretnego ,obiektu inwestycyjnego”.

o Jaka kwote $srodkéw pienieznych moge zainwestowac?

e Ile mogg stracic¢?

e Ile czasu (np. w tygodniu, miesigcu) jestem w stanie po$wieci¢ na doko-
nywanie analiz swoich inwestycji?

o Jaki jest stan mojej wiedzy ekonomicznej? Co wiem o zasadach inwesto-
wania, funkcjonowaniu rynkéw: pienieznego, walutowego i kapitatowego,
rodzajach instrumentéw finansowych, itp.?

o Jakie jest moje podejscie, indywidualna sktonno$é¢ do ryzyka?

W programach ksztalcenia student6w kierunku zarzadzanie, zagadnienia zwigzane
z inwestowaniem sg uwzgledniane na réznych poziomach nauczania. Uzasadnionym

"dr, Wydzial Nauk Ekonomicznych, Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie.
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zatem i interesujacym, z punktu widzenia poznawczego, wydawalo sie podjecie
badan dotyczacych poziomu wiedzy i aktywnosci inwestycyjnej studentéw wydziatu
nauk ekonomicznych. Badaniem objeto 63 studentéw drugiego roku magisterskich
studiéw uzupetiajacych Uniwersytetu Warminsko-Mazurskiego w Olsztynie. Byli
to studenci studiéw niestacjonarnych na kierunku zarzadzanie o specjalnosci zarza-
dzanie inwestycjami i nieruchomosciami. Narzedziem badawczym byly kwestiona-
riusz ankietowy zawierajgcy pytania zamkniete (z jedng i wieloma odpowiedziami)
i p6lotwarte oraz cze$é metryczkowa, ktéra pozwolita na poznanie cech spoteczno-
-demograficznych respondentéw. Dzigki badaniu pilotazowemu ,przetestowano”
poprawno$¢ skonstruowanego kwestionariusza i ustalono przyblizony czas trwania
badania ankietowego. Ankietyzacje¢ przeprowadzono w maju 2012 roku. Badania
ankietowe byly anonimowe, kwestionariusze rozprowadzono bezposrednio w $rodo-
wisku studenckim. Uzyskany materiat badawczy poddano weryfikacji merytoryczne;.

1. Pojecie, cechy i ryzyko inwestycji

Definicje inwestycji prezentowane w literaturze przedmiotu $wiadczg o réz-
nym sposobie ujmowania tego pojecia. W my$l najbardziej ogélnego podejscia,
inwestycje mozna okresli¢ jako ,biezgce wyrzeczenie sie konsumpcji w celu osigg-
niecia przyszlych niepewnych korzysci”'. Przedstawiona definicja oznacza, ze%:

e inwestor dokonuje podziatu swoich $rodkéw finansowych na cz¢§é prze-
znaczong na cele konsumpcyjne i inwestycyjne, przy czym zwigkszenie
$rodkéw na konsumpcje oznacza zmniejszenie oszczednosci lokowanych
w postaci inwestycji i odwrotnie,

o efekt inwestowania pojawia si¢ w blizszej lub dalszej przyszlosci, zaleznie
od tego, jaki jest horyzont czasowy inwestycji,

o wynik inwestycji jest niepewny, co oznacza, ze prawie kazda inwestycja
jest obarczona ryzykiem.

Henryk Walica? przez inwestycje rozumie ,wydatkowanie $rodkéw w celu
pozyskania okreS§lonych obiektéw, papieréw warto$ciowych badz débr niemate-
rialnych stuzgcych realizacji proceséw gospodarczych, a pozwalajgcych na odzy-
skanie kapitatu oraz czerpanie dodatkowych korzy$ci w przysztosci, co jednakze
obcigzone jest znacznym ryzykiem”.

W $wietle art. 3 ust. 1 pkt 17 ustawy o rachunkowosci,* inwestycje to aktywa
posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzy$ci ekonomicznych wy-
nikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania przychodéw w formie
odsetek, dywidend (udzialéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez

'W. Rogowski, Rachunek efektywnosci przedsiewzigé inwestycyjnych, Krakow 2004, s. 12.

2K. Jajuga, Wprowadzenie do inwestycji finansowych. Depozyty i instrumenty rynku pienigz-
nego, Warszawa 2009, s. 5.

3H. Walica, Zarzqdzanie strategiczne i polityka inwestycyjna przedsigbiorstwa. Metodyka opra-
cowania projektéw inwestycyjnych oraz ich realizacja, Katowice 1999, s. 35.

*Dodatek nr 8 do ,Zeszytéw Metodycznych Rachunkowosci” nr 9, 1.05.2011, www.sgk.gofin.
pl (dostep: 31.08.2012).
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z transakcji handlowej. Do inwestycji mozna zaliczy¢ m.in. papiery warto$ciowe,
obligacje, lokaty terminowe, réwniez nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne, ktére nie sg wykorzystywane przez jednostke do produkcji, sprzedazy
produktéw, czy tez Swiadczenia ustug, ale zostaly przez nig pozyskane w celu
osiaggniecia korzysci, o ktérych mowa wyzej. W przypadku aktywéw inwestycyjnych
spodziewane korzys$ci mozna jednoznacznie przypisa¢ do konkretnego sktadnika
aktywow, np. doktadnie wiadomo jakie korzy$ci mozna odnie$é¢ z terminowej
lokaty bankowej lub osiggnaé¢ z wynajmu nieruchomosci.

Z inwestowaniem nieodlgcznie wigze sie ryzyko. Ryzykiem inwestowania nazywa
sie sytuacje, w ktérej przychody z danej inwestycji nie sg z absolutng pewnoscig prze-
sadzone, niemniej mozna okresli¢ zestaw alternatywnych wielkosci tych przychodéw
oraz odpowiadajgce im prawdopodobienstwo ich uzyskania. Zdaniem Vijay Joga i Ce-
zarego Suszynskiego, przedsigwzigcie inwestycyjne obarczone ryzykiem to takie, dla
ktérego znany jest jedynie pewien rozktad spodziewanych przychodéw. Moze by¢ on
oszacowany na bazie obiektywnie lub subiektywnie okreslonego prawdopodobienstwa™.
W gospodarce finansowej ryzyko zalezne jest od podejmowanych dziatan. W przypadku
lokowania $rodkéw finansowych w pozyczkach na okreslony termin i procent, istnieje
ryzyko niewyplacalno$ci dtuznika, co bezpoSrednio wigze sie z zagrozeniem wielkosci
spodziewanego dochodu w postaci odsetek czy odzyskania ulokowanego kapitatu.
W sytuacji lokat na rynku akcji ryzykiem objety jest spodziewany dochéd zaréwno
pochodzacy z wyplacanej przez przedsiebiorstwo dywidendy, jak i ze wzrostu ceny
rynkowej waloru®. Poziom ryzyka jest funkcja ilosci 1 jakosci posiadanych informacji
oraz terminu, ktérego dotyczg decyzje. Wraz z uptywem czasu maleje oczekiwana
warto$¢ stopy dochodu, ro$nie natomiast prawdopodobienistwo, Ze osiagnieta stopa
zwrotu bedzie znacznie odbiega¢ od wartosci oczekiwanej (ryzyko w miare uptywu
czasu jest coraz wieksze)’. Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka naleza?®:

e ryzyko stopy procentowej — zmiany stop procentowych wplywajg na wa-
hania poziomu dochodéw uczestnikéw rynku i niestabilno$¢ wartosci
instrumentéw finansowych opartych na stopie procentowej,

e ryzyko walutowe — zmiany kurséw walut sg przyczyna tego, ze stopy zwrotu
wyrazone w dwoch réznych walutach sg odmienne,

e ryzyko sity nabywczej — zwigzane ze zjawiskiem inflacji,

o ryzyko polityczne — powstajgce w efekcie decyzji wladz rzadzacych maja-
cych duzy wplyw na sytuacje podmiotéw gospodarczych,

e ryzyko niedotrzymania warunkéw — wynika z faktu niedotrzymania wa-
runkéw umowy przez emitenta okreslonego instrumentu finansowego,

e ryzyko plynnosci — pojawia si¢ wtedy, gdy wystepuja trudnosci ze sprze-
daza instrumentu finansowego w krétkim okresie po oczekiwanej przez
inwestora cenie,

5J. Penc, Leksykon biznesu. Stownik angielsko-polski, Warszawa 1997, s. 143.
¢E. Cyrson, Kompendium wiedzy o gospodarce, Warszawa—Poznan 1997, s. 283.
"W. Tarczynski, M. Mojsiewicz, Zarzqdzanie ryzykiem, Warszawa 2001, s. 13.

8K. Jajuga, T. Jajuga, Inwestycje. Instrumenty finansowe. Aktywa niefinansowe. Ryzyko finan-
sowe. Inzynieria finansowa, Warszawa 2011, s. 179-181, 358-364.
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e ryzyko biznesu — wystepuje w przypadku zakupu instrumentéw finanso-
wych, ktérych dochéd zalezy od wynikéw osiagnietych przez podmiot
emitujacy te instrumenty.

Na ryzyko towarzyszace inwestycjom wplywa takze ich ptynno$¢. Ptynnos¢ in-
westycji to mozliwo$¢ zamiany w krétkim okresie przedmiotu inwestycji na gotowke
po oczekiwanej cenie. Jest to istotne szczegdlnie wéwczas, gdy istnieje koniecznoéé
niespodziewanego wydatku, a w zwigzku z tym sprzedazy przedmiotu inwestycji.
Instrumenty finansowe, ktére nie sg szybko zbywalne, tzn. dla ktérych nie ma zor-
ganizowanego obrotu, majg duzo mniejsza ptynno$¢ w poréwnaniu z instrumentami
zbywalnymi. Inwestycje bardziej ptynne charakteryzuja sie zwykle nizszg stopa dochodu’.

Ze wzgledu na stosunek oséb inwestujacych do ryzyka, wyréznia sie kilka
profili inwestoréw:

e agresywny (osoby oczekujace wysokich stép zwrotu z inwestycji, akcep-
tujace jednocze$nie wysoki poziom ryzyka),

e dynamiczny (osoby nastawione na osigganie wysokich dochodéw przy
podwyzszonym ryzyku, sg w stanie straci¢ nawet 20% swojego kapitatu),

e zréwnowazony (inwestorzy ,gotowi na umiarkowane ryzyko”),

e bezpieczny (osoby tolerujace minimalne ryzyko, cenigce bezpieczenstwo
inwestycji),

o konserwatywny (inwestorzy nie akceptujacy ryzyka, wybierajacy lokaty
bankowe, zakup obligacji i bonéw skarbowych).!0

Stopien akceptowalnego ryzyka uzalezniony jest miedzy innymi od wieku
inwestora. W cyklu zycia inwestora mozna wyodrebnié trzy zasadnicze fazy:

e akumulacji (wiek inwestora: 25-45 lat, dtugi horyzont inwestycyjny i rela-
tywnie niska warto$¢ majatku inwestora, inwestor lokuje $rodki finansowe
w instrumenty o duzym ryzyku i wysokiej stopie dochodu),

e konsolidacji (wiek inwestora: 46-65 lat, horyzont inwestycyjny krétszy niz
w fazie akumulacji, strategia inwestycyjna oparta jest na instrumentach
o niskim ryzyku i stabilnych stopach zwrotu, np. lokaty bankowe, obligacje,
fundusze mieszane, itp.),

o wydatkéw i darowizn (wiek inwestora: powyzej 65 lat, w celu utrzymania
dotychczasowego standardu zycia inwestor pokrywa biezace wydatki ze
Srodk6w skumulowanych we wczeéniejszych cyklach)!!.

2. Charakterystyka proby badawczej

Wsréd ankietowanych nieznacznie przewazaly kobiety (52,4%). Najliczniejsza
grupe tworzyly osoby do 25. roku zycia (55,6%). Respondenci w wieku 26-35 lat
stanowili 31,7% préby badawczej. W najstarszej grupie wiekowej (36 lat i wiecej)
znalazlo sie o$miu studentéw (12,7%).

°K. Jajuga, Wprowadzenie do inwestycji finansowych. Depozyty i instrumenty rynku pienigz-
nego, Warszawa 2009, s. 21.

WM. Lipinski, Finanse osobiste, Gliwice 2008, s. 251.

WE Reilly, Analiza inwestycji i zarzqdzania portfelem, Warszawa 2009, s. 69-70.
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Rysunek 1
Struktura wiekowa ankietowanych

[0 do25lat [ 26-35lat [] 36ipowyie

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych.

Wéréd badanych najwiekszy odsetek stanowily osoby zatrudnione na umowe
na czas nieokreslony (50,8%). Umowe na czas okreslony posiadato 28,7% ankieto-
wanych, za$ dzialalno$¢ gospodarczg prowadzilo 6,3% respondentéw. Pie¢ os6b
(7,9%) nie pracowato zawodowo.

Rysunek 2
Status zawodowy respondentéw

[ wiasna dziatalno$c gospdarcza B umowa o praceg na czas nieokreslony
[] umowa o prace na czas okreslony [ ] umowa cwilno-prawna
[ nie pracuje

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych.
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Najliczniejsza grupa badanych byly osoby pozostajace w zwigzku malzen-
skim, nie posiadajace dzieci (34,9%). Osoby samotne stanowily 20,7% préby

badawczej.

Rysunek 3

Liczba 0séb w gospodarstwie domowym
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych.

Prawie 43% respondentéw mieszkalo w matych miastach do 50 tys. miesz-
kancow, 33,3% w miastach powyzej 50 tys. mieszkancéw, natomiast 23,8% préby

badawczej to osoby mieszkajace na wsi.

3. Wiedza i aktywnos¢ inwestycyjna badanych

Respondenci zostali poproszeni o dokonanie oceny poziomu posiadanej wie-
dzy inwestycyjnej. Wiekszo$¢ z nich (51%) stwierdzila, ze zna podstawowe zasady
inwestowania na rynku pienieznym, walutowym i kapitalowym. Wiedze zdobyli
gléwnie w toku studiéw. Innymi zrédtami pozyskiwania informacji na temat
inwestowania byly: serwisy internetowe (np. bankier.pl, parkiet.com, money.pl,
itp.), gazety, fachowe czasopisma (np. ,Parkiet”, ,Forbes”, ,Gazeta Prawna”, itp.)

oraz programy telewizyjne.
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Rysunek 4
Poziom wiedzy inwestycyjnej respondentéw
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Zrédto: wyniki badan ankietowych.

Stosunkowo wysoki (46%) byt odsetek badanych, ktérzy uznali, ze posiadaja
niewielka, jedynie ogdlng wiedze na temat inwestowania. Rozktad odpowiedzi
przedstawial si¢ podobnie wéréd kobiet i mezczyzn (odpowiednio: 48% i 43%).
Zaledwie 7% ankietowanych (wytgcznie mezczyzni) wysoko ocenito poziom swojej
wiedzy inwestycyjnej ("ekspert”).

Respondenci zapytani zostali réwniez o znajomo$¢ instrumentéw finanso-
wych. Wszystkie sposréd ankietowanych oséb wskazaly na konto oszczednos-
ciowe, rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy i bankowg lokate terminowsa.
Okoto 73% respondentéw znalo takie instrumenty finansowe, jak: jednostki
uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym lub certyfikaty inwestycyjne. Pra-
wie 63,5% badanych wymienilo akcje, 50,8% inwestycje forexowe, a 49,2%
obligacje. Najmniejszy byl odsetek oséb wykazujacych si¢ znajomoscia istoty
instrumentéw pochodnych.

Najliczniejsza grupa badanych (39,7%) ocenita poziom swojego doswiadcze-
nia w inwestowaniu jako ,$redni”. Nieco ponad 38% ankietowanych okreslito je
jako ,niewielkie”. Tylko 6,3% studentéw uznato swoje do§wiadczenie za ,duze”
(w tym: 1 kobieta i 3 me¢zczyzn). Niemalze 15,9% pytanych nie zadeklarowalo
zadnego doswiadczenia w tym wzgledzie.
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Tabela 1
Zakres inwestowania w wybrane instrumenty finansowe

Razem 5 4 3 2 1

(N)

Instrumenty finansowe
N % N % N % N % N %

Konto oszczednosciowe, 63 23 37 7 43 1 17 ) 3 0 0

ROR

Lokaty terminowe 58 11 19 14 | 24 | 20 | 34 12 21 1 2
Jednostki uczestnictwa

w funduszu 46 1 2 6 13 | 22 | 48 12 | 26 5 11
inwestycyjnym

Akcje 40 0 0 5 13 19 | 48 9 23 7 18
Obligacje 31 4 13 5 16 14 | 45 8 26 0 0
Waluty 32 5 16 6 19 | 10 | 31 7 22 4 13
Inwestycje alternatywne 29 5 17 9 31 10 | 34 3 10 2 7
Nieruchomosci 5 1 20 2 40 1 20 1 20 0 0

*gdzie: 5 oznacza zakres bardzo duzy, 4 - duzy, 3 - $redni, 2 — maly, 1 - bardzo maly
Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych.

Z danych zamieszczonych w tabeli wynika, iz kazdy z respondentéw posia-
dat rachunek oszczedno$ciowo-rozliczeniowy lub konto oszczedno$ciowe (bgdz
korzystat z obu form lokowania oszczednosci). Duzg popularno$cig wéréd ankie-
towanych cieszyly si¢ réwniez lokaty terminowe (92,1%). Na kolejnych miejscach
uplasowaly si¢: fundusze inwestycyjne (73%), akcje (63,5%), waluty (50,8%) i ob-
ligacje (49,2%). Piec¢ 0s6b (7,9%) poczynilo inwestycje na rynku nieruchomosci.
Inwestycje w papiery wartosciowe dokonywane byly zwykle samodzielnie przez
ankietowanych (wlasne rachunki inwestycyjne). W mniejszym stopniu wykorzy-
stywano fundusze inwestycyjne (zréwnowazone i akcyjne). Mezczyzni w wiekszym
zakresie niz kobiety inwestowali $rodki w ryzykowne instrumenty finansowe.

Respondenci podejmujac decyzje inwestycyjne kierowali si¢ gléwnie wynikami
wlasnych analiz oraz intuicja. Moze to $wiadczy¢ o docenianiu przez nich swoich
umiejetnosci, wiedzy, wyczucia, jak réwniez checi poszukiwania indywidualne;
strategii inwestycyjnej zapewniajgcej sukces w przysztoSci. Znacznie mniejszy
wplyw na decyzje inwestycyjne mialy rekomendacje doméw maklerskich czy
wskazdéwki znajomych.

Wéréd celéw inwestycyjnych ankietowani najczesciej wymieniali gromadze-
nie $rodkéw finansowych na zakup inwestycyjny (38,1%) oraz dltugoterminowe
sukcesywne uzyskiwanie dochodéw z my$lg o zabezpieczeniu przysztosci (30,2%).
Siedmiu studentéw (11%) wskazalo na zwigkszanie wielko$ci zainwestowanego
kapitatu, natomiast pieciu (8%) na cheé zdobycia do§wiadczenia w inwestowaniu.
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Respondenci najczesciej lokowali swoje $rodki na dluzsze okresy (powyzej 3
lat) (35%). W tej grupie inwestoréw przewazali mezczyzni. Prawie 24% badanych
okreslito horyzont inwestycyjny w przedziale 1-3 lata. Inwestorzy lokujacy swoje
oszczedno$ci na rynku na okres do 1 roku stanowili okoto 29% préby badawcze;.
Tylko nieliczne osoby lokowaly $rodki na bardzo krétkie okresy (do tygodnia)
badz stosowaly daytrading. Czesta sytuacjg byto jednak réznicowanie horyzontu
inwestycyjnego w zaleznosci od sytuacji na rynku i innych czynnikéw.

Rysunek 5. prezentuje Zrédta pozyskiwania przez respondentéw $rodkéw na
cele inwestycyjne i ich procentowy udzial w strukturze finansowania inwestycji.

Rysunek 5
Finansowanie inwestycji przez ankietowanych

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
dochod z pracy stypendium
@ dorywcza praca Il inne ( np. zski z zainwestowanych $rodkow)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych.

Wynagrodzenia za prace stanowily zasadnicze Zrédto finansowania inwesty-
cji przez ankietowanych. W znacznie mniejszym zakresie badani positkowali sie
$rodkami z tytulu stypendium (naukowe). Tylko nieliczni pytani reinwestowali
wypracowane wczesniej zyski.

Respondenci oceniali réwniez swdj stosunek wobec ryzyka (rys. 6).

Prawie 32% badanych to osoby sktonne do podejmowania ryzyka (,ryzy-
kanci”). Wér6d nich przewazali inwestorzy w wieku 36 lat i starsi, w wiekszo$ci
majacy juz do$wiadczenie na rynku kapitalowym, znajace ,tajniki” inwestowania
w walory ryzykowne. Byly to osoby traktujace ryzyko jako szansg, a nie zagro-
zenie. Na neutralno$¢ wobec ryzyka wskazato 42,8% opiniodawcéw, glownie
osoby mtode, do 25. roku zycia. Niecheé¢ do podejmowania ryzyka zadeklaro-
wato 15,9% respondentéw ("asekuranci”). MezczyZni zdecydowanie czeSciej niz
kobiety byli sktonni do podejmowania ryzykownych przedsiewzieé. Co drugi
pytany mezczyzna akceptowal wysoki poziom ryzyka, oczekujac wysokich stop
zwrotu z inwestycji.
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Rysunek 6
Postawy wobec ryzyka w zaleznosci od wieku ankietowanych
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badan ankietowych.

Z przeprowadzonych badan sondazowych wynika, iz ankietowani doceniaja
wage edukacji w zyciu, pracy zawodowej i aktywnosci inwestycyjnej. Uznaja ja
za swego rodzaju inwestycje. Edukacja, jak pisat David Schwartz!?, ,pomaga
formowaé [...] umysl, poszerzaé¢ horyzonty, przygotowywaé do nowych sytuacji
i rozwigzywania probleméw”, a studenci zdajg sie rozumie¢ znaczenie tych, wy-
dawaloby si¢ prostych, ale jakze wymownych stéw. Edukacje postrzegajg jako
czynnik rozwoju osobistego, szanse na ,lepsze jutro”, a wybér kierunku, specjal-
nosci studiéw, w szczegdlnosci w przypadku starszych studentéw, jest w pelni
przemyslany.

Wsrod zagadnien edukacyjnych cieszacych sie szczegblnym zainteresowa-
niem badanych nalezy wymieni¢: inwestowanie w nieruchomosci, psychologie¢
inwestowania, analize fundamentalng i techniczna, rynek ztota i rynek monet.
Wielu sposréd badanych rozwaza mozliwo$é podjecia studiéw podyplomowych,
uczestnictwa w kursach, konferencjach zwigzanych z problematykg inwestycyjna.

2D. Schwartz, Magia myslenia na wielkq skalg, Warszawa 2008, s. 292.
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Uwagi koficowe

Przeprowadzone badania sondazowe pozwolily na poznanie poziomu wiedzy
i aktywnos$ci inwestycyjnej studentéw, w tym ich opinii i preferencji przy podejmo-
waniu decyzji o charakterze inwestycyjnym. Ankietowani znaja, cho¢ w réznym
stopniu, tradycyjne i alternatywne inwestycje. Srodki finansowe lokuja gtéwnie
w bezpieczne instrumenty finansowe, przy czym wiecej mezczyzn niz kobiet de-
klaruje sktonno$¢ do podejmowania ryzykownych przedsiewzieé inwestycyjnych.
Praktyka pokazuje jednak, iz ,kobiety to znakomite inwestorki, [...] majg wieksza
niz mezczyzni sktonno$¢ do realistycznej oceny sytuacji, sg bardziej zdyscyplino-
wane i posiadajg wrodzong ostrozno$¢. A te cechy, obok wiedzy, w najwiekszym
stopniu pomagaja w osigganiu sukceséw na rynku finansowym”!3.

Autorzy zamierzajg realizowaé w przyszlosci podobne badania sondazowe,
uwzgledniajac wiekszg i bardziej zr6znicowang grupe studiujacych. Oprécz os6b
ksztatcgcych sie na specjalnosci zarzadzanie inwestycjami i nieruchomosciami,
badaniami zostang objeci réwniez studenci innych specjalno$ci (zarzadzanie
zasobami ludzkimi, rynki finansowe, rachunkowo$¢ i zarzadzanie finansami)
oraz innych wydzialow.
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STRESZCZENIE

W opracowaniu zaprezentowano wyniki badan sondazowych przeprowa-
dzonych wéréd studentéw magisterskich studiéw uzupelniajacych na Wydziale
Nauk Ekonomicznych UW-M w Olsztynie. Dziatania podjete w toku postepowania
badawczego ukierunkowane byly gtéwnie na znalezienie odpowiedzi na dwa
zasadnicze pytania:

— Jaki jest poziom wiedzy inwestycyjnej studentow?

- Czy ankietowane osoby wykazujg aktywno$¢ inwestycyjnag, a jesli tak, to
jaki jest jej zakres?

Badania dostarczyly takze wiedzy na temat przestanek i celéw inwestowania,
jak réwniez rodzaju zagadnien edukacyjnych cieszacych sie najwiekszym zainte-
resowaniem wérdd respondentéw.

SLOWA KLUCZOWE: wiedza inwestycyjna, aktywno$¢ inwestycyjna, ryzyko,
studenci

SUMMARY

This paper presents the results of surveys conducted among M. Sc
students supporting the Faculty of Economic Sciences UW-M in Olsztyn.
Actions taken in the course of the research were mainly focused on finding
answers to two basic questions:

— What is the level of students’ investment knowledge?

— Whether the interviewed persons are showing any investment activity
and, if so, what is its scope?

The study also provided knowledge about the rationale and purpose of
investment, as well as the type of educational subjects which are the most
popular among respondents.

KEYWORDS: investment knowledge, investment activity, risk, students



