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Swiatowy rynek zb6z wychodzi z szoku, wywotanego spekulacyjng hossa sprzed dwéch
lat. Warto znac jej przyczyny, bowiem wiele z nich moze znowu wptyngc¢ na rynek zboz, i to
w sposob gwattowny, zmieniajgcy tendencje wynikajgce z prostego bilansu podazy i popytu.

Wywindowanie dwa lata temu cen na najwyzsze od dziesiecioleci putapy uruchomito
wszystkie procesy dostosowawcze po stronie popytu i podazy (m.in. zniesienie w UE
obowigzkowego odtogowania 10% areatu), co przyniosto skok produkcji i spadek cen juz
w roku 2008. Te tendencje sg byty kontynuowane réwniez w sezonie 2009/2010 biezgcym.

Trzeba pamietaé, ze poniewaz koszty produkcji (np. ceny paliwa czy nawozéw) nie
wykazujg sie takg elastycznoscia, jak ceny surowcédw (zboza), na rynku tych ostatnich bessa
trwa zazwyczaj dtuzej.

Wracajgc do zrédet cenowego szalenstwa na rynku zboz sprzed dwoch lat: Przyczyny
drozyzny na rynku zywnosci mozna podzieli¢ na dwie, podstawowe grupy:

A. Strukturalne, zwigzane z bilansem podazy i popytu

B. Finansowo-spekulacyjne

Do pierwszej zaliczamy:

1. Wzrost popytu ze strony szybko rozwijajgcych sie krajow tzw. Trzeciego Swiata —
Chiny, Indie, dysponujgce zapewniajgcymi dochody eksportowe surowcami kraje
afrykanskie.

Chiny i Indie liczg w sumie 2,5 mld ludnosci, a wptyw ich dynamicznego rozwoju
ekonomicznego, jaki ma miejsce w ostatnich latach, na ceny rozmaitych surowcow
i ustug (frachty) na swiecie jest niezaprzeczalny.

Warto jednak pamietaC, ze obydwa kraje nalezg takze do bardzo znaczacych
eksporterow zywnosci.

Chiny przestaty mie¢ nadwyzke wywozu nad importem ledwie pare lat temu, zas Indie
to zapewne wcigz eksporter produktéw rolnych netto.

2. Biopaliwa
Szacuje sie, ze w chwili obecnej, w zaleznoéci od ocen, jedynie od okoto 0,5% do
1,9% Swiatowe] powierzchni upraw rolnych jest przeznaczane dla produkcji na
produkcje surowcéw do wytwarzania biopaliw (biodiesla i bioetanolu).



Wyjatkami sg USA, gdzie na ten cel trafia ponad 30% zbioréw kukurydzy (jednak przy
bardzo duzym wsparciu ze strony panstwa) oraz Brazylia, w ktérej juz od lat kilku-
dziesieciu do benzyny dodaje sie produkowany z trzciny cukrowej alkohol, a skala
jego produkcji — regulowana przez panstwo - jest uzalezniona od relacji cen cukru
i ropy naftowe;j.

Wiadomo jednak, ze w chwili obecnej to oddziatywanie ma w wiekszym stopniu
charakter psychologiczny, niz wynikajgcy z rzeczywistej zmiany bilansu rynkowego.

3. Spadek $wiatowych zapaséw zbdz.

Istotniejszg role odgrywaty bardzo niskie zapasy zboz. Zdaniem niektérych
specjalistow, w relacji do swiatowej konsumpcji, w sezonie 2007/2008 byty one
najnizsze w historii (patrz wykres — zrodto: FAO). Mimo obserwowanego od dwéch lat
wzrostu, ich poziom nadal nalezy uznac¢ za niski. Z podstawowych zb6z dotyczy to
zwitaszcza rynku kukurydzy.

W Unii Europejskiej w 2007 r., a wiec na kilka miesiecy przed boomem cenowym,
praktycznie wyprzedano zapasy interwencyjne, bronigc rynku przed wigkszym
skokiem cen po suszy w 2006 r. W chwili obecnej wynoszg one ok. 3 min ton w
poréwnaniu do ponad 14 min ton dwa lata temu. Ostatnia reforma WPR przyjeta
zresztg Sciezke radykalnego ograniczenia stosowania tego narzedzia stabilizacji
rynku.

Mozna oczywiscie dyskutowaC nad skalg czy hierarchig oddziatywania wymienionych
czynnikdw na swiatowy rynek zbdz, ale jedno wydaje sie pewne.

Ten zespdt czynnikow strukturalnych moze determinowac¢ wzrost cen na poziomie kilku,
kilkunastu procent w skali rocznej. W wypadku rzeczywistej, jednoczesnej dla kilku bardzo
istotnych regionéw produkcji i eksportu katastrofy pogodowej, jak w potowie lat 90-tych,
nawet o kilkadziesigt.

Jednak nie moze doprowadzi¢ do blisko potrojenia najistotniejszych cen w ciggu roku.

Poza tym, gdyby powyzsza grupa czynnikow byta dla wzrostu cen z lat 2007-2008
decydujgca, obecnie nie dosztoby do tak radykalnego ich spadku. Warto bowiem wiedziec,
ze pomimo kryzysu, np. Chiny radykalnie zwiekszyty w sezonie 2009/2010 zwiekszajg w tym



sezonie import soi z USA, co bardzo mocno rzutuje rzutowato na swiatowe ceny kukurydzy i
innych zbd6z.

Decydujacy wptyw na skale hossy na rynku surowcow rolnych, do jakiej doszto w 2007-
2008 r. miaty przede wszystkim czynniki finansowo-spekulacyjne.

Ich zrédet nalezy szuka¢ w pierwszej kolejnosci w:

1. Globalizacji rynkdéw towarowych i finansowych.

Na wszystkich gietdach towarowych na Swiecie, a wiec takich ktére handlujg takze
produktami rolnymi, maleje rola operacji, ktére byly jedng z podstawowych przyczyn ich
powstania — transakcji zabezpieczajacych (hedging) dla producentéow i handlowcéw. Rosnie
natomiast znaczenie zwyktych, obliczonych na zysk spekulac;i.

Dowodem na to jest kilkukrotny w ciggu ostatnich kilkunastu lat wzrost obrotow na
najwazniejszych swiatowych gietdach towarowych, podczas gdy w tym samym czasie wzrost
obrotéw w swiatowym, fizycznym handlu zbozami nie przekraczat srednio 1,5% rocznie.

Spekulacje gietdowe, mimo ich ztej stawy w jezyku polskim, nie sg z definicji zte.
Stanowig nieodtgczng czes¢ funkcjonowania normalnej gietdy, zwilaszcza towarowej,
zapewniajgc jej odpowiednig ptynnos¢ (mozliwos¢ kupna lub sprzedazy w dowolnym
momencie, dowolne;j ilosci kontraktow lub akciji), a takze mozliwosé transferu ryzyka podczas
transakcji zabezpieczajgcych.

Transakcje zabezpieczajgce w najwiekszym skrocie polegajg na ograniczaniu lub
eliminowaniu ryzyka zmian cen towarow, przy wykorzystaniu instrumentow pochodnych (np.
kontraktéw terminowych na gietdzie towarowej). Oznacza to zajecie pozycji na rynku
terminowym, ktéra jest odwrotna w stosunku do pozycji zajmowanej na rynku
natychmiastowym (transakcji fizycznych), dzieki czemu potencjalne straty wynikajgce
z jednej z nich, zostang zrownowazone przez zyski osiggniete na drugiej pozyciji.

W praktyce, np. chcac sprzedaé zboze w pazdzierniku po cenie X, kupujemy na gietdzie
rownowazng ilosciowo liczbe kontraktow terminowych z datg realizacji w pazdzierniku po
cenie X. Jest to proste do wykonania i dosc¢ tanie, gdyz kontrakty te kupuje sie za utamek ich
wartosci, a ich realizacja polega na rozliczeniu finansowym (cena ,zakupu” minus cena
.Sprzedazy” kontraktu), a nie przy udziale fizycznej dostawy zboza. Jesli w pazdzierniku cena
po jakiej fizycznie sprzedamy nasze zboze, bedzie nizsza od X, ,sprzedajgc” kupione
wczesniej na gietdzie kontrakty terminowe, odzyskamy réznice.

| tutaj sprawdzajg sie spekulanci. Zasadniczg ekonomiczng funkcjg rynkéw terminowych
jest bowiem tworzenie warunkéw do przenoszenia ryzyka przez podmioty wykazujgce
awersje do ryzyka (zabezpieczajgcy sie) na inne podmioty, ktére ryzyko to skionne sg
przeja¢, w nadziei na osiggniecie zysku (spekulanci). Trzeba bowiem pamietaé, ze
zabezpieczajgcy sie sg jedynymi graczami gietdowymi, ktorzy sg w stanie ponosi¢ na tej
gietdzie permanentne straty, dajgc tym samym zarobi¢ spekulantom. Dzieje sie tak, gdyz
mogg oni odzyskaé swoje pienigdze na rynku fizycznym. Sytuacja, gdy cena w transakcji
fizycznej sprzedazy zboza bedzie wyzsza od wspomnianego wczesniej X.

Tych kilka zdah wyjasnienia byto niezbedne, aby stwierdzi¢, ze nie sam fakt spekulacji
gietdowych jest niepokojacy, ale ich skala oraz wzajemne relacje ilosciowe z transakcjami
zabezpieczajgcymi. Na gietdach bowiem nie ma réznych cen hedgingu i spekulacji, a zwig-
zek cen gietdowych z uzyskiwanymi w transakcjach fizycznych, pozagietdowych musi byé



niezwykle $Scisty, jesli hedging ma mie¢ w ogéle sens. W efekcie wzrost cen, do jakiego
dochodzi na skutek spekulacji przenosi sie bezposrednio na rynek fizyczny.

Przenikanie sie rozmaitych rynkéw i rosngca rola spekulacji finansowych, powigksza-
jacych sie w tempie duzo szybszym, niz obroty w fizycznym handlu towarami i ustugami,
a takze szybciej niz transakcje zabezpieczajgce - powodujg, ze gtéwnym towarem na
wszelkich gietdach staje sie pienigdz.

To ttumaczy réwniez zakres i skale hossy cenowej na rynku zbéz, z jakg mieliSmy do
czynienia w latach 2007-2008. Bo nie kierunek zmian cen, za ktéry mogtyby oczywiscie
odpowiada¢ wspomniane wczesniej czynniki strukturalne, jest tutaj najbardziej zaskakujgcy,
ale rozmiary.tych zmian.

2. Ratowaniu jednego rynku przy pomocy innych.

Wszystko rozpoczeto sie na rynku hipotecznym w USA. Zbyt tatwo zaciggane kredyty (nie
tylko niskie oprocentowanie, ale przede wszystkim zarzucenie wiekszosci standardowych
procedur sprawdzajgcych kredytobiorce i obnizenie progu ryzyka) spowodowaty zbytnie
wywindowanie cen nieruchomosci. Z czasem doprowadzito to do zatamania i grozby
masowych bankructw obracajgcych bilionami dolaréw funduszy inwestycyjnych oraz bankéw.

Aby ratowac sytuacje, grozgcag kryzysem na rynku finansowym i w gospodarce USA oraz
catego swiata, banki centralne, a przede wszystkim amerykanski — FED (System Rezerwy
Federalnej Stanéw Zjednoczonych), zaczety pompowac¢ w sektor finansowy dodatkowe
srodki. Pod postacig kolejnych kredytéw, a nastepnie obnizek stép procentowych.

Rzadzacy uznali, ze ewentualny wzrost inflacji jest mniejszym zagrozeniem dla gospo-
darki, niz zatamanie tempa wzrostu i kryzys w produkcji.

Wyposazone w dodatkowe s$rodki fundusze inwestycyjne rozpoczety poszukiwanie
rynkow, na ktérych mozna je ulokowac i na tej lokacie zarobi¢. Rynki towarow rolnych byty
bardzo dobrym celem tej operacji. Z natury rzeczy podatne na informacje zwigzane
Z ryzykiem — pogoda, choroby roslin i zwierzat, wyjatkowo wysoki stopien protekcjonizmu
panstwowego oraz widoczny w ostatnich latach spadek zapaséw — oferowaty szanse
szybkiego uruchomienia mechanizmu spirali cenowej.

W dodatku rynki surowcow rolnych, tak jak zresztg rynki wszystkich, poza ropg naftowa,
surowcow sg dos¢ plytkie. A na pewno takie byty przed hossa cenowg z 2007 r. Wystarczy
uzmystowi¢ sobie, ze Swiatowe obroty na rynkach finansowych siegajg bilionéw dolarow
dziennie, a wartos¢ rocznej, swiatowej produkcji zbéz (nawet przy rekordowych cenach
z 2008 r.) nie przekracza jednego biliona.

Szalony wzrost cen przenidst sie na inne gietdy, takze dyktujgce ceny na rynku unijnym
gietdy w Paryzu i Londynie, gdyz jak juz wspominatem, od dawna stanowig one system
naczyn pofgczonych. Chicagowska gietda jest tutaj dla zb6z najwazniejsza jako wyzna-
czajgca trendy oraz poziom notowan. Jest ona najstarszg i najwiekszg towarowg gietdg
terminowg. Dziata poza tym na rynku najwiekszego $wiatowego producenta i eksportera
zbéz.

Pamietajmy jednak, ze boom cenowy nie dotknat wytgcznie rolnictwa. Rekordy cenowe
bity nie tylko zboza, ale i ropa naftowa, metale czy kruszce.

Powyzsze uwagi nie stracity swojej aktualnosci z jednej, bardzo prostej przyczyny. Otéz
podstawowym lekarstwem, jakie rzady wiekszosci najwyzej rozwinietych krajow Swiata



zastosowaty wobec kryzysu, sg gigantyczne, liczone w bilionach dolaréw pakiety pomocowe,
wpompowywane w systemy finansowe i gospodarke.

Co gorsza, prawie w zupetnosci nie zostaty one potgczone z zasadniczymi reformami
rynkéw finansowych, regut udziatu w tych rynkach, obrotu i nadzoru.

W efekcie, mozliwy staje sie powrét ostrzejszych tendencji kryzysowych w momencie,
gdy wspomniane $rodki budzetowe wyschng. Nieco mniej realny, ale wart brania pod uwage
jest takze powro6t tendencji inflacyjnych (z gwattownymi wahaniami cen surowcow wigcznie),
gdy finansowa stymulacja $wiatowej gospodarki przyniesie efekty w postaci trwalszego (co
najmniej kilkunastomiesiecznego) ozywienia.

Co dalej?

Spekulacyjne wzrosty cen maijg kilka cech charakterystycznych.
1. Gwalttownos¢ wzrostu cen predzej czy pdzniej jest uzupetniana réwnie
dynamicznym ich spadkiem.



Zrédio: CBOT

Prognozy zbioréw u gtéwnych producentéw (w min ton)

Pszenica 2008/09 2009/10 P  Zmiana Zboza paszowe 2008/09 2009/10 P Zmiana
0, 0,
UE-25 1511 138,0 n —060 USA 326,1 343,9 n n5
Chiny 1125 1145 2 Chiny 173,2 162,0 -6
Indie 78,6 80,6 3 UE 161,6 152,5 -6
USA 68,0 60,3 -11 Afryka Pn. i 24,19 29,2 21
Rosja 63,7 59,5 -7 Kanada 27,2 22,1 -19
Kanada 28,6 24,0 -16 Meksyk 32,2 29,8 -7
Australia 21,5 23,5 9 Rosja 40,7 31,8 -22
Pakistan 21,5 24,0 12 Argentyna 16,4 19,5 19
Afryka Pn.* 14,6 19,4 33 Azja Pid. -Wsch. 24,4 25,1 3
Argentyna 8,4 8,0 -5 Ukraina 26,2 24,0 -9
Ukraina 25,9 20,5 -21 Brazylia 53,6 53,5 0
Kazachstan 12,6 17,0 35 Australia 111 11,6 4
Swiat ogétem 682,75 671,89 -2 Swiat ogétem 1102,42 1092,53 -1
Zréadfo: USDA. ad 2009 S-szacunek. - proanoza

* Algieria, Egipt, Libia, Maroko i Tunezja
**Algieria, Egipt, Iran, Izrael, Jordan, Libia, Maroko, Arabia Saudyjska, Syria, Tunezja i Turcja

Zrédfo: Euronext

Zrédlo: Wszystkie ceny skupu: MRiIRW



2. Po okresie szybkiego: wzrostu oraz spadku nastepuje zazwyczaj okres szukania
nowego poziomu réwnowagi, charakteryzujgcy sie krotkookresowymi, do$é gwat-
townymi wahaniami cen.

Na co mogag liczy¢ producenci zb6z?

Wedtug Amerykanskiego Departamentu Rolnego, zbiory wszystkich zb6z na $wiecie
(tacznie z ryzem) w biezgcym sezonie szacowane sg na 2,196 mld ton wobec 2,231 mid ton
sezon wczesniej.

Podaz ziarna bedzie jednak wyzsza niz w zeszltym sezonie — wzrost z 2,592 mid ton do
2,641 mid ton. Wieksze beda tez zapasy korncowe — wzrost z poziomu poczatkowego 444,9
min ton do 451,5 min ton.

Zbiory zb6z w biezgcym sezonie sg co prawda nizsze od ubiegtorocznego rekordu, nadal
nalezy je jednak uznaé¢ za stosunkowo wysokie. Zboza obrodzity we wszystkich krajach
zaliczanych do grona kluczowych producentow i eksporterow zb6z na pétkuli pétnocne;.

Konkurencja o rynki zbytu jest i bedzie wyjgtkowo ostra rowniez ze wzgledu na mniejsze
zapotrzebowanie na importowane ziarno ze strony kluczowych odbiorcow. Wiele z tych
krajow zanotowato bowiem bardzo dobre, rodzime zbiory. Dodatkowym czynnikiem majgcym
wptyw na handel bedzie obecny kryzys na rynkach finansowych, ktéry przektada sie w wielu
krajach na $wiecie na spowolnienie gospodarek czy wrecz recesje. Wystepujg trudnosci
z zapewnieniem kredytowania transakcji handlowych, co ma wptyw na popyt.



Swiatowy handel zbozem (w mlIn ton)

Pszenica Zboza paszowe
Eksport Zmiana Eksport Zmiana
Kraj 2008/09 2009/10 P w % Kraj 2008/09  2009/10 P w %
UE 25,4 19,0 -25 USA 51,2 57,2 11,7
USA 27,3 23,8 -13 UE 5,6 4,1 -26,1
Kanada 18,8 18,0 -4 Argentyna 9,3 9,9 6,4
Australia 14,8 15,5 5 Kanada 3,9 3,6 -6,2
Argentyna 6,0 2,5 -58 Australia 4,8 47 -2,5
Kraje WNP 37,7 34,9 -7 Kraje WNP 171 13,0 -24,0
Rosja 18,4 18,0 -2 Rosja 4,8 2,3 -52,3
Ukraina 13,0 9,0 -31 Ukraina 11,9 10,0 -15,9
Swiat ogétem 142,3 1232 -13  |Swiat ogétem 108,6 110,5 1,8
Import Zmiana Import Zmiana
Kraj 2008/09  2009/10 P w % Kraj 2008/09  2009/10 P w %
Afryka Pin.* 23,5 18,6| -21,0 |Japonia 19,6 19,4 -1,3
Brazylia 6,0 6,5 8,3 UE 3,2 2,9 -7,6
UE 7,7 7,0 -9,6 Meksyk 10,5 11,9 13,4
Kraje WNP 6,5 51 -22,8 Korea Pid. 7,3 7,6 4,3
Wybrane kraje Afryka Pin. i
Bliskiego wybrane kraje
Wschodu** Kraje 20,4 184 -9,9 Bliskiego Wschodu 24,2 19,2 -20,5
Potudniowo- Arabia Saudyjska
Wschodniej Azji*** 12,0 121 0,8 9,3 93 0,0
Pakistan 31 1,0/ -67,6 [Chiny 1,7 1,6 -3,6
Swiat ogétem 136,4 121,3| -11,0 [Swiat ogétem 108,6 107,2 -1,3

Zrédfo: USDA, listopad 2009 r.; S - szacunek, P - prognoza
Afyka Pin. - Algieria, Egipt, Libia, Maroko i Tunezja
Wybrane kraje Bliskiego Wschodu** - Liban, Irak, Iran, Jordania, Kuwejt, Arabia Saudyjska, Jemen, Zjednoczone

Emiraty Arabskie i Oman

Kraje Potudniowo-Wschodniej Azji*** - Indonezja, Malezja, Filpiny, Tajlandia i Wietnam

Uwaga! - Eksport i import nie jest zblilansowany ze wzgledu na réznice w sezonach gospodarczych
Eksport i import UE obejmuje handel wewnatrz ugrupowania

Co wiecej, wedlug Miedzynarodowej Rady Zbozowej (IGC) szacowany areat pszenicy na
Swiecie, na zbior w 2010 roku, jest co prawda o 1,5 min ha mniejszy niz sezon wczesniej
(222 min ha), niemniej jednak jest to nadal powierzchnia przewyzszajgca $rednig z ostatnich
pieciu lat. Przy przecietnych warunkach pogodowych i braku mozliwosci znaczgcego wzrostu
popytu w Srednim okresie, oznacza to wysokie prawdopodobienstwo utrzymania sie rynku
kupujgcego w handlu zbozami w ciggu najblizszych kilku-kilkunastu miesiecy.

W efekcie do kohAca biezgcego sezonu 2009-2010, o ile nie dojdzie do kataklizméw
pogodowych w gtdwnych regionach uprawy zbéz na Swiecie, jedyna szansa wyrazniejszych
zwyzek cen zb6z moze sie wigzaé z dziatalnoscig spekulacyjng. Bedg to jednak zwyzki
krotkotrwate.

W nadchodzgcych miesigcach duze znaczenie dla swiatowego rynku zboz bedg miaty
zbiory zb6z paszowych w krajach pétkuli potudniowej, w tym przede wszystkim kukurydzy
w Argentynie i Brazylii oraz jeczmienia w Australii. Zbiory kukurydzy w Argentynie bedag
w biezgcym sezonie nizsze w porownaniu z poprzednim sezonem, ze wzgledu na niekorzys-
tne warunki pogodowe. Wiecej kukurydzy niz sezon wczeéniej zbierze natomiast Brazylia.
Dobrze przedstawiajg sie prognozy zbiorow jeczmienia na kontynencie australijskim.



Rynki, w tym takze rolne, nadal bedg odczuwaé skutki kryzysu finansowego. Zwigzane sg
one przede wszystkim ze spadkiem popytu na zboza oraz problemami z otrzymaniem
kredytéw na finansowanie transakcji handlowych.

Nie bez znaczenia dla cen zb6z paszowych bedzie ksztaltowanie sie kosztow frachtu.
W biezgcym sezonie 2009-2010 koszty frachtéw sa duzo wyzsze w stosunku do ich
wyjatkowo niskiego poziomu, odnotowywanego w drugiej potowie ubiegtego roku. Pod
koniec listopada ubiegtego roku br. podstawowy wskaznik reprezentujgcy koszty transportu
drogg morskg — Battycki Indeks Frachtowy (BDI) — wynosit okoto 4000 punktéw, podczas gdy
rok wczesniej byto to niewiele ponad 700 punktow. Podrozenie frachtow wigze sie ze
wzmozonym zapotrzebowaniem na frachty ze strony chinskiego przemystu. Ten czynnik
bedzie istotny w ich ksztaltowaniu takze w najblizszym czasie.

Na rynku Unii trudnym do przewidzenia, acz bardzo istothym czynnikiem mogacym
mie¢ wplyw na rynek zb4z pozostaja dziatania Komisji Europejskiej.

KE nie dysponuje zbyt wieloma instrumentami, ktére mogtyby zosta¢ uzyte w sytuacji
nadmiernej podazy i drastycznego spadku cen ziarna. Utrzymywane sg cta w imporcie,
chronigce rynek wewngtrz UE przed konkurencyjnym cenowo ziarnem od zagranicznych
dostawcow.

UE mogtaby wprowadzi¢ subsydia eksportowe dla ziarna z wolnego rynku, ale dotych-
czasowe wnioski ptyngce z krajéow cztonkowskich o ich zastosowanie byty odrzucane.
Jednoczesnie KE nie wykluczyta jednoznacznie ewentualnosci wprowadzenia subsydiow
wywozowych w dalszej czesci sezonu 2009/10. W ostatnich dwoch sezonach (2007/2008
oraz 2008/09) instrumenty te nie byly stosowane ze wzgledu na wysoki poziom cen ziarna
zaréwno na rynku unijnym, jak i za granica.

Trzeba jednak pamietaé, ze UE, oficjalnie deklarujgca wole szybkiego zakonczenia
negocjacji prowadzonych pod egidg Swiatowej Organizacji Handlu (WTO) w ramach tzw.
Rundy z Doha, jest w sytuacji, w ktérej nie bedzie tatwo siegngé¢ po ten instrument. Unia
spotkata sie ostatnio z falg ostrej krytyki za zastosowanie doptat do eksportu artykutow
mleczarskich, co miato wspiera¢ unijnych producentéw. Tymczasem obecnie toczagca sie
runda negocjacyjna w ramach WTO ma na celu dalszg liberalizacje $wiatowego handlu,
w tym produktami rolnymi. Porozumienie zaktada przede wszystkim obnizenie taryf celnych,
zniesienie subsydiow eksportowych oraz redukcje wsparcia krajowego w najwiekszym
stopniu zakf6cajgcego swiatowy handel.

Kraje cztonkowskie WTO juz w lipcu 2004 r. wstepnie wyrazity wole zniesienia subwencji
eksportowych — umowa ramowa nie jest oczywiscie jeszcze wigzaca, ale wraz z zawarciem
porozumienia w ramach rundy z Doha nalezy sie liczy¢ z faktem, iz Unii nie bedzie wolno
subsydiowac¢ eksportu zbdz.

Przekazanie przez KE pod koniec minionego roku ponad 1,5 min ton zb6z z zapasow dla
najbardziej potrzebujgcych wzbudzito kontrowersje. Unia regularnie dotuje sprzedaz produk-
téw z zapaséw interwencyjnych, takich jak: zboza, cukier, masto, jako wsparcie dla progra-
mow pomocy spotecznej. Niemniej jednak alokacja na 2010 r. zawierata wyjgtkowo duzag
ilos¢ zboz paszowych.

Z jednej strony jest to zwolnienie powierzchni magazynowej oraz zaspokojenie popytu,
ktory i tak nie znalaztby odbicia (brak srodkéw na zakupy) na rynku. Z drugiej w catkowity



brak wptywu tej decyzji na ceny rynkowe nie wierzg producenci i handlowcy, posuniecie
Komisji krytykujacy.

Podstawowym instrumentem wtadz Unii w sytuacji nadpodazy na rynku zboz jest wcigz
jeszcze skup interwencyjny. Dziata on wraz z obnizaniem sie cen rynkowych do poziomu cen
interwencyjnych (obecnie w wysokosci 101,31 EUR/tone w pierwszym miesigcu skupu
interwencyjnego + 0,46 EUR/tone w kazdym nastepnym miesigcu interwenc;ji).

KE sukcesywnie zmniejsza jednak znaczenie tego instrumentu. Przed akcesjg Polski do
UE wytagczono z interwencji zyto. Niewykluczone, iz byt to jeden z czynnikéw spadku areatu
upraw zyta w Polsce, obserwowanego w okresie uptywajgcym od akcesiji.

Od biezgcego sezonu 2009/2010 praktycznie z interwencji wytgczona zostata kukurydza.
Putap w skupie tego gatunku w sezonie 2009/10 zostat zrownany z zerem. Niemniej jednak
nadal istnieje, przynajmniej potencjalnie, mozliwo$¢ uruchomienia skupu kukurydzy. Decyzja
taka lezy w gestii KE.

Jeszcze w tym sezonie UE nie limituje skupu jeczmienia i pszenicy. Jednak w ramach
przegladu WPR (tzw. Health Check) w 2008 r. zaakceptowano dalsze zmiany w systemie
skupu interwencyjnego w UE. Juz od przysztego sezonu w skupie pozostanie tylko pszenica
chlebowa, a warunki na jakich ziarno to bedzie skupowane ulegng zmianie. Dotychczasowy
mechanizm bedzie dziatat tylko do putapu 3 min ton. Dalszy skup bedzie mozliwy jedynie
W ramach przetargow.

W biezgcym sezonie 2009/2010 do skupu interwencyjnego trafito juz (druga potowa

stycznia) ponad 3 min ton zboz (gtdbwnie jeczmienia). Szacuje sie, ze tegoroczny skup
obejmie wiele milionéw ton ziarna.

Czy powroét do wzglednie tanich zbéz jest trwaly
| co z niego wynika?

Odpowiedz na pierwsze pytanie zalezy bezposrednio od ogdlnej sytuacji gospodarczej.
Przedtuzajagcy sie kryzys ekonomiczny bedzie z catg pewnoscig trzymat ceny na poziomie
ponizej, a w wypadku nieurodzajow - zblizonym do sredniej wieloletnie;.

Powracajgce ozywienie gospodarcze moze pozwoliC na przejscie do Sciezki
umiarkowanego wzrostu cen, w tempie przewyzszajgcym srednig, roczng inflacje.

Prognoza §wiatowych cen gléwnych produktéw rolnych do 2018/2019

Srednia| 2009/ 10| 2010" (2011/'12|2012/*13|2013/" 14|2014/" 15| 2015/ 16| 2016/ 172017/ 18| 2018/ 019

06/07- 1

08/09
Pszenica 269,1 2113 197,7 206,1| 2151| 2181 2168 2173 218,9] 2191 219.,6
Zboza paszowe 184,9 164,1| 1604 166,4| 1725 170,9 172,1 173,9 168| 165,1 165,1
Wotowina i cielecina 3194 3233| 2993 2995 3183 3224 3325 3307 3280 3248 3250
Wieprzowina 1451 1469 1421 1477 1609 1576 1553 1513 1541 1578 1632
Dréb 1620 1790 1657 1624 1675 1686 1777 1778 1758 1722 1741
Etanol* 44,9 37,9 40,8 43,4 43,3 43,5 43,8 445 43,7 44,4 45,7
Biodiesel* 113,4 117,4| 1181 119,9 125,9 125,1 125,9 128,7 132,4| 1348 137,1




Z prognoz OECD wynika, ze zboza i mieso bedg tanialy jeszcze w tym roku. Odbudowa
cen rozpocznie sie od 2011 r. Natomiast znacznie lepiej z kryzysem powinny sobie radzi¢
ceny etanolu i biodiesla.

Z calg pewnoscig nie ma co liczy¢ na wzrost cen do poziomu z lat 2007-2008. Wbrew
pozorom, producentéw powinno to satysfakcjonowaé, gdyz koszty spekulacyjnych skokow
cenowych sg dla nich zawsze w koncowym rachunku wyzsze, niz osiggniete z poczatku
zyski.

Warto sie takze zastanowi¢ nad konsekwencjami relatywnie tanich zbéz w perspektywie
najblizszych kilku lat. Mogg mie¢ one spore znaczenie dla ozywienia i poprawy optacalnosci
produkcji miesa i mleka. Bardzo wiele bedzie jednak zalezato od popytu na te produkty,
a wiec od ogolnej koniunktury gospodarczej.

Pozostaje rosnacy rynek poza zywnosciowych zastosowan zb6z —
biopaliwa i bioenergetyka.

Wiasnie dlatego, ze jego rozwdj jest w znacznym stopniu uzalezniony od decyzji
politycznych i wsparcia budzetowego (ulgi, dotacje), czyni go to bardziej odpornym na
zatamania popytu wynikajgce z kryzysu gospodarczego. Cho¢ oczywiscie nie w stu pro-
centach. Poza decyzjami administracyjnymi, decydujgce znaczenie majg relacje cenowe
miedzy surowcami rolnymi i cenami ziemi, a kopalnymi surowcami energetycznymi.

Coraz wiekszg role w stabilizowaniu polskiego rynku zb6éz mogg zaczaé odgrywaé
biopaliwa i szerzej - bioenergia zwtaszcza w warunkach systematycznego ograniczania
wszelkich form interwencjonizmu na unijnym rynku zbdz, w ktérym to kierunku zmierzajg
i zapewne bedg zmierza¢ wszelkie reformy Wspdlnej Polityki Rolnej. Moga, gdyz w Polsce
ich produkcja wcigz znajduje na bardzo wczesnym etapie rozwoju. Nie mozna tez pomijac
wysokich kosztéw administracyjnego pobudzania wytwoérstwa, dystrybuciji i zuzycia tego
rodzaju paliwa.

Poniewaz jednak zobowigzania wobec UE naktadajg na nas koniecznosS¢ osiggniecia
w ciggu najblizszych kilkunastu lat okreslonego udziatu biokomponentéw w zuzytym paliwie,
pozostaje nam wybdr miedzy importem a produkcjg krajowg. Kosztom obu opcji i mozli-
wosciom wptyniecia na wybor miedzy nimi trzeba sie przygladaé bardzo starannie. Co
prawda na pierwszy rzut oka wptywu na warunki handlu wewnatrz Unii, a takze na relacje
handlowe UE z krajami trzecimi nie mamy wielkiego, to jednak warto pamietaé, ze zwiek-
szony import biopaliw oznaczat bedzie stymulowanie i de facto dotowanie dystrybucji
z korzyscig dla zagranicznych wytworcoéw. Co przy powtarzajgcych sie w okresie spadku cen
protestach i zgdaniach rodzimych producentéw zb6éz moze by¢ dla wiadz kosztowne nie tylko
politycznie.

Od staranniejszego, niz do tej pory skorelowania polskiej produkcji zb6éz z mozliwosciami
ich przetworzenia na bioetanol raczej wiec nie uciekniemy. Moze to by¢ bowiem stymulator
rozwoju tego sektora, czynnik pozwalajgcy na lepsze zagospodarowanie nadwyzek oraz
dodatkowy stabilizator rynku. Trzeba jednak podkresli¢, ze stabilizujgcy rynek jedynie
w okresie nadprodukcji i spadku cen. Przy nieurodzaju, deficycie i hossie cenowej duzy
rynek biopaliw moze generowac dla budzetu dodatkowe koszty (np. ulgi podatkowe) lub
straty dla producentow ,zielonego” paliwa.



Dlatego tez w dtuzszym okresie optymalnym dla stabilizacji i rozwoju rynku zb6z uktadem
bytloby potgczenie wspierania nowych zrédet popytu (biopaliwa) z utrzymaniem systemu
zapasow interwencyjnych, gwarantujgcych tagodzenie kosztow w okresach niedoboru i wy-
sokich cen surowca.

Nie ma sie bowiem co oszukiwagé, tak jak formg interwencjonizmu byly i sg zakupy inter-
wencyjne, tak formg tego interwencjonizmu jest zakrojona na skale catej Unii akcja
subsydiowania produkcji i zuzycia biopaliw. Jes$li pod hastem wycofywania sie z rynkowej
interwencji zaczniemy likwidowaé gwarantowany skup, koszty innej interwencji, polegajgce;j
na budowaniu rynku biopaliwowego tylko wzrosng.

A takze, o czym trzeba pamieta¢, zostang ,zrenacjonalizowane”, czyli przeniesione z bu-
dzetu Unii, ktéry finansuje skup interwencyjny, do budzetow krajéw cztonkowskich.

Ostatnie szacunki Komisji Europejskiej zaktadaja, ze dla zaspokojenia zaktadanego przez
to ugrupowanie 10% celu udziatu paliw odnawialnych w ogélnym zuzyciu paliw w 2020 roku
potrzeba bedzie 10-12 min ha na uprawy energetyczne. Wczesniejsze prognozy prze-
widywaty, ze zapotrzebowanie na ziemie wyniesie az 16-17 min ha. Zmniejszenie areatu to
przede wszystkim zmiana struktury zaopatrzenia. KE oczekuje obecnie, ze tylko 75%
zapotrzebowania na biopaliwa zaspokojg dostawy ze zrodet wewngtrzunijnych. Pozostata
cze$¢ w postaci surowcédw i paliw bedzie importowana. KE zaktada réwniez, ze czes¢ unijnej
produkcji odnawialnej energii bedzie pochodzi¢ spoza spozywczych zrédet (biogaz lub bio-
paliwa z odpaddw poubojowych, gnojowicy, $Smieci itp.).

Natomiast brytyjski zwigzek zrzeszajgcy sektor odnawialnej energii — REA szacuje, ze UE
ma potencjat do zaspokojenia nawet 80% wewnetrznego zapotrzebowania na biopaliwa.
Bedzie to mozliwe dzieki poprawieniu plonowania o 1,5-2,0%, wykorzystaniu na uprawy
energetyczne czesci ziemi, ktéra wczesniej byta poddawana przymusowemu odtogowaniu,
i uzyciu jako pasz podestylacyjnego suszu zbozowego.

Cho¢ w 2008 roku prawie 80% zuzycia biopaliw w UE stanowit biodiesel, to bioetanol ma
bardzo duze mozliwosci rozwoju. Za potencjatem tego paliwa z odnawialnych surowcow
przemawia chocby duzo wieksza baza surowcowa. Europejskie zbiory rzepaku wyniosg
w 2009 roku okoto 20 min t. Natomiast zbiory pszenicy siegng 135 min t, kukurydzy i jecz-
mienia okoto 60 min t, a burakéw cukrowych 110 min ton. W przypadku biodiesla pojawia sie
takze problem monokultury upraw rzepaku, co moze prowadzi¢ do degradacji gleby.

Holenderscy naukowcy przebadali 12 najpopularniejszych na Swiecie surowcow do
produkcji biopaliw pod katem ich zapotrzebowania na wode. Badania mogg pozwoli¢ dobrac
najbardziej odpowiedni surowiec do specyfiki kraju. Wg autoréw badan, bioetanol wymaga
mniejszego zuzycia wody przy produkcji surowcow od biodiesla. Naktady wody potrzebne do
wytworzenia energii elektrycznej z odnawialnych zrédet energii (bioenergia) sg zas mniejsze
niz w przypadku produkcji biopaliw, z tego wzgledu, ze do produkcji energii (np. ogrzewanie)
zuzywa sie caty surowiec, a nie tylko jego frakcje (np. tylko ziarno). Przyktad — kiszonka
Z kukurydzy do produkcji biogazu.

W przypadku produkgji elektrycznosci za najmniej potrzebujgce wody uznano buraki
cukrowe, kukurydze i trzcing cukrowg (po 50 m3/GJ). Rzepak i jatrofa majg znacznie stabsze
wyniki (400 m3/GJ).



Przy produkcji bioetanolu najmniejsze zapotrzebowanie na wode wykazujg buraki
cukrowe (60 m3/GJ) i kartofle (100 m3/GJ) oraz trzcina cukrowa (110 m3/GJ). Najwiecej
wody potrzebuje sorgo (400 m3/GJ).

Z kolei zdaniem naukowcow z brazylijskiego uniwersytetu w Campinas bioetanol pro-
dukowany z trzciny cukrowej jest najtanszym substytutem benzyny. Osiem razy bardziej
wydajnym pod wzgledem relacji naktadow do uzyskanej energii, niz kukurydza.

Natomiast francuska agencja Adele zajmujgca sie ochrong srodowiska przeprowadzita
badania, z ktérych wynika, ze stosowanie biopaliw ze zbdz, roslin oleistych powoduje re-
dukcje emisji CO, do atmosfery o 60-80% w zalezno$ci od paliwa. W przypadku bioetanolu
Z burakéw cukrowych zmniejszenie emisji dwutlenku wegla wynosi 51%.

Miedzynarodowa Rada Zbozowa (IGC) prognozuje, ze w sezonie 2009/10 na swiecie
115,7 mIn ton kukurydzy zostanie przetworzone na alkohol na cele paliwowe. Wobec
wyniku z poprzedniego sezonu w wysokosci 102,3 min ton, oznacza to wzrost az o 13%.
Zuzycie w USA wzrosnie z 94 do 106,7 min ton, w UE z 1,8 do 2,2 i w Kanadzie o 300 tys.
ton do 1,7 min ton. Ponad 90% paliwa z kukurydzy zostanie wytworzone w USA.

W przypadku pszenicy swiatowe zuzycie na cele paliwowe wyniesie w biezgcym sezonie
2009/10 5,6 mIn ton wobec 3,9 mIn ton sezon wcze$niej (+44%). W UE na cele paliwowe
trafi o 1 min ton pszenicy wiecej (wzrost do 3,9 min ton). Ponad 2/3 paliwa z pszenicy
powstanie w UE.

Warto jednak pamietaé, ze biopaliwa sg tylko czescig szerszego planu promociji
bioenergii (energii odnawialnej), ktérego realizacjg zajmuje sie Unia Europejska. W grudniu
2005 r. UE zatwierdzita ,Plan dziatania” majgcy za zadanie zwiekszenie roli biomasy
w pozyskiwaniu energii. Ttem byt 6wczesny konflikt o dostawy gazu pomiedzy Rosjg
a Ukraing. W tym kontekscie zmniejszenie zaleznoéci Unii od kopalnych zrédet energii
nabrato jeszcze wiekszego znaczenia. W sektorze biopaliw wykorzystywanych w transporcie,
.plan dziatania” ktadzie nacisk na petne wdrozenie unijnej dyrektywy o biopaliwach
(dyrektywa 2003/30/WE w sprawie wspierania uzycia w transporcie biopaliw lub innych paliw
odnawialnych). Wedtug Komisji unijna polityka energetyczna ma sprosta¢ trzem gtéwnym
celom: konkurencyjnosci, trwatosci oraz bezpieczenstwu dostaw. Biomasa wykorzystywana
jest w transporcie, energetyce oraz ogrzewnictwie. Komisja podkresla, ze powinno sie
promowac¢ wieksze jej zuzycie we wszystkich tych trzech sektorach. W transporcie
stosowane sg gazowe lub ptynne biopaliwa produkowane z biomasy.

W czerwcu 2006 odbyto sie spotkanie Ministrow ds. Energetyki panstw Unii. Uzgodniono,
ze zwiekszenie uzycia biomasy musi bra¢ pod uwage roznorodne aspekty, jak np. czynniki
ekonomiczne czy ochrone srodowiska. Podkreslono konieczno$S¢ réwnowagi pomiedzy
krajowg produkcjg a importem biomasy oraz to, ze biomasa uzyta do ogrzewania
i produkcji elektrycznosci powinna byé preferowana przed biomasg przerabiang na
biopaliwa ze wzgledu na koszty i emisje CO..

Wg Europejskiego Stowarzyszenia Biomasy — AEBIOM w krajach Unii Europejskiej tkwi
znaczny potencjat produkcji biomasy, dla wytwarzania ktorej moze by¢ uzyte okoto 20-40
min ha bez wptywu na podaz zywnosci. W 2007 roku biomasa dostarczata w Unii okoto 2/3
energii odnawialnej wobec tylko 4,8% w 2004 roku. Tylko 3-4% jej produkcji jest uzywane na



biopaliwa, a AEBIOM zwracat uwage na fakt, ze biomasa jest znacznie bardziej efektywna
do ogrzewania.

Przyktadowo biomasa daje 3,6-4,4 ekwiwalentu ropy naftowej (toe, 1 toe = 1.90 tony
wegla kamiennego na rynku krajowym (Q=22 MJ/kg)) na ha, natomiast produkcja bioetanolu
z pszenicy, kukurydzy czy burakéw ma odpowiednio wydajnos¢ 1,1; 1,5; 2,9 toe.
Stowarzyszenie wyrazato opinie, ze Komisja powinna ustali¢ w celach uzycia bioenergii
koniecznos¢ udziatu 25% biomasy. Proponowane nowe regulacje pozwolityby zwiekszyé
produkcje biomasy z 72 min toe do 220 min toe w 2020 roku. Grunt pod te uprawy mogtby
wzrosng¢ do 7-8 min ha (pochodzitby m.in. z likwidacji odtogowania i nieuzytkéw w Butgarii
i Rumunii).

W lutym 2009 r. przedstawiciel Komisji DG TREN (Dyrektoriat ds. Energii i Transportu)
Hans van Steen podkreslit, ze kraje czitonkowskie UE majg czas do potowy 2010 roku, aby
zatwierdzi¢ plan dziatan dla biomasy. Plany dziatania dostarczone juz do KE pokazujg duze
rozbieznosci w temacie jakie surowce oraz w jaki sposéb majg by¢ wykorzystane jako zrodto
biomasy. Kraje cztonkowskie sg zobowigzane do wykazania sie udziatem procentowym jaki
bedzie miata biomasa w ogolnym pozyskiwaniu energii odnawialnej. Biomasa ma byc¢
podzielona wg zrédet np. Smieci organiczne czy $cinki gatezi oraz jakie kroki zostang
podjete, aby zapewnié¢ te zrédta. (W grudniu 2008 roku zatwierdzono plan docelowy udziatu
20% energii odnawialnej do 2020 roku). Paliwa ptynne odegrajg zapewne najwiekszg role ze
wzgledu na cel 10% uzycia biopaliw w transporcie.

Na inne formy uzycia biomasy (ogrzewanie lub produkcja energii) ma przypadac
pozostate 10% celu. Problemem jest uzgodnienie kryteriow jakosci biomasy, ktére majg by¢
docelowo wprowadzone do 2010 roku. Obecnie biopaliwa w transporcie majg wskaznik
oszczednosci CO; na poziomie 35% (GGS), ale nie mozna go zastosowaé do biomasy ze
wzgledu na jej inne korzysci dla Srodowiska. Van Steen jest zdania, ze zasada wspot-
zaleznosci (,cross compliance”) stosowana w europejskim rolnictwie zapewnia zrodfa
biomasy bez szkody dla srodowiska. Raport dla DG TREN nt. kryteribw dla biomasy
i systemu certyfikacji jej produkcji pokazuje mozliwosci zastosowania m. in. dla surowca
pozyskiwanego z lasow.

W pazdzierniku 2009 r. dobre perspektywy dla biomasy potwierdzit Emese Kottasz -
przedstawiciel ds. Polityki Odnawialnej agendy KE - DG Energy and Transport. Przewiduje
on, ze do 2020 roku biomasa bedzie zrodtem 50% energii odnawialnej w Unii. Jesienig
2009 r. Komisja Europejska pracowata nad kryteriami rownowagi dla biogazu i biomasy
podobnymi jak kryteria dla biopaliw w transporcie, a raport na ten temat ma byc¢
opublikowany wkrotce. Cztonkowie Unii majg duzg swobode w okreslaniu jak osiggng cele
uzycia energii odnawialnej do 2020 roku, w tym mozliwo$¢ osiggania regionalnych celéow
w danym kraju. Panstwa, ktore przekroczg cele jak np. Austria i Finlandia bedg mogty
handlowac energig z biomasy przeznaczajgc je dla krajéw, ktore nie osiggng celow jak np.
Luksemburg czy Wielka Brytania.

Bibliografia:



Publikacje i raporty MRIRW, USDA, FAS, FAO, Stategie Grains

Informacje ze stron internetowych gietd CBOT, EURONEXT.

, Teoria nowoczesnego inwestowania” Robert. A. Haugen, Warszawa 1996 r.
,Merton Miller o instrumentach pochodnych” — Merton Miller. Warszawa 1999 r.
~Kontrakty futures i opcje na gietdach towarowych” — Nick Battley, Warszawa 1998 r.

Andrzej Kalicki
Rynek zb6z w Unii Europejskiej i jego wplyw na sytuacje w Polsce

Stowa kluczowe: rynek zbdz,

Streszczenie

Decydujacy wptyw na skale hossy na rynku surowcéw rolnych w latach 2007-2008 r.
miaty przede wszystkim czynniki finansowo-spekulacyjne. Rekordy cenowe bity nie
tylko zboza, takze ropa naftowa, metale czy kruszce. Po okresie szybkiego wzrostu
oraz spadku cen nastepuje zazwyczaj okres szukania nowego poziomu réwnowagi,
charakteryzujgcy sie krotkookresowymi, dos¢ gwattownymi wahaniami cen. Wedtug
Amerykanskiego Departamentu Rolnego, zbiory zbdz na $wiecie (tgcznie z ryzem) w
sezonie 2009/2010 szacowane sg na 2,196 mid ton wobec 2,231 mid ton sezon
wczesniej. Podaz ziarna bedzie jednak wyzsza niz w 2008/2009 — wzrost z 2,592 mid
ton do 2,641 mid ton. Wieksze bedg tez zapasy koricowe — wzrost z poziomu
poczatkowego 444,9 min ton do 451,5 min ton. Konkurencja o rynki zbytu bedzie
wyjatkowo ostra rowniez ze wzgledu na mniejsze zapotrzebowanie na importowane
ziarno ze strony kluczowych odbiorcow. Wiele z tych krajéw zanotowato bowiem
bardzo dobre, rodzime zbiory. Dodatkowym czynnikiem majgcym wptyw na handel
bedzie obecny kryzys na rynkach finansowych.

Na rynku Unii Europejskiej bardzo istotnym czynnikiem moggcym mie¢ wptyw na
rynek zbdz pozostaje skup interwencyjny. Tanie zboza mogg mieC znaczenie dla
ozywienia i poprawy optacalnosci produkcji miesa i mleka. Wiele bedzie zalezato od
popytu na te produkty, a wiec od ogodlnej koniunktury gospodarczej.

W stabilizowaniu polskiego rynku zb6z coraz wigkszg role mogg zaczgé odgrywac
biopaliwa i bioenergia zwtaszcza w warunkach systematycznego ograniczania
wszelkich form interwencjonizmu na unijnym rynku zbéz. W Polsce ich produkcja
wcigz znajduje na bardzo wczesnym etapie rozwoju.
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Summary



The decisive influence on scale of market boom of farming raw materials in years 2007-2008
year had first of all financial-speculative factors. Price records struck not only a cereal, also
crude oil, metals or ores. After the period of rapid growth and slump follows usually the
period of seek of new level of equilibrium, being characterized short, enough impetuous price
variations. According to the American Agriculture Department, yield of cereals in the world
(inclusive rice) in season 2009/2010 are estimated on 2,196 billions tone in face 2,231 bil.
tone. the season earlier. Supply of grain will be however higher than in 2008/2009 -- the
height with 2,592 bin tone to 2,641 bil. tone. Greater will be also closing stocks -- the height
from first level 444,9 millions tone to 451,5 millions tone. The competition for marked will be
exceptionally sharp also for smaller application on imported grain on the part of key-
receivers. Many from these countries it noted as very good native yields. An additional factor
having influence on the trade will be present crisis on financial markets.

On the European Union market crucial actor to have influence on cereals market have
interventional purchasing. Cheap cereals can count animations and improvements of
profitability of meat and milk production. Many will be relative to demand on these products,
so from the general business conditions.

In stabilizing of the Polish market of cereals the more and more greater part can begin play
biofuel and bioenergy especially conditioned of systematical stint of all forms of
interventionism on the Union cereals market. In Poland their production continually finds on
very early stage of development.



