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Konwergencija realna
I doswiadczenia strefy euro
a wspolna waluta w Polsce

Bogumila Mucha-Leszko

Przedmiotem artykuiu sq nastepujqce tematy: problem dalszego rozszerza-
nia Unii Gospodarczej i Walutowej, ocena dostosowania Polski do funkcjo-
nowania w UGIW oraz skutki wprowadzenia euro dla krajow o nizszym stop-
niu konwergencji w stosunku do grupy okreslanej jako twardy rdzeri wspdinego
obszaru walutowego UE. Glowne konkluzje sq nastepujgce. Istniejq przestanki
uzasadniajgce wprowadzenie euro na calym obszarze UE, ale wigze si¢ to z koniecz-
noscig zapewnienia wigkszej efektywnosci polityki budzetowej. Polska nie osig-
gnela jeszcze dostatecznej realnej spdjnosci ze strefy euro i brak waznych
instrumentow polityki walutowej i pienigznej moglby powodowac zagrozenia
szokami asymetrycznymi, prowadzic¢ do obnizenia konkurencyjnosci w wymia-
nie handlowej, a takze do zahamowania procesu konwergencji. Niektcre kraje
strefy euro po przyjeciu wspolnej waluty doswiadczyly powaznych problemow
gospodarczych bedgcych skutkiem nadmiernej ekspansji kredytowej i spadku
konkurencyjnosci w handlu.

1. Wstep

Zgodnie z traktatem akcesyjnym Polska z dniem przystapienia do Unii
Europejskiej zostala réwniez cztonkiem Unii Gospodarczej i Walutowej
(UGiW), chociaz uzyskala w tej sprawie status szczeg6lny. Jest to cztonko-
stwo objete derogacja i Polska jest zobowigzana dazy¢ do jej uchylenia.
Podjecie dziatan w sprawie uchylenia derogacji wynika wprawdzie posred-
nio, ale wyraZnie z szeregu przepisOw traktatowych. Z jedenastu krajow
pozostajacych poza UGIW tylko Wielka Brytania i Dania majg swobodg
podjecia decyzji dotyczacej przyjecia wspdlnej waluty. Uzyskaly one klauzulg
»0pt out” na podstawie protokolu zalaczonego do Traktatu z Maastricht.
Sama istota ,,opt out” polega na praktyce stosowania w prawie wspolnoto-
wym odstepstw od przyjetych regul, zazwyczaj okresowo, dla okreslonych
krajow. W ten sposob Wielka Brytania i Dania zapewnily sobie prawo nie-
przystapienia do III etapu Unii Gospodarczej i Walutowej. Klauzule ,,opt
out” byly stosowane jako swego rodzaju instrument prawny, legalizujacy
realizacj¢ koncepcji zréznicowane]j integracji (differentiated integration), ktéra
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byta jednym z wazniejszych watkéw w dyskusjach prowadzonych w ramach
Konferencji Mi¢dzyrzadowej UE w latach 1996-1997.

Pafistwa, ktore przystapily do Unii Europejskiej w 1995 r. oraz w latach
2004 i 2007, maja wyraznie nalozony prawnie obowigzek przystgpienia do
Unii Gospodarczej i Walutowej oraz spelnienia kryteriow konwergencji
dotyczacych stabilnosci cen, finanséw publicznych, poziomu diugotermino-
wych stop procentowych, stabilnosci kursu walutowego i uczestnictwa
w ERM 1I, a takze przeprowadzenia dostosowan w dziedzinie prawa ban-
kowego. Instytucjami oceniajacymi postep krajow objetych derogacja w pro-
cesie dostosowawczym do UGiW sa Komisja Europejska i Europejski Bank
Centralny (EBC). Te oceny sa przedstawianc w raportach konwergenciji,
ktére powinny by¢ przygotowywane raz na dwa lata lub na zadanie panstwa
czlonkowskiego objetego derogacja. Jesli kraj spelnia kryteria konwergen-
¢ji, moze zostac wszczgta procedura uchylenia derogacji. Odpowiedni wnio-
sek w tej sprawie (przy wspOlpracy z zainteresowanym krajem) formuluje
Komisja i wraz z raportem konwergencji przedklada go Radzie UE. Po
dyskusji nad wnioskiem w gronie gléw panstw i szefow rzadéw oraz po
konsultacji z Parlamentem Rada musi stwierdzié, ze dane pafistwo spetnia
kryteria konwergencji, co stanowi podstawe decyzji o uchyleniu derogacji.
Po dokonaniu tego aktu Rada ustala kurs konwersji, wedlug ktoérego waluta
danego pafstwa zostaje nieodwolalnie przeliczona na euro. Taka decyzja
jest podejmowana na podstawie pelnej zgodnosci, czyli jednoglosnie przez
wszystkic pafistwa uczestniczace w III etapie Unii Gospodarczej i Waluto-
Wwej oraz przez zainteresowane panstwo.

Procedura uchylenia derogacji nie ogranicza mozliwosci wybrania takiego
terminu przyj¢cia wspdlnej waluty, jaki kraj czlonkowski UE uznaje za naj-
bardziej odpowiedni z punktu widzenia optymalizacji korzy$ci i kosztow
takiej decyzji. Jej podjgcie prowadzi do zasadniczych zmian w hierarchii
celow polityki ekonomicznej, a nastepnie warunkow funkcjonowania gospo-
darki po przystapieniu do wspolnego obszaru walutowego.

W Polsce od kilku lat toczy si¢ dyskusja, w ktorej zwolennicy szybszego
przyjecia euro staraja si¢ uzasadniad, ze dzigki temu wczesniej nasza gospo-
darka bedzie osiagaé korzy$ci wynikajace z wyeliminowania ryzyka waluto-
wego, wickszej stabilno§ci makro- i mikroekonomicznej, fatwiejszego dostepu
do $rodkéw finansowych itp. Przeciwnicy wspdlnej waluty i preferujacy
korzySci, jakie daje autonomia monetarna, w tym istnienie i dzialanie mecha-
nizmu dostosowawczego, ktérym jest kurs walutowy, uwazaja, ze date przy-
stapienia do strefy curo nalezy oddalaé na tyle, na ile to bedzie mozliwe.
Odpowiedz, kto ma racje, jest trudna, poniewaz argumentacja eurozwolen-
nikOw i eurosceptykow jest przekonywajaca i potwierdzona przez teoretykow.
Jednak najwazniejsze sa doS$wiadczenia krajow funkcjonujacych w UGIiW
juz 11 lat, jak réwniez Stowenii, Cypru, Malty i Stowacji. Nowych argumen-
téw dla zwolennikdéw i przeciwnikow wspolnej waluty dostarczyt ostatni
kryzys finansowo-gospodarczy. Z jednej strony destabilizacja walutowa i ataki
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spekulacyjne wskazywaly na korzysci z posiadania wspOlnej waluty. Z dru-
giej strony Polska nie tylko nie stracifa, lecz przeciwnie — zyskala dzigki
mozliwosci prowadzenia samodzielnej polityki pieni¢znej, a spadek kursu
zlotego przyczynit si¢ do wzrostu konkurencyjnosci eksportu polskich przed-
siebiorstw. Rosngcy eksport podtrzymywal wzrost gospodarczy. W okresie
od sierpnia 2008 r. do lutego 2009 r. deprecjacja zlotego w stosunku do
euro wynosila az 41% (European Commission 2009a: 132). Przyczynila sig
ona réwniez do spadku importu i zaspokajania popytu przez producentow
krajowych. Migdzynarodowy Fundusz Walutowy w ocenie gospodarki Polski
uznal, ze dostosowywanie stopy procentowej do zmieniajacej si¢ sytuacji
oraz ptynny kurs walutowy zapewnily w warunkach kryzysu lepsze mozli-
woSci rozwoju, i zalecit wstrzymanie si¢ z przystapieniem do unii walutowe;j
(Rzeczpospolita 2009: B).
Celem ninicjszego artykutu jest:

— przedstawienie koncepcji podniesienia efektywnosci UGiW,

- ocena konwergengcji realnej gospodarki Polski ze strefa euro na podsta-
wie wybranych kryteriow (PKB per capita, poziomu cen, dostosowania
strukturalnego w wymianie handlowej i synchronizacji cyklu koniunktu-
ralnego)

- wskazanie potencjalnych skutkéw przyjecia wspolnej waluty na podstawie
doswiadczeni Portugalii i Hiszpanii.

2. Zatozenia teorii optymalnego obszaru walutowego
a strefa euro

Podstawy teorii optymalnego obszaru walutowego (OOW) stworzyli
R.A. Mundell, PB. Kenen i R.I. McKinnon w latach 60. ubieglego wicku,
okreslajac warunki, jakie kraje powinny spelnic¢, aby mogly utworzy¢ wspolny
obszar walutowy. Te pierwsze teorie, zwane wspdlczeSnie tradycyjnymi, cha-
rakteryzowaly si¢ tym, ze gléwnym przedmiotem uwagi byly koszty rezy-
gnacji z instrumentu polityki ekonomicznej, jakim jest kurs walutowy (w przy-
padku przystapienia do unii walutowej). Autorzy tych teorii okreslili rowniez
warunki, jakie powinien spetniaé utworzony obszar walutowy, aby mozliwe
byly procesy dostosowawcze w sytuacji, gdy brak jest mechanizmu kursu
walutowego. Optymalny obszar walutowy (zgodnie z tradycyjng teorig OOW)
ma cechowaé wysoka mobilno$¢ czynnikéw produkcji oraz elastycznos§¢ cen
i ptac. Mobilno$é czynnikéw produkcji dziata jako mechanizm reagujacy na
zmiany popytu i podazy. Natomiast elastyczno$¢ cen i plac wspomaga absorp-
cje szokow asymetrycznych. Spelnienie tych warunkéw nie stanowi o cal-
kowitej jednolito$ci gospodarczej obszaru utworzonej unii walutowej. Pozo-
staja mniejsze badZz wigksze réznice dotyczace wielu dziedzin gospodarki,
takich jak rynek sily roboczej, rynek finansowy, system podatkowy, system
prawny itp. Teorie OOW rozwijane w latach 60. powstawaly w warunkach
funkcjonowania migdzynarodowego systemu walutowego z Bretton Woods,
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czyli statych kursow walutowych, ale takze w sytuacji coraz mniejszego
zaufania do porzadku walutowego opartego na stabnacym dolarze. Po
upadku tego systemu (lata 1971-1973) doszio do glebokiej destabilizacji
migdzynarodowych stosunkéw walutowych, a relacje ilo§ciowe pomigdzy
roznymi walutami ksztaftowat rynek.

Na poczatku lat 70. R.A. Mundell zmienif swoje poglady w sprawie unii
walutowe;j i traktowal ja jako sposOb na ograniczenie manipulacji kursami
walutowymi oraz stworzenie takiego funduszu rezerw walutowych, ktory
stanowitby skuteczny system stabilizacji gospodarczej stuzacy absorpcji asy-
metrycznych szok6w zewngtrznych (Verde 2009: 113). Przewidywat, ze efek-
tem wprowadzenia unii walutowej bgdzie réwniez postep w integracji finan-
sowej.

Teoria OOW podlegata istotnej ewolucji wraz z wickszym znaczeniem
ekonomii neoklasycznej, ktéra w warunkach niewielkiej skutecznosci anty-
recesyjnej polityki ekonomicznej w latach 70. zyskiwata coraz wigksza popu-
larno$¢ i zastosowanie w praktyce, zastgpujac keynesowska ekonomie popytu.
Liczba kryteriow optymalno$ci obszaru walutowego zostala zdecydowanie
rozszerzona, zwlaszcza o zakres i stopief powiagzan handlowych, inwesty-
cyjnych oraz poréwnywalno$¢ stop inflacji. Wazng zmiana byto zastosowanie
kompleksowej analizy roznych kryteriow optymalnosci w celu oszacowania
kosztow i korzysci przystapienia do unii walutowej, w tym z punktu widze-
nia poszczegdlnych krajow.

Nowy etap w rozwoju teorii optymalnego obszaru walutowego rozpoczat
si¢ po akceptacji planu Delorsa i podpisaniu traktatu w Maastricht (1992 1.).
Wzrost zainteresowania teoria unii walutowej byl w pewnym stopniu inspi-
rowany alternatywnym podejSciem do kryteriow okreslajacych wspolny
obszar walutowy w postanowieniach zawartych w traktacie z Maastricht.
Autorzy raportu Emersona (Commission of the European Communitics
1990) opublikowanego w 1990 r. ocenili mozliwo$¢ wprowadzenia wspdlnej
waluty w Unii Europejskiej. Ta ocena pokazala, ze Unia Gospodarcza
i Walutowa utworzona na obszarze UE nie bedzie spetniaé kryteriow OOW,
ale autorzy raportu Komisji uznali, ze mimo to bedzie ona przedsigwzicciem
udanym. Jednak najbardziej nieoczekiwang koncepcjg w sprawie optymal-
nosci obszaru walutowego przedstawili J. Frankel i A. Rose w 1998 r. (Fran-
kel i Rose 1998). Sformufowali bowiem tezg o endogenicznosci kryteriow
OOW. Zgodnie z takim podej$ciem cechy optymalnego obszaru walutowego
podlegaja zmianom, a zwlaszcza po utworzeniu obszaru walutowego, ponie-
waz wspllna waluta moze wplywaé na wzrost wzajemnych powigzaf gospo-
darczych, co z kolei powoduje wigksza zbiezno$é w przebiegu cykli koniunk-
turalnych. J. Frankel i A. Rose wsparli swojg tezg danymi empirycznymi,
potwierdzajacymi zalezno$¢ migdzy wzrostem migdzynarodowych powigzan
gospodarczych a wzrostem korelacji cykli koniunkturalnych. Na tej podsta-
wie stwierdzili, ze strefa euro moze sta¢ si¢ optymalnym obszarem waluto-
wym, nawet jeSli nie byta nim przed wprowadzeniem wspolnej waluty. Kraje,
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ktore przystapily do UGiW, niezaleznie od motywacji podjecia takiej decy-
zji, mogg doSwiadczaé korzysci ex postl.

Teza J. Frankela i A. Rose’a o endogenicznodci kryteriow OOW przy-
czynifa si¢ do wzrostu zainteresowania efektami funkcjonowania obszaru
euro, polegajacymi na przyspieszeniu procesu konwergencji gospodarczej
krajow czlonkowskich. Badania empiryczne wzbogacily teori¢ unii walutowej,
dostarczyly praktycznie zweryfikowanych dowodéw na korzysci z wprowa-
dzenia wspélnej waluty. Nastapil wzrost wzajemnych obrotéw handlowych,
przeplywu inwestycji bezposrednich, poprawa sytuacji na rynku pracy, pogte-
bienie integracji finansowej oraz umocnienic mig¢dzynarodowej roli euro.
Efektywna realizacja celu inflacyjnego przez EBC podniosta wiarygodno$é
i stabilno$¢ monetarng krajow, zwlaszcza tych, ktére nie mialy pod tym
wzgledem dobrych notowan (np. Wlochy, Grecja, Hiszpania, Portugalia).
Niemniej pojawily si¢ takze koszty wprowadzenia jednolitej polityki pie-
nigznej w sytuacji zréznicowanego poziomu inflacji i braku petnej synchro-
nizacji cykli koniunkturalnych. Podmioty gospodarcze uzyskaly dostep do
tanich kredytow w krajach o wyzszej inflacji, a w tych, w ktorych stopa
inflacji byla najnizsza, koszty kredytéw wzrosly. Polityka EBC byfa zbyt
restrykcyjna dla Austrii, Belgii, Francji i Niemiec, ale réwnoczesnie stymu-
lowata popyt w Irlandii, Holandii, Hiszpanii i Portugalii. Najwicksze odchy-
lenia migdzy optymalna stopg procentowa dla strefy euro i optymalng dla
krajow w latach 1999-2003 wystapily w Niemczech, Irlandii, Holandii, Por-
tugalii i Hiszpanii2.

Jak do tej pory (pomijajac lata kryzyséw 2001-2003 i 2008-2009) trud-
no zauwazy¢ prowzrostowe efekty wprowadzenia euro. W calym okresie
1999-2009 tylko w latach 1999-2000 i 20062007 érednie tempo wzrostu
PKB w strefie euro ksztattowato si¢ w granicach 2,8-3,5% i 3,0-2,8% (Euro-
pean Commission 2004: 113; European Commission 2009a: 188). Nie kwe-
stionujgc, Ze osiagnigcie kolejnego wyzszego etapu w procesie integracji
curopejskiej — Unii Gospodarczej i Walutowej — jest sukcesem, trzeba stwier-
dzi¢, ze brak wcigz tej najwazniejszej korzyici ze wspodlnej waluty, czyli
wyzszej dynamiki gospodarcze;.

Kolejny etap w dyskusji nad przyszioscig strefy euro, w $wietle teorii
optymalnego obszaru walutowego, rozpoczat si¢ po przyjeciu do UE w 2004 1.
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej. Pojawily si¢ koncepcje zréznicowania
UGiW na proponowanej juz na poczatku lat 90. zasadzie dwoch predkodci
(two-speed EMU). Zastosowanie tej zasady w funkcjonowaniu UGIiW przed-
stawil A. Verde, a punktem wyjcia jego koncepcji jest uznanie teorii OOW
za malo przydatng w rozwigzywaniu probleméw strefy euro i opracowywa-
niu planow jej rozwoju, poniewaz kraje czlonkowskie nie zdecydowaly sie
na stworzenie unii politycznej (Verde 2009: 139). Uzasadnia on mozliwos§é
wyboru modelu poglgbiania integracji w grupie krajow tworzacych strefe
euro, gdyz dalsze jej rozszerzanie mogloby obnizy¢ osiagnigta juz spjnosé
wspOlnego obszaru walutowego i spowodowac wzrost kosztow starych kra-
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jow czlonkowskich ponad poziom, jaki sa w stanie zaakceptowaé (Verde
2009: 138). Oznaczaloby to, ze kraje objete derogacja dalej pozostalyby
poza UGiW.

Zasada solidarnoéci jest brana pod uwage jako czynnik wskazujacy moz-
liwos¢ przyjecia innej koncepcji rozwoju integracji europejskiej. Jednak
w takim przypadku kraje bogatsze musiatyby ponie$¢ znaczng cz¢$é kosztow
przyspieszenia procesu konwergencji w ramach rozszerzonego obszaru walu-
towego.

Pojawiajaca sic w dyskusji zasada dwoch predkosci i poglebianie inte-
gracji w grupie krajow tworzacych UGiW wydaje si¢ mato prawdopodobne.
Nie przyjely jeszcze bowiem wspdlnej waluty dwa kraje charakteryzujace
si¢ duzym stopniem konwergencji z obszarem euro — Czechy i Wegry. Ist-
niejg tez przesianki przemawiajgce za wprowadzeniem euro na calym obsza-
rze Unii Europejskiej. Sprzyjaloby to umocnieniu pozycji ugrupowania i samej
waluty euro w skali globalnej, dzigki rozwojowi oraz dalszej integracji rynku
finansowego i prowadzitoby do poglebienia integracji finansowej. Rozsze-
rzenie strefy euro bez weryfikacji zalozen polityki budzetowej mogtoby
spowodowac wigksze problemy w jej koordynacji. Podstawowy problem
sprowadza si¢ wigc do tego, czy efektywne funkcjonowanie UGIW jest moz-
liwe bez unii polityczne;j.

Zwolennikiem stworzenia nowych fundamentéw dla UGIiW poprzez
integracj¢ polityczna jest znany teoretyk unii walutowej P. De Grauwe.
Wskazuje on trzy elementy unii politycznej, ktére maja zasadniczy wplyw
na jej stabilizacje (De Grauwe 2009: 25-26):

utworzenie budzetu federalnego,

- zmstytuqonallzowame koordynacji wielu instrumentéw polityki ekono-
micznej majacych wplyw na sytuacjc makroekonomiczna,

- zwigkszenie odpowiedzialnosci instytucji UE za decyzje makroekono-
miczne.

P. De Grauwe opowiada si¢ za stosunkowo skromnym budzetem fede-
ralnym, kt6ry powinien reprezentowac srodki okolo 1% PKB wigksze w sto-
sunku do obecnego, co dawaloby mozliwo$¢ skutecznego reagowania na
szoki asymetryczne w strefie euro. Uwaza, ze unia polityczna powinna mie¢
takze, w pewnym zakresie, kompetencje dyskrecjonalne w dziedzinie polityki
podatkowej. Taki mickki federalizm fiskalny wydaje si¢ realny, mozliwy do
zaakceptowania przez kraje czlonkowskie.

Drugim bardzo waznym elementem unii politycznej (wediug P. De
Grauwe) powinno by¢ wzmocnienie polityki ekonomicznej i spolecznej na
poziomie ponadnarodowym, cho¢ nie musi to oznaczaé peinej centralizacji.
Chodzi raczej o ujednolicenie polityki ze wzgledu na to, ze decyzje podej-
mowane we Francji, Niemczech czy innych krajach wywoluja skutki w catej
strefie euro. Ta uwaga odnosi si¢ przede wszystkim do polityki struktural-
nej, spolecznej i plac, a zwlaszcza tej ostatniej, gdyz wptywa ona na koszty
pracy i konkurencyjno§¢ w wymianie handlowej. Polityka pienigzna EBC

vol. 8, nr 1 (27), 2010 25



Bogumita Mucha-Leszko

jest tylko jednym z instrumentéw oddzialywania na sytuacj¢ makrockono-
miczng i potencjalny wzrost gospodarczy. Wigkszo$¢ instrumentdw polityki
ekonomicznej pozostaje w gestii panstw czlonkowskich. Kraje strefy euro
w dalszym ciggu prowadza wlasng polityke podatkowa i nie uzgadniaja
decyzji, co w warunkach wspdlnego rynku i jednej waluty prowadzi do roz-
nicowania szans podmiotéw rynkowych w konkurencji. Tylko w kilku dzie-
dzinach delegowano uprawnienia do instytucji wspdlnotowych, jak polityka
rolna, konkurencji i zewngtrzna polityka handlowa.

Trzecim waznym elementem unii politycznej (wedlug P. De Grauwe) powinno
byé zwigkszenie odpowiedzialnosci instytucji UE za podejmowane decyzje,
w tym EBC. Tymczasem odpowiedzialno$¢ polityczna ponosza przywodey kra-
jow cztonkowskich i w swoich dzialaniach kieruja si¢ uzyskaniem akceptacji
i poparcia swoich wyborcow. Szczegdlnie istotne jest zwigkszenie uprawnief
i ich przejrzystosci w sprawach dotyczacych funkcjonowania strefy euro. Pod-
stawa UGIW sg reguly okre$lone jako twarde (art. 126 TFUE i Pakt Stabil-
nosci i Wzrostu) oraz migkkie (art. 121 TFUE i rdzne zasady ramowe).

Autorzy zespolu Bruegel przedstawili rekomendacje w celu poprawy
zarzagdzania UGiW, ktore obejmuja (Pisani-Ferry, Aghion, Belka, von Hagen,
Heikensten i Sapir 2008: 102-107):

dokonanie jasnego podzialu kompetencji mi¢dzy zespolem Rady UE

w skladzie ECOFIN (Rada ds. Ekonomiczno-Finansowych) i Eurogrupa,

ktorg tworzg ministrowie finanséw i gospodarki krajow obszaru euro

oraz przedstawiciel Komisji Europejskiej,

— zapewnienie wigkszej przejrzystoSci w stosowaniu instrumentow w zarza-
dzaniu UGIiW,

— stworzenie warunkoéw sprzyjajacych wigkszej efektywnoSci dziatania Euro-
grupy,

— umocnienie pozycji strefy euro w stosunkach zewngtrznych, a szczegol-
nie w Migdzynarodowym Funduszu Walutowym.

Z. rekomendacji zespolu Bruegel wynika, ze przywigzuje on duze zna-
czenie do zarzadzania UGIW w ramach modelu migdzyrzadowego. Mozna
odnie$¢ wrazenie, ze rola Komisji Europejskiej, ktéra nadzoruje przestrze-
ganie regul i procedur obligujacych kraje czlonkowskie do utrzymania dys-
cypliny budzetowej, ale nie ma uprawniefi decyzyjnych, bedzie marginalizo-
wana. Zawieszenie procedur nadmiernego deficytu budzetowego wszczgtych
przeciwko Niemcom i Francji wskutek nieprzyjecia przez Radg zalecenia
Komisji (decyzja Rady z 25 listopada 2003 r.) stanowi przyklad, ze koordy-
nacja polityki budzetowej w ramach modelu migdzyrzadowego prowadzi do
gry o obrong interesow narodowych i poszukiwania poparcia.

Efekty funkcjonowania strefy euro i ostatnie koncepcje dotyczace jej
perspektyw sa szczeg6lnie istotne dla krajow, ktére wprowadzily juz swoje
waluty do mechanizmu kursowego ERM 11, jak Estonia, Litwa i Lotwa,
oraz tych, ktérych plany przyjecia euro przesunal w czasie kryzys finanso-
wo-gospodarczy 2008-2009. Mimo zarzutdw, ze teoria OOW jest malo
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przydatna dla praktyki UGiW, proponowane na réznych etapach jej rozwoju

kryteria optymalno$ci moga by¢ pomocne w dokonaniu lepszego wyboru

form integracji walutowej i uzyskaniu wigkszych korzysci z tytutu wprowa-

dzenia wspdlnej waluty. Spelnienie kryteriow konwergencji nominalnej nie

Swiadczy o osiagnigciu konwergencji realnej. Za najwazniejsze kryteria jed-

nolitodci obszaru walutowego, czyli konwergencji realnej, uznawane sa:

— spdjnosé gospodarcza (poziom PKB per capita),

— zbiezno&¢ stop inflacj,

— synchronizacja cykli koniunkturalnych,

— mobilno$¢ czynnikéw produkcji,

— elastyczno§¢ plac i rynku pracy

— wzajemna otwarto$¢ handlowa i rozwdj handlu wewnatrzgaleziowego.
Wymienione kryteria zostaly zastosowane w ocenie konwergencji realnej

w strefie euro w roku 2007 (tabela 1).

Kryteria konwergencji Ocena procesu konwergencji
Spéjnoé¢ gospodarcza | Duzy postep (nie dotyczy Portugalii — dywergencja)
Synchronizacja cykli Wzrost synchronizacji w UGIW, ale przede wszystkim w grupie
koniunkturalnych krajow twardego rdzenia (Belgia, Francja, Holandia, Niemcy,

Wiochy i Austria); Sredni wspolczynnik korelacji cyklu w stre-
fie euro w latach 1999-2007 wynosit 0,60, a Francji, Holandii,
Niemiec i Wioch 0,90

Zré6znicowanie produkcji | Zdecydowane poglebienie specjalizacji

(rozw6j specjalizacji)
Wzajemna otwartos§é Wysoka, ale zréznicowana; wzajemny handel wzrést do 50%
handlowa catkowitych obrotdw: nieco wyzszy w eksporcie; eksport
(intra) > 60% osiagnely Hiszpania, Holandia, Belgia, Portu-
galia i Luksemburg

Mobilnos¢ czynnikow Kapitalu - wysoka

produkcji Sily roboczej — niska

Sktonnos¢ do inflacji Wysoki poziom konwergencji

Tab. 1. Realna konwergencja 12 krajow UGIW w latach 1999-2007. Zrédio: European
Commission 2008. Special Report: EMU@10 — Assessing the first ten years and challenges
ahead. Quarterly Report on the Euro Area, nr 2 (7); O. Honchar 2008. Wprowadzanie
i funkcjonowanie strefy euro w Swietle teorii unii walutowej. Niepublikowania rozprawa
doktorska, Lublin: UMCS, s. 157 i 250.

Przedstawiona ocena potwierdza, ze z punktu widzenia giéwnych zalozen
teorii OOW strefa euro nie byta w roku 2007 w pelni optymalnym obsza-
rem walutowym, ale wigkszo§¢ z kryteriéw spelniata. Niemniej nie byt to
obszar gospodarczo jednolity, lecz w dalszym ciggu zréznicowany pod wzgle-
dem PKB per capita, synchronizacji cykli koniunkturalnych, wzajemne;j
otwartoSci handlowej, struktury i innowacyjnosci gospodarek oraz wydaj-
nosci pracy. Dla krajéw przygotowujacych si¢ do uchylenia derogaciji w spra-
wie czfonkostwa w UGIiW osiagnicta konwergencja realna i do§wiadczenia
strefy euro sa waznym wyznacznikiem ustalenia wiasciwych priorytetéw
w dalszym procesie dostosowawczym.
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3. Proces konwergencji realnej Polski i pozostatych
krajow cztonkowskich UE-10 oraz doswiadczenia
Portugalii i Hiszpanii po przyjeciu euro

Podstawg optymalizacji strategii przyj¢cia euro przez Polske jest kon-
wergencja realna, a wigc osiagnigcie wyzszego poziomu PKB per capita,
poglebienie specjalizacji w przemysle i ustugach, synchronizacji cyklu
koniunkturalnego z cyklem strefy euro, a takze konwergencji cen. Wysokie
tempo wzrostu gospodarczego w Polsce w latach 2003-2008, wynoszgce
$redniorocznie 5,1%, przyczynito si¢ do zmniejszenia luki w stosunku do
sredniego PKB per capita w strefie euro o 7,7 pkt. proc. Jednak w dalszym
ciggu, wedlug danych za rok 2008, Polska pod wzglgdem PKB per capita
zajmuje jedno z ostatnich miejsc w Unii Europejskiej (tabela 2).

Nowe kraje cztonkowskie UE, ktore pozostajg poza UGiW, dzielg si¢ na
trzy grupy. Pierwsza tworza Czechy, Estonia i Wegry. Wyrdzniajg si¢ one
wzglednie dobrym poziomem konwergencji, a zwlaszcza Czechy z PKB per
capita 74,3% §redniej strefy euro (16). W drugiej grupie znajduja si¢ Litwa,
Lotwa i Polska, reprezentujace Srednie i porownywalne wielkosci PKB per
capita. Natomiast zdecydowanie najwigkszy dystans rozwojowy w stosunku
do strefy euro, UE-27 i UE-8 dzieli Bulgari¢ i Rumunig¢ (rysunek 1).

Jesli wezmiemy pod uwagg, ze Polska jako jedyny kraj w UE osiagneta
wzrost PKB w roku 2009 i ma dobre prognozy wzrostu na lata 2010-2011
(powyzej 2 i 3%), to mozemy si¢ spodziewaC wyraznej poprawy pozycji
gospodarczej w okresie 20092014 i wzrostu PKB per capita nawet o ponad

80
70
............. Czechy
90 Estonia
= — Wegry
50+ -=-=- Litwa
totwa
I L e . O -l S O I YO IPOORS | T (ol Polska
= + = Rumunia
30 ---- Butgaria

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

Rys. 1. Konwergencja pod wzgledem PKB per capita nowych krajow cztonkowskich (UE-8)
w latach 2000-2008. Zrédfo: dane z tabeli 2.
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2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
UE-27 893 89,2| 899| 904| 91,6 91,5 91,1 | 91,5| 92,3
UE-25 93,5 93,2| 939| 948| 954| 951 950| 949 | 952
UE-15 102,8 | 102,3 | 102,6 | 103,1 | 103,4 | 103,3 | 102,7 | 102,2 | 102,2
Strefa euro-16 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0 | 100,0
Belgia 112,1 | 110,4 | 112,7 | 111,8 | 110,5| 109,3 | 107,3 | 105,9 | 106,3
Bulgaria 24.8{:26,1:{ 27,61 29,31 30,8| 31,7| 33,2| 34,6 38,2
Czechy 60,7| 626 63,2| 664| 688| 69,5| 70,3| 73,2| 74,3
Dania 117,31 114,0| 115,4 | 112,2 | 114,8| 113,0| 113,5| 111,0 | 110,7
Niemcy 105,6 | 104,1 | 103,5 | 105,7 | 106,3 | 106,9 | 106,2 | 105,9 | 106,6
Estonia 40,2 41,4 44,7| 493| 523| 56,1 59,5| 62,9| 62,1
Irlandia 116,4 | 118,0 | 123,7 | 127,5 | 130,0 | 131,7 | 132,8 | 135,7 | 124,6
Grecja 748 77,0 81,1| 83,8| 86,1| 83,7 849| 849| 86,8
Hiszpania 86,4| 874 904| 91,3| 924 93,1 954| 96,3| 94,5
Francja 102,8 | 103,2 | 103,9 | 101,3 | 100,4 | 101,2 | 99,2 99,3| 99,6
Wiochy 104,2 | 105,0 | 100,4 | 100,0 | 97,5| 959| 950| 949| 94,1
Cypr 790| 81,1| 80,3| 803| 82,7| 829| 82,6| 857 882
Lotwa 32,71 34,7 36,8| 393| 418| 443| 47,1| 51,1 52,9
Litwa 350| 369| 39,5| 445| 46,0| 484| 50,6| 54,4| 57,0
Luksemburg 216,8 | 208,6 | 215,8 | 224,0 | 230,8 | 232,5 | 248,6 | 251,8 | 254,8
Wegry 49,117 52:31:1 55,31 56,857,884 STl i} 2 5%.9:]=:57,44:59,2
Malta 743| 694 71,5 70,7| 70,5| 71,1| 70,3| 69,9 70,2
Holandia 119,6 | 118,9 | 119,7 | 117,0 | 118,1| 119,5| 119,7 | 121,0 | 123,5
Austria 116,8 | 111,3 | 113,2 | 114,8 | 115,6| 113,8 | 113,5 | 112,5| 113,6
Polska 43,0 423| 434| 44,1| 464 | 46,7| 47,5| 50,0| 51,8
Portugalia 69,6 689| 693| 694 679| 703| 699| 69,1 69,9
Rumunia 234 248| 26,3| 284| 31,2 32,1| 35,1| 382 44,1
Stowenia TLON 9 TFH2:0 73,7 75,5:5:78,9 |+ 80s1:]-+79,9:]::81,3| 83,8
Stowacja 444 46,8| 48,7| 502| 519| 549 579| 62,1| 66,5
Finlandia 104,2 | 103,2 | 103,5 | 102,2 | 106,3 | 104,5 | 105,0 | 108,1 | 108,1
Szwecja 112,6 | 108,1 | 108,8 | 110,9 | 113,9| 110,2 | 110,4 | 112,5 | 110,7
Wielka Brytania 106,1 | 106,8 | 108,3 | 110,0 | 113,1| 111,4| 109,7 | 107,0 | 107,4
Stany Zjednoczone | 143,0 | 139,6 | 138,6 | 141,5| 143,9| 145,5 | 144,4 | 142,6 | 142,6
Japonia 104,2 | 101,4 | 100,4 | 101,7 | 103,4 | 103,3 | 102,7 | 102,6 | 102,2

Tab. 2. Produkt krajowy brutto na mieszkarica w cenach rynkowych wedlug PPS (strefa
euro = 100) w UE, Stanach Zjednoczonych i Japonii w latach 2000-2008. Zrédfo: Eurostat
2010. http://epp.eurostat.ec.europa.eu.

10 pkt. proc., jesli nastapi powr6t do wysokiej dynamiki gospodarczej. Jest
to wyrazny warunek optymalizacji strategii wchodzenia do strefy euro.
Drugim istotnym elementem konwergencji realnej jest poziom cen. Im
nizsze sa ceny w momencie wprowadzania wspdlnej waluty, tym szybszy jest
ich wzrost wskutek dzialania mechanizmu znanego jako efekt Balassy-Samu-
elsona. Polega on na tym, ze wzrost otwartosci handlowej i znaczenia rynkéw
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zewnetrznych dla niektorych dziedzin gospodarki przyczynia si¢ do wzrostu
wydajnoSci pracy, ale takze do wzrostu ptac. To zjawisko z czasem obejmuje
i te sektory gospodarki, ktore nie uczestnicza bezposrednio w wymianie zagra-
nicznej i tempo wzrostu wydajnosci pracy jest w nich nizsze, a place moga
rosngé bardziej niz proporcjonalnie do wzrostu wydajnoéci pracy. Pojawia si¢
wtedy inflacja kosztowa. Po przyjeciu wspélnej waluty nie ma juz mechanizmu
dostosowawczego, jakim jest nominalny kurs walutowy, a podstawa konku-
rencyjnoSci w wymianie handlowej jest kurs realny, ksztattowany przez koszty
produkcji. Wzrost kosztow jednostkowych oznacza aprecjacje¢ realnego kursu
walutowego i prowadzi do spadku konkurencyjnosci w handlu. Jesli kraj przy-
gotowujacy si¢ do UGIW przyjmuje jako podstawe procesu dostosowawczego
konwergencj¢ realna, wowczas czynnik zaklocen réwnowagi gospodarczej,
jakim jest efekt Balassy-Samuelsona, jest stabszy3. Ceny towardéw w nowych
krajach czlonkowskich UE stanowia okoto 2/3 poziomu cen w UE-15, podczas
gdy ceny ustug ksztattujg si¢ znacznie ponizej 50% cen ustug w UE-15 (Euro-
pean Commission 2009b: 199).

Grupa oSmiu nowych krajow czionkowskich UE nieb¢dacych w UGIW,
jest zroznicowana pod wzgledem obu kryteriow realnej konwergencji: PKB
per capita i poziomu cen. Nie osiagnely one jeszcze takiego stadium dosto-
sowania do funkcjonowania we wspdlnym obszarze walutowym, jak Irlandia,
Hiszpania, Portugalia i Grecja w roku przyjecia euro, a takze te cztery kraje
z grupy UE-12, ktore juz znajduja si¢ w strefie euro (Stowenia, Cypr, Malta
i Stowacja). Graficzny obraz zaawansowania procesu konwergencji UE-8
i UE-4 oraz Irlandii, Hiszpanii, Portugalii i Grecji w roku przyjecia euro
przedstawia rysunek 2.

Z punktu widzenia gtownego kryterium konwergencji realnej (PKB per
capita) Polsk¢ w ostatnim roku przed kryzysem 2008-2009 charakteryzowala
duza luka rozwojowa. Przypadek Wioch, Portugalii, a nawet Francji $wiad-
czy o tym, ze procesy dywergencyjne po przyjeciu wspolnej waluty sg moz-
liwe (por. tabela 2). Srednie tempo wzrostu PKB w strefie euro w latach
2002-2006 wynosito 1,7%, a Portugalia i Wlochy mialy najnizsze tempo
wzrostu gospodarczego, wynoszace odpowiednio 0,7 i 0,9% (European Com-
mission 2009a: 188). W latach 2006-2008, gdy wzrost PKB w strefie euro
byl najwyzszy po roku 2000 i ksztaitowal si¢ na poziomie 3,0 oraz 2,8%,
w Portugalii wynosit 1,4 i 1,9%, a we Wloszech 2,0 i 1,6% (European
Commission 2009a: 188). Nadal sa to najstabicj rozwijajace si¢ kraje strefy
euro (rysunek 3).

V. Gaspar i M. St. Aubyn dokonali oceny wynikéw gospodarczych Por-
tugalii i Hiszpanii po wprowadzeniu euro. Prawie do korica lat 90. oba
kraje rozwijaly si¢ dynamicznie, ich tempo wzrostu PKB bylo wyzsze od
Sredniego krajow, ktore utworzyly strefe euro. Osiagaly wigc wyzszy poziom
konwergencji realnej. Spadek dynamiki gospodarczej w Portugalii w roku
2006 w stosunku do roku 1998 wynosit 1,9 pkt. proc. Ziozyly si¢ na to trzy
czynniki: spadek naktadéw kapitatu na pracownika (—0,9) pkt. proc., spadek
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Rys. 2. PKB per capita w PPP i poziom cen (finalna konsumpcja gospodarstw domowych)
krajow UGIW w roku przyjecia wspdinej waluty, a pozostatych w roku 2007. Zrédfto: European
Commission 2009. Five years of an enlarged EU. Economic achievements and challenges.
European Economy, nr 1, s. 199.

Strefa euro

Rys. 3. Realny wzrost gospodarczy w strefie euro w latach 2000-2008 (Srednioroczny).
Zrédfo: Eurostat 2010. http://epp.eurostat.ec.europa.eu.

vol. 8, nr 1 (27), 2010 31



Bogumita Mucha-Leszko

catkowitej produktywnosci czynnikdéw wytworczych TFP (-0,6 pkt. proc.)
i wzrost bezrobocia (—0,4) (Gaspar i Aubyn 2009: 13).

Gospodarka Hiszpanii rozwijala si¢ dzigki wzrostowi inwestycji, ale
przede wszystkim wzrostowi zatrudnienia. Byl to efekt duzego przyrostu
ludnosci (10,5% w latach 1998-2006) i naplywu imigrantéw. Natomiast
tempo wzrostu wydajnosci pracy spadato od polowy lat 90. W okresic
19962000 spadek wynosit (-0,2%), a w latach 2001-2005 byl jeszcze wigk-
szy (-0,6%) (Gomez-Salvador, Musso, Stocker i Turunen 2006: 10). Byl to
wigc wzrost ekstensywny, a jego podstawe stanowily pracochlonne dziedziny
aktywnoSci gospodarczej i budownictwo mieszkaniowe (od roku 1998) z 30%
udziatu w inwestycjach ogétem (Commission of the European Communities
2006: 205). Spadek wydajnoéci pracy doprowadzit z kolei do spadku kon-
kurencyjnosci eksportu i wzrostu importu. Deficyt na rachunku obrotéw
biezacych wzrést z 2,9% PKB (Srednio w latach 1992-2005) do 9% w roku
2006 i 10% w 2007 r. (European Commission 2009a: 98). W 2008 r. defi-
cyt na rachunku obrotow biezacych juz nie wzrdst, a nawet minimalnie
obnizy! si¢, natomiast prognozy na lata 2009-2011 sa pozytywne, zapowia-
daja jego zmniejszenie si¢ ponizej 5% PKB (European Commission 2009a:
98). Obnizenie konkurencyjnosci i wzrost deficytu na rachunku obrotow
biezacych mial miejsce takze w innych krajach peryferyjnych strefy euro
i w 2007 r. wynosil: w Grecji (14,1% PKB), Portugalii (9,8% PKB) i Irlan-
dii (5,0% PKB) (Mayer 2009: 174). Rosnaca konsumpcje na kredyt zaspo-
kajaly przede wszystkim Niemcy, ktore w 2007 r. uzyskaly nadwyzke na
rachunku obrotow biezacych wynoszaca 7,6% PKB (rysunck 4). Spadek
wydajnoSci pracy w Hiszpanii byt skutkiem lokowania inwestycji w budow-
nictwie i innych malo wydajnych dziedzinach ustug. W odréznieniu od Por-
tugalii, Hiszpania nie popadla w stagnacj¢ gospodarcza i nie prowadzila
polityki budzetowej destabilizujacej finanse publiczne. Mimo wymienionych
slabosci Hiszpania nalezala w strefie euro w latach 1998-2007 do grupy
krajow o najwyzszym wzroScie gospodarczym. Wspieraly go zmiany struk-
turalne, jak: wzrost otwartoSci gospodarczej, wzrost konkurencyjnosci sek-
tora finansowego, prywatyzacja i reformy rynku towar0w oraz rynku pracy
(Gaspar i Aubyn 2009: 14). W rezultacie wysokiego tempa wzrostu gospo-
darczego w Hiszpanii i niskiego w Portugalii proces konwergencji, mierzo-
nej PKB per capita, charakteryzowaly tendencje odwrotne — w Hiszpanii
wzrost konwergencji, a w Portugalii dywergencja (por. tabele 2 i 3).

Kolejnym kryterium konwergencji realnej jest odpowiedni stopien inte-
gracji gospodarczej krajow, ktore tworza uni¢ walutowa. Najwaznicjsze sg
wzajemne powiazania handlowe i podobiefstwo pod wzgledem struktury
gospodarek. Dostosowanie strukturalne i duza otwarto$¢ handlowa maja
wplyw na synchronizacj¢ cykli koniunkturalnych. Wysoka otwarto§¢ han-
dlowa prowadzi do wigkszej zbieznoSci cykli poprzez symetryczno$¢ szokow
popytowych. Niemniej nie odnosi si¢ to do wymiany miedzygaleziowej, lecz
tylko do wewnatrzgaleziowej. Specjalizacja w handlu wewnatrzgalgziowym
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Rys. 4. Sytuacja na rachunku obrotéw biezacych najwiekszych krajow strefy euro w latach
1995-2008. Zrédto: T. Mayer 2009. Market View, w: J. Pisani-Ferry i A.S. Posen (eds.),
The Euro at Ten: The Next Global Currency?, s. 175. Washington: Peterson Institute for
International Economics and Bruegel.

PKB per capita wedlug PPP (UE-27=100) 1997 | 2000 | 2005 2001-2005
Portugalia 76,5 | 78,3 75,4 76,5
Hiszpania 93,7 | 985 | 1025 100,8

Tab. 3. Zmiany w PKB per capita w PPP w Hiszpanii i Portugalii (UE-27=100) w latach
1997-2005. Zrédio: V. Gaspar i M.St. Aubyn 2009. Adjusting to the euro — the contrast
between Portugal and Spain, International Conference 10 Years Of The Euro Adjustment
in Capital and Labour Markets, Braga: Nipe — Economic Policies Research Unit, University
of Minho, s. 18.

moze mie¢ charakter pionowy i poziomy. W handlu poziomym specjalizuja
si¢ kraje o podobnym wyposazeniu w czynniki produkeji i wykorzystujace
korzySci skali produkcji. Handel wewnatrzgalgziowy pionowy rozwija sic
w warunkach zr6znicowanego wyposazenia w czynniki produkcji, np. w kapi-
tal czy wykwalifikowang silg robocza. Jednak swoboda przeptywu czynnikow
produkgji na wspdlnym rynku prowadzi do wyrOwnywania si¢ cen. Naplyw
zagranicznych inwestycji bezposrednich przyczynia si¢ do rozwoju produk-
¢ji i eksportu produktow wymagajacych wigkszych naktadow kapitatowych,
co sprzyja z kolei rozwojowi wymiany wewnatrzgal¢ziowej. Zagraniczne
inwestycje bezposSrednie wigza si¢ takze z transferem technologii i wplywaja
na poglebienie specjalizacji, zwlaszcza w produkcji przemystowej oraz spe-
cjalizacji eksportowe;.
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Zmiany w strukturze wymiany handlowej Polski, polegajace na wzroScie
udziatu handlu wewnatrzgalgziowego, maja duze znaczenie, gdyz zmniejszajg
zagrozenia szokami asymetrycznymi po przyjeciu euro, a chodzi zwlaszcza
o wymian¢ wewnatrzgalgziowa pozioma. Polska jako kraj o znaczacym
potencjale gospodarczym ma mozliwosci specjalizacji w przemysle przetwor-
czym, poniewaz waznym czynnikiem sprzyjajacym jest duzy rynek. Wraz ze
wzrostem PKB per capita i dochodéw zwicksza si¢ popyt na dobra zr6zni-
cowane wyzszej jakoSci, a sa to przeslanki intensyfikacji poziomej wymiany
wewnatrzgaleziowej, ktora charakteryzuje handel krajow o zblizonym pozio-
mie rozwoju. Integracja gospodarcza Polski z Unia Europejska, a przede
wszystkim uczestnictwo we wspllnym rynku, stwarzaja mozliwosci wigkszego
dostosowania strukturalnego we wzajemnym handlu poprzez przyspieszenie
postepu technologicznego, pogiebienie specjalizacji w handlu, wzrost docho-
ddw i popytu na dobra wyzszej jakoSci, co przejawia si¢ we wzroScie wymiany
wewnatrzgal¢ziowej, zwlaszcza poziomej.

E. Kawecka-Wyrzykowska zbadala zmiany w handlu wewnatrzgat¢ziowym
krajow wyszehradzkich po akcesji do UE, w celu oceny efektow dostosowa-
nia strukturalnego gospodarek Czech, Wegier, Polski i Stowacji do gospodarki
UE-15. W latach 1999-2008 indeks udzialu handlu wewnatrzgaleziowego
czterech krajow wyszehradzkich w wymianie z UE-15 wzrost z 29,8 do 37,6%,
natomiast we wzajemnej wymianie tych krajow z 26,2 do 40,4%. Efekty
integracyjne w handlu mozna zaobserwowaé poprzez poréwnanie rozwoju
handlu wewnatrzgalgziowego w latach 1999-2003 i w latach 20042008, kicdy
byl on bardziej dynamiczny (Sredni udziat 31,0 i 36,1%) (Kawecka-Wyrzy-
kowska 2009: 296).

Z punktu widzenia zmian strukturalnych zasadnicze znaczenie ma prze-
suwanie si¢ specjalizacji eksportowej z wyrobow niskiej jakosci i pétproduk-
tow do wyrobow o duzym stopniu przetworzenia i wysokiej jakosci. Z danych
zawartych w tabeli 4 wynika, ze w handlu wewnatrzgaleziowym krajow wyszeh-
radzkich (V-4) wciaz dominuje specjalizacja pionowa, indeks udziatu 28,8%
(Srednio V-4). Wymiana pozioma stanowila w roku 2008 tylko 8,9%. Analo-
giczne wskazniki dla Polski wynosily 26,4% (pionowa) i 9,8% (pozioma).
W ramach specjalizacji pionowe]j istotne jest wyrdznienie produktdw niskiej
1 wysokiej jako§ci. W tym przypadku Srednia dla V-4 w roku 2008 byta naste-
pujaca: 18,4% produkty niskiej jakosci i 10,4% produkty wysokiej jakoSci,
Polska plasuje si¢ pod tym wzglgdem na poziomie $redniej, a lepiej od naszego
kraju wypada Stowacja. Tendencje zmian w okresie 1999-2008 byly pozytywne:
udzial wymiany mig¢dzygal¢ziowej V-4 spadt o 8 pkt. proc., a Polski o 13,8
pkt. proc.; udzial pionowego handlu wewnatrzgal¢ziowego V-4 spadt o 4 pkt.
proc., a Polski o 5 pkt. proc.; udzial produktéw niskiej jakoSci V-4 wzrost
o 1,3 pkt. proc., a Polski o 0,7 pkt. proc.; udzial produktéw wysokiej jakosci
V-4 wzrost o 2,7 pkt. proc., natomiast Polski o0 4,3 pkt. proc.; co najwazniej-
sze nastapil takze wzrost udzialu wewnatrzgal¢ziowej wymiany horyzontalnej
- V-4 0 4 pkt. proc. i Polski o 6,8 pkt. proc.
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Rodzaj specjalizacji

Pionowa wewnatrz-

. ! N U
Kraj | Rok €vYal'l‘(‘(‘):‘v‘l':‘a .;% g %é:g ganZi.ofva — g g' §
& 3 2% | calko- | niskiej | wysokiej [ 'S 3 &
5.2 |BE 58| wita |jakosci| jakosci | & 2 5
1=2+3 2 3=4+7|4=5+6 5 6 7
Czechy 1998 100,0 59,5 40,5 32,6 234 9,2 7.9
2008 100,0 56,7 433 354 253 10,1 7.9
Wegry 1998 100,0 71,7 283 23,5 14,7 8,8 4,8
2008 100,0 63,6 36,4 27,7 172 10,5 8,7
Polska 1998 100,0 75,6 24,4 21,4 15,3 6,1 3,0
2008 100,0 61,8 36,2 26,4 16,0 10,4 9,8
Stowacja | 1998 100,0 76,9 23,1 19,2 13,0 6,2 39
2008 100,0 70,5 29,5 20,8 10,0 10,8 8,7
V-4 1998 100,0 70,3 29,7 24,8 17,1 7,7 49
2008 100,0 62,3 37,7 28,8 18,4 10,4 8,9

Tab. 4. Indeksy réznych rodzajow specjalizacji krajow wyszehradzkich (V-4) w handiu
UE-15 w latach 1999 i 2008 (w %). Zrédfo: E. Kawecka-Wyrzykowska 2009. Evolving pattern
of intra-industry trade specialization of the Visegrad countries, w: E. Kawecka-Wyrzykowska
(ed.), Five Years of the EU Eastward Enlargement Effects on Visegrad Countries: Lessons
for the Future, Warszawa: Warsaw School of Economics, s. 300.

Wozrost znaczenia wymiany wewnatrzgaleziowej w handlu z UE-15 Czech,
Polski, Stowacji i Wegier §wiadczy o pozytywnych zmianach struktury pro-
dukcji w najwigkszych krajach UE-12, o poglebianiu si¢ specjalizacji cha-
rakterystycznej dla krajow wysoko rozwinigtych. Wprawdzie udziat handlu
wewnatrzgaleziowego poziomego w zadnym z czterech krajow wyszehradz-
kich nie przekraczat 10%, niemniej tendencja wzrostowa jest bardzo wyraZna.
Na podkreélenie zastuguje rowniez wzrost udzialu w wymianie wewnatrz-
galeziowej pionowej produktéw wysokiej jakoSci. Polska w badanej grupie
krajow V-4 cechuje si¢ najwigksza dynamika konwergencji.

Warto zwrdci¢ uwagg, ze otwarto§¢ handlowa UE-12 wzrosta z 42% PKB
(Srednia importu i eksportu) w 1999 r. do 58% PKB w 2007 r. Jednak wraz
ze wzrostem otwarto§ci handlowej udziat eksportu do UE-15 w ich ekspor-
cie calkowitym spadf z 68 do 60% w roku 2007. Réwnoczesnie wzrosto
znaczenie wymiany pomi¢dzy nowymi krajami czlonkowskimi (UE-12)
i udziat ich wzajemnego cksportu w jego ogdlnej wartoci zwickszyi si¢ z 14%
w 2003 r. do 20% w roku 2007 (European Commission 2009b: 144).

Jedng z gtéwnych korzysci z integracji handlowej jest wzrost konkuren-
cji na wspolnym rynku, a jednym z wazniejszych czynnikéw wplywajacych
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na przewage konkurencyjna jest specjalizacja eksportowa oceniana na pod-
stawie dwoch podstawowych kryteriow: udzialu w produktach czynnikow
produkgji i stopnia zaawansowania technologicznego produktow.

W pierwszym przypadku wyrdzniane sa produkty surowcochtonne, pra-
cochtonne, kapitatochtonne i naukochtonne, a w drugim wysokich techno-
logii (high-tech), $rednich-wysokich (medium-high-tech), §rednich-niskich
(medium-low-tech) i niskich (low-tech). W zaleznosci od celu analizy prze-
wagi konkurencyjnej ten podzial moze by¢ nawet bardziej szczegdlowy,
uwzgledniajacy konkretne sektory gospodarki, ktére kreujg postep techno-
logiczny i maja decydujacy wplyw na wzrost wydajnosci pracy w calej gospo-
darce, jak np. sektor ICT (Information and Communication Technology) od
polowy lat 90.

Przewaga konkurencyjna Polski w handlu na wspélnym rynku UE, ale
takze na rynku globalnym, zalezy od rodzaju specjalizacji eksportowej roz-
patrywanej pod wzgledem udzialu w produktach czynnikéw wytworczych
i ich zaawansowania technologicznego. Specjalizacj¢ eksportowa wediug
wkiadu do produktéw czynnikéw wytworczych strefy euro, Standw Zjedno-
czonych, Japonii, Chin i krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej charakteryzuja
wskazniki ujawnionej przewagi komparatywnej przedstawione w tabeli 5.

Rodzaje produktow Strefa Stany Kraje Europy
star}ovqucy"_ch podstawg. euro | Zjednoczone Japonia | Chiny Srodkowt_)-.
specjalizacji eksportowej -Wschodniej
Produkty surowcochionne 0,5 0,7 0,1 0,5 1,7
Produkty pracochtonne 1,1 0,8 0,5 2,3 1,1
Produkty kapitatochtonne 1,2 0,9 1,6 0,3 1,2
Produkty naukochlonne 1,1 1,4 1,5 1,0 0,5

Uwaga: Na podstawie indeksu Balassy — ujawnionej przewagi komparatywnej. Indeks mierzy
przewage komparatywna kraju (A) poprzez poréwnanie udziatu grupy produktow j w eksporcie
kraju A (s7) z udzialem grupy produktow j w eksporcie grupy referencyjnej R (7. Indeks

przyjmuje postaé BI;.‘ = %— WartoSci wigksze od 1 oznaczajg, ze w danej grupie produktow
J

kraj A posiada ujawniong przewage komparatywna wzgledem grupy referencyjnej. Dane dla

strefy euro dotycza 13 krajow.

Tab. 5. Indeksy ujawnionej przewagi komparatywnej wg wkfadu czynnikéw produkcji
w wybranych krajach i grupach krajow w latach 1993-2006 (Srednia dla calego okresu).
Zrédlo: F. di Mauro i K. Forster. 2008. Globalisation and the Competitiveness of the Euro
Area. ECB Occasional Paper Series, nr 97, s. 18.

WartoSci wskaznikow wicksze od jednoSci oznaczaja, 7e strefa euro posia-
data przewage konkurencyjna w eksporcie produktéw kapitalochfonnych,
pracochtonnych i naukochfonnych. Stany Zjednoczone mialy zdecydowang
przewagg w eksporcie produktéw naukochtonnych (1,4) i istotng pozycje
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w eksporcie produktéw kapitalochtonnych (0,9) i pracochionnych (0,8).
Zdecydowana specjalizacja eksportowa charakteryzowata Japonig, pokazu-
jac rownocze$nie wysokie wyposazenie w takie czynniki wytworcze, ktore
decyduja o utrzymaniu przewagi konkurencyjnej (przynajmniej w duzym
stopniu), jak kapital oraz rozwdj nauki i nowoczesne technologie. Podobnie
zdecydowana specjalizacja eksportowa wyst¢powata w Chinach, wskazujac
na duze znaczenie tanich zasobow pracy, ale takze na tendencje pozytywne
- rozwdj specjalizacji opartej na efektach badan naukowych i nowoczesnych
technologiach. Na tym tle specjalizacja eksportowa krajéow Europy Srod-
kowo-Wschodniej pokazywata wyrazna luke technologiczng i rozwdj dziedzin
opartych na wykorzystaniu zasobéw surowcowych i ludzkich. Natomiast
przewaga komparatywna w eksporcie produktow kapitatochfonnych jest
w duzym stopniu rezultatem naplywu do tego regionu zagranicznych inwe-
stycji bezpoSrednich.

Podstawowe znaczenie z punktu widzenia realnej konwergencji struktu-
ralnej Polski maja zmiany w specjalizacji eksportowej, polegajace na zmniej-
szaniu si¢ udzialu w eksporcie catkowitym produktéw surowcochtonnych
i pracochtonnych oraz wzrost udziatu produktéw naukochifonnych i kapita-
tochtonnych. Dane liczbowe ilustrujace proces poprawy struktury eksportu
Polski i pozostalych nowych krajow czlonkowskich UE zostaly zestawione
w tabelach 61 7.

Na podstawie analizy zmian udzialu w eksporcie catkowitym grupy pro-
duktéw surowcochtonnych, pracochtonnych i kapitatochfonnych mozna
oceni¢ proces konwergencji strukturalnej w wymianie handlowej jako poste-
pujacy, ale kraje pozostajg pod tym wzgledem mocno zrdznicowane. Naj-
lepszym dostosowaniem strukturalnym wyrdzniajg si¢: Wegry, Czechy, Sto-
wacja, Stowenia i Polska.

Rzeczywiste i trwale zaawansowanie procesu konwergencji pokazuje
przede wszystkim wzrost udzialu w eksporcie catkowitym produktéw nauko-
chionnych. W tym przypadku w analizach jest stosowany podziaf na produkty
tatwe i trudne do imitacji. Realne osiagnig¢cia w procesie zaawansowania
technologicznego krajow prowadza do wzrostu udziatlu w eksporcie catko-
witym produktow naukochtonnych trudnych do imitacji. Z danych zamiesz-
czonych w tabeli 6 wynika, ze grupa produktéw naukochfonnych trudnych
do imitacji stanowita w 2006 1. 27% eksportu §wiatowego, 27% ecksportu
starych krajow cztonkowskich UE i 26% eksportu nowych krajéw czion-
kowskich UE. Przy czym w przypadku ostatniej grupy krajow nastapit wzrost
udziatu w poréwnaniu z rokiem 1999 o 1 pkt. proc., a dwie pierwsze zmniej-
szyly swoj udziat o 2 pkt. proc. kazda. Srednie ukrywaja duze zroznicowa-
nie technologiczne pomigdzy krajami. Wyzszy udzial produktow nauko-
chtonnych trudnych do imitacji w eksporcie calkowitym w stosunku do
§redniego na §wiecie i w UE-15 mialy: Wegry (35%), Czechy (29%) i Sto-
wenia (28%). Polska i Rumunia z udziatem 26% i 25% plasowaly si¢ w poblizu
Sredniej $wiatowej i UE-15. Ale poréwnanie Polski i Rumunii wypada dla
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Produkty 1. Wzrost udziatu: a) w eksporcie §wiatowym (z 17% do 22%),

surowcochionne b) w eksporcie UE-15 (z 12% do 15%).

2. W UE-10 udzial w eksporcie pozostal na tym samym poziomie, ale
wystepowato duze zréznicowanie pomigdzy krajami cztonkowskimi:
najwigkszy wzrost Litwa (z 37% do 44%), najwigkszy spadek Lotwa
(z 41% do 35%), Polska spadek z 18% do 16%.

3. Najnizszy udzial w eksporcie catkowitym w roku 2006 mialy: Sto-
wenia 6%, Czechy 8%, Wegry 9%, Stowacja 12% i Polska 16%,
$redni udzial nowych krajow czionkowskich ksztattowal si¢ na
poziomie 14%, a starych 15%.

Produkty 1. Spadek udziatu: a) w eksporcie §wiatowym (z 19% do 15%),

pracochionne b) w eksporcie UE-15 (z 19% do 15%), ¢) w eksporcie nowych
krajow cztonkowskich (z 28% do 20%).

2. Duzy spadek udzialu charakteryzowal wszystkic nowe kraje
cztonkowskie, ale najwigkszy Rumunie, Litwg, Polske, Stowenig
i Lotwe.

Produkty 1. Udzial w eksporcie §wiatowym nie zmienil si¢ (18%).

kapitalochlonne (2. Udzial w eksporcie UE-15 wzrést z 22% do 23%.

3. Udzial w eksporcie nowych krajéow cztonkowskich wzrost z 22%
do 25%.

4. Najwiekszy udzial w eksporcie w 2006 roku mialy: Stowacja (36%),
Stowenia (32%), Czechy (29%), Bulgaria (27%) i Polska (27%).
Najnizszy udzial: Litwa (13%), Estonia(14%). Najwyzszy wzrost
udzialu Fotwa (10 pkt procentowych) i Polska (6 pkt procento-

wych).
Produkty 1. Spadek udzialu w eksporcie §wiatowym (z 47% do 45%), UE-15
naukochlonne (z 48% do 47%).

. Wzrost udzialu w eksporcie UE-10 (z 36% do 41%).

. Udzial w eksporcie w 2006 roku: Wegry 65%, Czechy 45%, Stowe-
nia 39%, Stowacja 36% i Polska 35%. Najwigkszy wzrost udziatu
charakteryzowal Rumuni¢ (z 20% do 30%), Czechy (z 37% do
45%) i Polske (z 28% do 35%).

w N

Tab. 7. Giowne tendencje zmian udziafu w eksporcie UE-10 wyréZnionych grup produktéw
w latach 1999-2006. Zrodfo: opracowano na podstawie tabeli 6.

naszego kraju niekorzystnie. Ot6z Rumunia poprawita udziat badanej grupy
produktoéw w eksporcie catkowitym z 16% w roku 1999 do 25% w 2006 r.,
a Polska tylko o 5 pkt. proc. Pozostale kraje (Bulgaria i kraje baltyckie)
tworza grupg¢ z bardzo niskim udzialem w eksporcie produktéw nauko-
chtonnych trudnych do imitacji, od 10 do 16%.

Udzial w eksporcie calkowitym drugiej grupy produktéw naukochion-
nych, czyli tatwych do imitacji, pokazuje, ze i w tym przypadku cechy gospo-
darek innowacyjnych maja Wegry i Czechy. Gospodarka Polski wykazuje
lukg technologiczng, a co gorsza tempo procesu konwergencji jest niskie.
Dowodem tego jest porownywalna pozycja pod wzglgdem udziatu produk-
tow naukochfonnych w eksporcie calkowitym, jaka osiagnely Rumunia (30%)
i Polska (35%). W roku 1999 udzial Rumunii wynosit 20%, a Polski 28%.
Zasadniczy wplyw na zmiany strukturalne w eksporcie nowych krajow czton-
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kowskich mialy zagraniczne inwestycje bezposrednie. Po uzgodnieniu daty
przyj¢cia do UE Bulgarii i Rumunii, na szczycie Rady Europejskiej w Salo-
nikach w 2003 r., kraje te staly si¢ najbardziej atrakcyjne dla inwestorow
zagranicznych (nie tylko z UE). Prawic % skumulowanych zagranicznych
inwestycji bezposrednich Bulgarii i Rumunii (od poczatku lat 90.) stanowily
naplywy po 2003 r. Najwazniejsze czynniki przyciagajace inwestycje bezpo-

Srednie do krajow to ich potencjal gospodarczy, potozenie geograficzne,

koszty pracy, kursy walutowe i jako$¢ otoczenia biznesowego (European

Commission 2009b: 93). Z symulacji Komisji Europejskiej wynika, ze kolejny

etap rozszerzenia strefy euro spowoduje nowsa falg naptywu zagranicznych

inwestycji bezposrednich do krajow, ktére wprowadza wsp6lng walute,

i wzrosng one $rednio o okolo 14%, w tym od 18,5% w Polsce do 30% na

Wegrzech (European Commission 2009b: 93).

Doktadniej stopiefi zaawansowania technologicznego produktow okre-
Sla ich podziat na: produkty wysokich, §rednich-wysokich, §rednich-niskich
i niskich technologii. Wedtug tego podzialu (tabela 8) najlepsza pozycje
zajmujg Wegry, majac duzy udzial w eksporcie sektora przemystu prze-
tworczego produktéw $rednich-wysokich technologii (45%) i wysokich
technologii (28%), w tym technologii ICT 28%. W eksporcie produktow
przemystowych Srednich-wysokich technologii porownywalna pozycje z We-
grami zajmuja Czechy, Stowacja i Polska, a lepsza od Wegicr osiggnetfa
Stowenia. Specjalizacja w eksporcie produktéw ICT ma znaczenie (oprocz
Wegier) tylko w Estonii, Czechach i Stowacji. Dostosowanie strukturalne
w wymianie produktami zaawansowanymi technologicznie jako tendencja
ogolna nastapifo w cz¢sci krajow. Natomiast we wszystkich przedstawionych
w tabeli 8 nowych krajach czlonkowskich zdecydowanie zmniejszyl si¢
udzial w eksporcie produktéw niskich technologii. W eksporcie produktow
technologii Srednich-niskich najwigkszy udzial w catej grupie badanych
krajow miata w 2006 r. Bulgaria (39%) i Polska (27%), a w $rednich-wy-
sokich Stfowenia (51%), Stowacja (47%), Czechy (47%), Wegry (45%)
i Polska (41%), a najnizszy Bulgaria (21%) i Lotwa (22%). W ocenic
stopnia zaawansowania technologicznego specjalizacji eksportowej nowych
krajow czlonkowskich pomocne jest zestawienie danych w tabeli 9, obej-
mujace udzial w eksporcie przemystu przetworczego produktéw dwoch
grup: niskich i Srednich-niskich technologii oraz §rednich-wysokich i wyso-
kich technologii.

Pod wzgledem zaawansowania technologicznego specjalizacji eksportowe;j
w przemysle przetworczym (na podstawie danych z tabeli 9) mozna wyr6z-
ni¢ 3 grupy krajow:

— pierwsza grupg krajow z udzialem w eksporcie przemystu przetworczego
produktéw Srednich-wysokich i wysokich technologii wyzszym od §red-
niego udziatu calej grupy starych krajow czionkowskich tworza Wegry
(73%) 1 Czechy (63%) oraz Stowacja z udzialem réwnym $redniej
UE-15 (62%);
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— druga grupa krajow reprezentuje nizsze zaawansowanie technologiczne
cksportowanych produktéw przemystowych z udziatem produktéw $red-
nich-wysokich i wysokich technologii od 56 do 41% — do tej grupy naleza:
Stowenia, Polska, Estonia, Litwa i Rumunia;

- natomiast outsiderami technologicznymi sa Lotwa i Bulgaria z udzialem
w eksporcie przemystu przetworczego produktéw Srednich-wysokich
i wysokich technologii 27 i 26%.

Produkty niskich Produkty $rednich-wysokich
Kraje i grupy krajow | i $rednich-niskich i wysokich technologii
technologii razem w tym ICT

Butgaria 73 26 3
Czechy 37 63 16
Estonia 56 44 18
Lotwa 73 27 4
Litwa 59 42 8
Wegry 27 73 28
Polska 53 48 7
Rumunia 60 41 5
Stowenia 44 56 3
Stowacja 37 62 15
Nowe kraje czfonkowskie 43 56 14
Stare kraje czlonkowskie 37 62 12
Swiat 38 62 18

Tab. 9. Udziaf produkiow w eksporcie przemysiu przetwérczego wediug Zzaawansowania
technologicznego w podziale na dwie grupy produktéw w roku 2006 (w %). Zrédio:
opracowano na podstawie tabeli 8.

Podsumowujgc, w Polsce nastgpila poprawa specjalizacji eksportowe;j
pod wzgledem zaawansowania technologicznego produktow, gdyz udziat
produktow niskich i Srednich-niskich technologii w eksporcie przemystu
przetwdrczego w roku 1999 wynosit 65%, a w 2006 r. zmniejszyt si¢ do
53%. Przesunigcie specjalizacji nastapilo gtéwnie do sektoréw Srednich-wy-
sokich technologii z udzialem eksporcie 41% (2006 r.). Dziedzinami kreu-
jacymi postep technologiczny w Polsce sg przemyst samochodowy, urzadzen
telekomunikacyjnych i aparatury telewizyjnej, ale wydatki na badania i roz-
woj sq bardzo niskie i spadly w stosunku do PKB w latach 2000-2003, a w roku
2006 wynosity tylko 0,56% (Klvacova 2009: 48).

Szczegbiowa analiza powigzan handlowych Polski w ramach wspdlnego
rynku UE daje podstawe do pozytywnej oceny procesu konwergencji, ponie-
waz wzrosto znaczenie wymiany wewnatrzgaleziowej, spadt udziat produk-
tow pracochionnych, a wzrést kapitatochtonnych i naukochtonnych. Polska
poprawita swoja specjalizacje eksportowa, zwigkszajac udziat w eksporcie
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produktéw przemystu przetworczego Srednich-wysokich technologii o 11 pkt.
proc. i bylo to rezultatem spadku udzialu w eksporcie wyrobéw niskich
technologii o 10 pkt. proc. StaboScig polskiego eksportu jest bardzo niski
udzial w eksporcie produktow wysokich technologii.

Przyjecie wspdlnej waluty oznacza powazne ograniczenia w prowadzeniu
autonomicznej polityki makroekonomicznej. Nast¢puje bowiem utrata waz-
nego jej instrumentu, jakim jest polityka pieni¢zna, ktora w przypadku
UGiW przejat Europejski Bank Centralny. To spowodowalo, ze jej skutki
gospodarcze sg zrdznicowane w zalezno$ci od fazy cyklu koniunkturalnego
krajéw oraz ich pozycji w ugrupowaniu pod wzgledem poziomu i tempa
wzrostu wydajnoSci pracy, plac, jednostkowych kosztow produkcji i stopy
inflacji. Dlatego waznym warunkiem konwergencji realnej jest synchroni-
zacja cykli koniunkturalnych. Podstawowe zagrozenie zwigzane z prowadze-
niem jednolitej polityki pienigznej dotyczy wiec jej niedostosowania do fazy
cyklu poszczeg6lnych gospodarek.

Rezultaty badaf nad synchronizacjg cykli nowych krajow cztonkowskich
z cyklem strefy euro badZ Niemiec cechuje duza rozbiezno$é. Wynika to
przede wszystkim z zastosowania réznych metod, okreséw badawczych
i rodzaju analizowanych szokéw (podazowych czy popytowych). Z wigkszo-
Sci badafi wynika, ze wspolzalezno§¢ cykli nowych krajow czlonkowskich
z cyklem strefy euro wystgpuje, ale w wigkszosci z nich jest staba. Silniejsza
korelacja wyrdzniaja si¢ Wegry i Polska. Z analizy N.B. Arfy (Arfa 2009)
wynika, Ze kraje Europy Srodkowo-Wschodniej nie sq jeszcze w petni gospo-
darczo dostosowane do czlonkostwa w UGIiW. Stwierdzit on bowiem, ze
w porOwnaniu ze strefa euro asymetrycznie reaguja na szoki podazowe.
Natomiast znacznie wigksza symetria wystgpuje pod wzgledem szokéw popy-
towych. W przypadku Polski wspolczynnik korelacji cyklu koniunkturalnego
wedlug metody Hodrica-Prescotta wynosit 0,58, a korclacja w zaleznosci
od rodzajow szokdw byta wyraZnie zrdznicowana i wynosita 0,033626 (szoki
podazowe) i 0,439294 (szoki popytowe) (Arfa 2009: 27, 33). Z analizy syn-
chronizacji cykli koniunkturalnych przeprowadzonej przez autoréw raportu
Komisji Europejskiej wynika, ze zmiany strukturalne w wymianie handlowej
(wzrost udzialu handlu wewnatrzgal¢ziowego) sprzyjaja synchronizacji cyklu
poprzez wigksza symetryczno$¢ szokéw popytowych. Wspolczynniki korela-
cji zaleza od tego czy podstawa analizy sa wydatki bedace komponentami
PKB, czy produkcja w poszczegdlnych sektorach gospodarki. Od 2002 r.
korelacja cyklu nowych krajéw z UE-15, mierzona aktywnoscia gospodarcza
w sektorze ustug, jest wigksza niz w produkcji przemystowej (0,55 i 0,15
$§rednio w latach 2002-2008) (European Commission 2009b: 153). W sumie,
wyraznych i stalych tendencji synchronizacji cykli koniunkturalnych nowych
krajow cztonkowskich z cyklem strefy euro nie mozna zaobserwowac. Istniata
tez duza wspotzaleznos$¢ cykli Wegier i Polski w latach 2002-2008 z cyklem
Stanéw Zjednoczonych.

vol. 8, nr 1 (27), 2010 43



Bogumita Mucha-Leszko

4. Wnioski

Odnoszac sig do problemu postawionego w tytule artykulu, mozna stwier-
dzi¢, ze dorobek teoretyczny i badawczy w dziedzinie unii walutowej zostal
znacznie wzbogacony od lat 90., a wspolczesni analitycy dokonuja gigbokiej
analizy korzySci i kosztow wynikajacych z przystapienia do strefy euro dla
poszczegdlnych krajow. Ma to szczegblne znaczenie w warunkach wspoi-
czesnych, gdy rynek walutowo-finansowy w duzo wickszym stopniu oddzia-
tuje na realna sferg gospodarki niz do lat 70., a nawet 80. ubieglego wieku.
Jest to spowodowane globalizacja rynkdw, wzrostem mobilnosci kapitatu
i rozwojem transakcji oraz atakéw spekulacyjnych. Duza otwarto$¢ gospo-
darcza przynosi korzySci w warunkach wysokiego wzrostu, ale powoduje tez
wigksze zagrozenic w okresach kryzysow, zwlaszcza dla gospodarek malych
i wasko wyspecjalizowanych. Dlatego pytanie o znaczenie kursu walutowego
jako instrumentu polityki ekonomicznej i zarazem mechanizmu dostoso-
wawczego oraz uzasadnienie rezygnacji z wlasnej waluty wymaga gruntow-
nego oszacowania potencjalnych korzysci i kosztéw, przy czym koszty sg
tatwiejsze do ustalenia.

Koncentrujac uwage na gospodarczych skutkach wprowadzenia euro
w Polsce, najwazniejsze wydaje si¢ udzielenie odpowiedzi na pytanie syn-
tetyzujace istotg tego zagadnienia: ,,Czy gospodarka Polski cechuje si¢ taka
spdjnoscia, w tym takze pod wzgledem strukturalnym ze strefa euro, aby
w sytuacji braku waznych instrumentéw polityki walutowej i pieni¢znej nie
doszio do powaznego zagrozenia szokami asymetrycznymi, obnizenia dyna-
miki gospodarczej i zahamowania procesu konwergencji oraz spadku kon-
kurencyjnodci i pozycji w migdzynarodowym podziale pracy?”.

Ocena dostosowania gospodarki Polski do funkcjonowania we wspdlnym
obszarze walutowym na podstawie wybranych kryteriow konwergencji real-
nej przedstawia si¢ nastgpujaco:

1. Poziom PKB per capita stanowit w 2008 r. 51,8% S§redniej strefy euro
(16), a wyzsze pozycje od Polski zajmowaly wszystkie kraje cztonkowskie
UE z wyjatkiem Rumunii i Bulgarii.

2. Jak wynika z tabeli 2 i rysunku 1, tempo konwergencji byto sfabsze niz
Wegier, Estonii, Lotwy, Czech oraz Rumunii i Bulgarii.

3. Ceny w 2007 r. ksztaltowaly si¢ na poziomie okofo 60% cen krajéow
strefy euro (konsumpcja indywidualna gospodarstw domowych), nizsze
ceny od Polski mialy tylko Bulgaria i Rumunia.

4. Dostosowanie strukturalne w wymianie handlowej i tempo zmian zastu-
guja na oceng pozytywng, cho¢ niepokoi staba pozycja eksportowa pro-
duktoéw wysokich technologii.

5. Wyniki badan synchronizacji cykli koniunkturalnych wskazuja na stabg
korelacj¢ cykli wigkszoSci nowych krajow cztonkowskich z cyklem strefy
curo badz UE-15. Wigksza wspolzaleznoScia z cyklem strefy euro (badz
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UE-15) wyrdzniajg si¢ cykle koniunkturalne Wegier, Polski i Stowagji

(ustugi), a pozytywne zmiany charakteryzujg Cypr, Maltg, Czechy i Sto-

wenig. Niemniej proces konwergencji w tej dziedzinie nie wykazuje ten-

dencji statych, a w przypadku Polski i Weggier wystapil spadek korelacji
po przystapieniu do UE.

Podsumowujac, w wigkszosci obszaréw konwergencji Polska nie osiggneta
jeszcze dostatecznej realnej spojnosci ze strefg euro i poprawa sytuacji pod
tym wzgledem bedzie miafa decydujacy wptyw na korzysci z wprowadzenia
wspolnej waluty. Doswiadczenia Portugalii i Hiszpanii, a takze innych krajow
wskazujg na realne zagrozenia zwiazane ze wzrostem plac i kosztow pracy,
spadkiem konkurencyjnoSci, wzrostem deficytu na rachunku obrotéw bieza-
cych oraz ckspansja kredytows i inflacja. Waznymi warunkami umocnienia
gospodarki przed przystapieniem do strefy euro sa; stabilizacja kursu walu-
towego, rownowaga na rachunku obrotoéw biezacych, a najlepiej nadwyzka,
stabilizacja finanséw publicznych, a nast¢pnie utrzymanie dyscypliny budze-
towej, i elastyczno$¢ gospodarki, a zwlaszcza plac, rynku pracy i cen.

Natomiast kryteria konwergencji nominalnej po uplywie 20 lat od ich
ustalenia wydaja sig dyskusyjne — przede wszystkim kryterium inflacyjne i zasady
stabilizacji kursu walutowego poprzez dwuletnie funkcjonowanie w mecha-
nizmie kursowym ERM II. Trudno znaleZz¢ uzasadnienie koniecznoéci spet-
nienia kryterium inflacyjnego, gdy w strefie euro jest deflacja, jak np. w cza-
sie kryzysu 2008-2009. Usztywnienie kursu walutowego w ramach ERM I1
pozbawia kraj waznego mechanizmu dostosowawczego, zwlaszcza w sytu-
acjach kryzysowych, i naraza te waluty na ataki spekulacyjne, uniemozliwia
réwniez prowadzenie aktywnej polityki pieni¢znej. Ponadto dazenie do spet-
nicnia kryteriow nominalnych nie przyspiesza konwergencji realnej, lecz
przeciwnie ogranicza mozliwosci wzrostu gospodarczego, czego doswiadczyly
kraje przygotowujace si¢ do przyjecia wspolnej waluty w drugiej potowie
lat 90.
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Przypisy

I Podaj¢ za (Mongelli, Dorrucci i Agur 2005: 6).

2 M.LA. Fernandez i J.U. Gonzélez obliczyli wspOlczynniki napigcia monetarnego MTI
(Monetary Tension Index) w krajach strefy euro w latach 1999 i 2003 i poparli teze,
ze brak synchronizacji cyklu koniunkturalnego pomiedzy gospodarkami krajow UGiW
wplywal na niedostosowanie polityki EBC do warunkéw gospodarczych poszczegol-
nych krajow cztonkowskich (Fernandez i Gonzalez 2004: 162).

3 Pojawiajg si¢ jednak inne zagrozenia, w tym przede wszystkim skutki nadmiernego
naplywu kapitatu — boom kredytowy i réwniez wzrost inflacji.
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