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FAKTORING A PLYNNOSC
FINANSOWA PRZEDSIEBIORSTWA

Wprowadzenie

Zmiennos$¢ koniunktury gospodarczej oraz sytuacji spoteczno-
-politycznej w Polsce sprawia, ze funkcjonowanie przedsigbiorstw
jest stale zwigzana z ryzykiem niepewnosci, o réznym zreszta nate-
zeniu. Niepewno$¢ ta dotyczy réznych aspektéw gospodarowania,
wsrod ktorych wystepuja problemy majace kluczowe znaczenie. Ta-
kim zagadnieniem jest ptynnos¢ finansowa, bez ktdrej dziatalnosc¢
przedsiebiorstwa nie jest praktycznie mozliwa, bez wzgledu na jego
rodzaj i wielkos¢. Stale zreszta doswiadczaja tego przedsigbiorcy re-
prezentujacy rézne dziedziny, dla ktérych utrata plynnosci niemalze
natychmiast przektada sie na wizje bankructwa, przed ktérym moze
jedynie ustrzec, przynajmniej na chwile zastrzyk gotowki. Oczywiste
jest zatem, ze fundamentalna wrecz kwestia jest skuteczne, state po-
szukiwanie zrddet krétkoterminowego zasilania finansowego, czesto
o charakterze zewnetrznym. Taka mozliwos¢ stwarza faktoring pod
warunkiem jednak, ze wykorzystywanie tego zrédia pienieznego be-
dzie poprzedzone wnikliwg analiza zasad korzystania z tego rodzaju
mozliwosci. Analiza ta musi jednoznacznie wskazywac na koszty ta-
kiego kapitatu i w zadnym razie nie moze opierac si¢ na ogolnodostep-
nych materiatach reklamowych instytucji faktoringowych.

1. Rozne aspekty plynnosci finansowej

Wydaje sig, ze zdefiniowanie ptynnosci finansowej jest stosunko-
wo tatwe, za$ w rozumieniu potocznym kategoria ta oznacza zdolnos¢
przedsigbiorstwa do wywiazywania sie z biezacych zobowiazan finan-
sowych. Nalezy jednak zauwazy¢, ze w praktyce gospodarczej ptyn-
no$¢ powinna by¢ znacznie szerzej pojmowana niz powyzsza definicja,
odnoszaca sie do aspektu kapitalowego. Ilustruje to rysunek 1.
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Rysunek 1. Aspekty plynnosci finansowej

H Phnnosc finansowa H

majatkowia kapitatowa przephawdi pienieznych

Zrédto: opracowanie wiasne.

W przypadku aspektu kapitalowego powszechnie znane sg techni-
ki pomiaru tak ujetej ptynnosci, szeroko wykorzystywane w praktyce
gospodarczej. Jest to bowiem ,typowa” analiza wskaznikowa, dostar-
czajaca cennych informacji o kondycji firmy, obarczona jednak okre-
$lonymi ulomnos$ciami. Ma ona gtéwnie charakter ilosciowy, przez co
podawane wielkosci wskaznikéw ptynnosci nie uwzgledniajq jakosci
i charakteru aktywéw ptynnych stuzacych do ich wyliczania. W efek-
cie uzyskiwane dane nie sg obiektywna miarg sytuacji finansowej,
w zadnym razie réwniez nie powinny by¢ jedyng podstawa w podej-
mowaniu decyzji, nie tylko zresztg o charakterze finansowym.

W ujeciu majatkowym z kolei, ptynnos¢ finansowg definiuje sie jako
zdolnos¢ przedsigbiorstwa do szybkiego uplynnienia (zamiany na go-
towke) jego sktadnikéw majatkowych (aktywdw) bez ponoszenia przy
tym strat. Taki sposob ujecia ptynnosci wydaje sie uzasadniony, trudno
jednak odnie$¢ sie do niego bez krytyki. Jak bowiem krytykowac poje-
cie ,strata”?

Biorac pod uwage tre$¢ przytoczonej definicji mozna przyjaé, ze
warunkiem zachowania ptynnosci finansowej jest uptynnienie akty-
wow niepienieznych za cene odpowiadajaca wartosci rynkowej. Warto
jednak zastanowic sig, czy jest to w ogdle mozliwe. Czy mozliwe jest
w praktyce szybkie uptynnienie, np. czesci zapaséw po cenie rynko-
wej? Mozna oczywiscie zatozy¢, ze odpowiedz bedzie negatywna.

Zdecydowanie lepiej poradzily sobie z tym problemem banki, ktore
przyjmuja ze uptynnienie aktywow (w sytuadji jesli bedzie taka potrze-
ba) moze mie¢ miejsce, ale musi si¢ to odbywac bez wigkszych strat.
Jednoczesnie bankowcy zdefiniowali pojecie ,straty” odnoszac je do
kategorii kapitaléw wtasnych. Zastanawia zatem, nie podjeto jak do-
tad zarowno w teorii, jak tez w praktyce Zadnej proby sprecyzowania
na jakich zasadach przedsiebiorca powinien uptynnia¢ aktywa niepie-
niezne, dbajac jednoczesnie o wynik finansowy. Nie jest bowiem moz-
liwe, aby sprzedawac rézne sktadniki majatku po cenie rynkowej zwa-
zywszy, ze zgodnie z istota plynnosci nalezatoby to zrobi¢ w mozliwie
najkrotszym okresie. Dotyczy to np. rzeczowych aktywow trwatych
zaliczanych do grupy skfadnikéw o najwyzszym stopniu ptynnosci.
Nieco inaczej natomiast przedstawia si¢ sytuacja z aktywami obroto-
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wymi, stanowigcymi dalszg grupe bilansu firmy. Przykladem moga
by¢ wspomniane wczesniej zapasy, czy tez naleznosci. Ale réwniez
w tym wypadku szybkie ich uptynnianie na warunkach rynkowych
jest czesto niemozliwe. Mozna oczywiscie podac¢ przyktady aktywow
niepienieznych, jak np. krotkoterminowe papiery wartosciowe, kto-
rych zamiana na $rodki pieniezne wedtug ceny rynkowej nie sprawia
wigkszych problemoéw. Dzigki temu przedsigbiorstwo jest w stanie
szybko zdoby¢ gotéwke i pokry¢ biezace potrzeby.!

Niewatpliwie najwyzsza plynnoscia cechuje sie gotoéwka. Stanowi
ona niezbedny $rodek wymiany w codziennych transakcjach. Nalezy
jednak pamieta¢, ze utrzymywanie gotowki w , kasie” jest nieoptacal-
ne, gdyz ,sama w sobie” nie przynosi dochodu. Niestety, réznorod-
nos¢ opinii na ten temat potwierdza, ze nie jest fatwo okresli¢ pozada-
ny poziom srodkow pienieznych w przedsiebiorstwie. Motywy, ktory-
mi kierujq si¢ przedsiebiorcy , trzymajacy” gotowke (np. transakcyjny,
bezpieczenstwa, spekulacyjny) skutkuja niestety nader czesto nieracjo-
nalnym zachowaniem, w afekcie ktérego ponosza straty.

Przedstawione dwa pojecia plynnosci finansowej maja charakter
statyczny. W przypadku natomiast definiowania jej w aspekcie prze-
plywoéw pienieznych jest to ujecie dynamiczne. Opiera si¢ ono na wpty-
wach i wyptywach gotowki, obrazujacych finansowe procesy w firmie.
W tym podejsciu utrzymanie ptynnosci finansowej oznacza pokrycie
przez biezace wptywy gotdéwkowe wydatkow biezacych i przysztych.
Réznica pomiedzy wpltywami i wyplywami srodkow finansowych
okresla poziom pienieznych przeptywoéw. Warto przy tym zauwazy¢,
ze krotkotrwaty charakter opisywanych zjawisk (nadwyzka badz nie-
dobor gotowki) nie wptywa negatywnie na dziatalnos¢ przedsiebior-
stwa. Rodzi si¢ jednak kolejna watpliwos$¢ wobec precyzyjnego okre-
$lenia, co oznacza pojecie , krotkotrwaty charakter”? Czy w ogdle moze
by¢ o nim mowa, biorac pod uwage realne konsekwencje zachowania
plynnosci finansowej? Nie ulega watpliwosci, ze kwestia ta wymaga
glebszych analiz, uwzgledniajacych m. in. specyfike przedsigbiorstwa
i branze, w ktorej dziata.

Opisane rézne aspekty ptynnosci finansowej nie wyczerpuja oczy-
wiscie tematu. Potwierdza to szeroko literatura, w ktorej nie brakuje
pomystow w definiowaniu tej kategorii i ré6znorodnemu postrzega-
niu jej. Przykladem moze by¢ szeroka ilustracja ptynnosci finansowej
przedstawiona na rysunku 2.

1 J.Kosinski, T. Cicirko, Ptynnosé finansowa — zagadnienia wstepne [w:] T. Cicirko (red.) Podstawy
zarzadzania ptynnoscia finansowg przedsiebiorstwa, SGH, Warszawa 2010, s. 11-12
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Rysunek 2. Interpretacja plynnosci finansowej

Phnnosc finansowa

Aspekt majatkoay Aspekt kapitalowy Aspekt przephancm
(phnnose majatku) (kapitalowo-majakony) pieniezmych
| | |
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Zrédlo: T. Cicirko, Podstawy zarzqdzania ptynnosciq finansowq przedsiebiorstwa, Ofi-
cyna Wydawnicza SGH, Warszawa 2010, str. 15

Nie umniejszajac znaczenia powyzszej, szerokiej interpretacji ptynno-
Sci finansowej otwarte wydaje si¢ by¢ pytanie, na ile przedstawione pro-
pozydje sa przydatne w rzetelnym wyjasnianiu omawianych probleméw.
Przykladem moze by¢ chociazby relacja pomiedzy plynnoscia a wyplacal-
noscia, gdzie w przypadku tej drugiej kategorii trudno jest doszukac sie
w literaturze jakichkolwiek prob wskazania sposobu jej wyliczania.

2. Dlaczego faktoring?

Odpowiedz na pytanie o powody, dla ktérych warto zainteresowac
sie factoringiem wydaje si¢ dosy¢ prosta., chociaz w pewnym stopniu
réwniez zlozona. Jak juz wczeséniej wspomniano, problemy z utrzymy-
waniem ptynnosci finansowej dotykaja wielu przedsiebiorcéw i maja
wrecz permanentny charakter. Mozna je probowac rozwiaza¢ w rézny
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sposob, praktyka jednak stale wskazuje, ze zakres tych mozliwosci jest
w Polsce mocno ograniczony, z roznych zreszta wzgleddw. Istotny jest
przy tym fakt stosunkowo niskiej edukacji ekonomicznej wielu przed-
sigbiorcow, z zakresu metod oraz instrumentow stuzacych stymulo-
waniu ptynnosci. Poza tym bogata literatura na ten temat , oferujaca”
na rynku szereg réznorodnych mozliwosci zdaje si¢ mie¢ niestety
gléwnie walor teoretyczny, w niewielkim stopniu przektadajacy sie
na konkretne realne rozwigzania pomocne firmom. Tymczasem fak-
toring, przy szeregu swoich ,, utomnosci” (o ktdérych jest rowniez duzo
w literaturze) zdaje si¢ by¢ sposobem zasilania w gotéwke znajduja-
cym sie w ,,zasiegu reki”, pod warunkiem oczywiscie spetnienia przez
przedsigbiorce okreslonych wymogdw.

Nie ma tym miejscu potrzeby szczegdtowego omawiania ustug, ktore
moze $wiadczy¢ faktor na rzecz firmy, informacja na temat jest bowiem
powszechnie dostepna, jak tez czesto powielana w publikacjach. Warto
jedynie w sposéb syntetyczny spojrzec na te ustugi przez pryzmat funk-
qji faktoringu, przez co uzyska si¢ przynajmniej ogélny obraz mozliwo-
Sci, jakie wiaza sie z tego rodzaju propozycja. (rysunek 3).

Rysunek 3. Funkcje faktoringu i ustugi z nimi zwiazane

/ badania wiarygodnosci kontrahenta (diuznika)

Funkcja administracyina | ———— prowadzenie rozliczen z diuznikami i faktorern, w tym

\ inkaso naleznosci

monitoring dotyczacy rozliczen

przekazanie przez faktora przedsiebiorstwl gotowbki
W Zamian Za przejmowane wierzytelnosci

Funkcja finansowania
T dodatkowe kredytowanie przedsiebiorstwa

Funkeja przejecia nyzyka __——" peine przejecie nyzyka (foktoring wiascivy)
niewyptacalnosci diuznika

T cZesciowe przejecie ryzyka (faktoring niewtascivy)

Zrédto: opracowanie wlasne.

Trudno jest jednoznacznie wskaza¢, ktore ustugi maja najwieksze
znaczenie dla firmy, jednak wydaje sig, ze biorac pod uwage gtéwny
problem dotyczacy ptynnosci finansowej wilasnie funkcja finansowa-
nia wydaje si¢ najwazniejsza. Potwierdzaja to zreszta wyniki badan
wsrod samych przedsigbiorcow, ktérych przyklad ilustruje rysunek 4.
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Rysunek 4. Zalety faktoringu w opinii przedsiebiorcéw w Polsce

Inne

Brak korzysci

hita obsluga

Mizsze koszhy uslugi
Bezpieczenstwo

tatwosé obslugi

Dostepnosc uzyskanych Srodkdw

Lepsza plynnosc l62%

0% 10% 20% 30% 40% 350% 60% T0%

Zrédto: S. Wedziuk, Faktoring to zwigzek na lata, 11.06.2013, http://archiwum.
pb.pl/3170035,15228, faktoring-to-zwiazekk-na-lata

Wida¢ zatem, ze to wlasnie pogorszenie sytuacji finansowej jest
najczestszym powodem skorzystania z ustug firmy faktoringowej, zas
wymiernymi korzysciami dla przedsigbiorstwa jest wiasnie poprawa
plynnosci finansowej.

3. Analiza praktycznych korzysci stosowania faktoringu —
zapotrzebowanie na srodki pieniezne

Rozwdj stosunkéw handlowych uwarunkowany jest istnieniem
rynku kredytowego. Rynek ten umozliwia bowiem zwigkszenie za-
sobow pieniadza finansujacego inwestycje, jak rdwniez biezaca dzia-
lalnosé¢. Zatamanie tego rynku moze prowadzi¢ do utraty ptynnosci
przedsigbiorstwa i kurczenie si¢ obszaru jego dziatania. Z tego wzgle-
du bardzo istotne jest wlasciwe zarzadzanie w firmie jej aktywami, aby
zachowac ptynnosc i osiagna¢ zaplanowane zyski.

W biezacej dzialalnosci przedsiebiorstwa istnieje zatem koniecznos¢
utrzymywania rownowagi miedzy zapotrzebowaniem na kapitat obro-
towy a zrédtami jego finansowania poprzez odpowiednig polityke kon-
wersji aktywow i dopasowywania ich poszczegolnych sktadnikow.

Cykl konwersji aktywow jest procesem przeksztalcania zakupio-
nych surowcéw w wyroby gotowe oraz sprzedazy ich i uzyskiwania
gotowki. Na , przyktad, fakt magazynowania przez firme handlowa
zakupionych towaréw wiaze si¢ z wydatkami pienieznymi, ktdre
kompensowane sa dopiero po ich sprzedazy.
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Wriasciwie zaplanowany cykl konwersji aktywdéw finansowany
jest w calodci przez zobowigzania i przyszte wydatki. Niestety, wie-
le przedsigbiorstw boryka si¢ z problemami finansowania majatku
obrotowego. Wynika to np. z utrzymywania sie wiekszych zapasow
w magazynie czy tez trudnosci ze sprzedaza wyrobow gotowych badz
z uzyskaniem zaptaty

Istnieje zatem koniecznos$¢ prawidlowego okreslenia zapotrzebo-
wania na kapital obrotowy. Do tego celu wykorzystuje si¢ tzw. luke
finansowa, ktdéra pokazuje nadwyzke badz niedobdr tego kapitatu.

Luka finansowa = rotacja zobowigzar - rotacja nalezno$ci - rotacja zapasow

e rotacja zobowiazan jest to czas od momentu nabycia zapasow do
momentu platnosci za nie

kwota zobowigzan x 360

Rotacja zobowigzan = ;
sprzedaz

e rotacja naleznosci jest okresem od momentu sprzedazy (na kredyt
kupiecki) wyrobow gotowych do momentu sciagniecia naleznosci:

kwota naleznosci x 360

Rotacja naleznosci = -
sprzedaz

e rotacja zapasow - czas, jaki uptywa od momentu zakupienia zapa-
sow materiatéow i surowcow do produkcji do momentu sprzedazy

wyrobow gotowych:

kwota zapasow x 360

Rotacja zapaséw = -
sprzedaz

PRZYKLAD (na zastosowanie faktoringu)

Zalozenia (w tys. z1)

Kwota zobowigzan 200,-
Kwota naleznosci 160,-
Kwota zapasow 80,-
Sprzedaz 1440,-
Okres 360

Luka finansowa = rotacja zobowigzarn - rotacja naleznosci - rotacja zapasow
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. L 200 x 360 _ .
Rotacja zobowigzan = w0 50 dni
. c 160 x 360 _ ,
Rotacja naleznosci = a0 40 dni
. . 80 x 360 _ .
Rotacja zapaséw = a0 20 dni

Luka finansowa = 50 dni - 40 dni - 20 dni =-10 dni

; . s _ sprzedaz 80x360
Srednia sprzedaz dzienna = P, = 1440 =

Réznica pomiedzy zapotrzebowaniem na kapital obrotowy a zro-
dtami jego finansowania wynosi:

Rdznica (niedobér) , . o
o = luka finansowa x $rednia sprzedaz dzienna - 10 x40 =-40tys. zt
$rodkéw pienieznych

Po wprowadzeniu faktoringu

Umowa faktoringu obejmuje 50% sprzedazy
Luka finansowa przed podpisaniem umowy faktoringu wyniosta:

50 dni - 40 dni - 20 dni =-10 dni
Po podpisaniu umowy o faktoring luka finansowa wyniesie:

50 dni - (50% x 40) dni - 20 dni =+10 dni

Roéznica pomiedzy zapotrzebowaniem na kapitat obrotowy a zrédtami
jego finansowania:

Réznica (nadwyzka) = luka finansowa x $rednia sprzedaz dzienna, czyli:
nadwyzka = 10 dni x 4 tys. =40 tys. zi

Chcac w przedsigbiorstwie obliczy¢ wysokos¢ luki finansowej moz-
na skorzystac¢ rdwniez z nieco innej zaleznosci, a mianowicie:

Luka finansowa = rotacja (konwersja) gotowki x przecietna dzienna sprzedaz
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Rotacja gotowki jest to czas pomiedzy realizacja wydatkow gotow-
kowych a osiagnieciem wplywoéw gotdwkowych.

Rotacja gotdwki = rotacja zapasow + rotacja naleznosci - rotacja zobowigzan

Podany: wczesniej przyklad jest modelowym, uproszczonym uje-
ciem mozliwosci, jakie stwarza sprzedaz wierzytelnosci faktorowi.

Uscislajac niektdre podane elementy wyliczen, obliczajac rotacje zo-
bowigzan, naleznosci i zapasdw, nalezy przyjac ich wartosci srednie np.:

naleznos¢ naleznos¢
na poczatek okresu na koniec okresu

Przecietny stan nalezno$ci =

PRZYKELAD

Wykorzystanie faktoringu w dziatalnosci przedsiebiorstwa przez
okres jednego miesigca (w zl).

Dzialalnos¢ przedsiebiorcy w oparciu o kredyt

Kwota zaciggnigtego kredytu na okres jednego roku 10000,00
Oprocentowanie kredytu (%) 20,0
Kwota zaangazowana w obrét w cyklu 30 dniowym 10 000,00
Marza przychodu z jednego obrotu (Yo) 5,0
Przychody z jednego obrotu w cyklu 30 dniowym 10 500,00
Splata zadtuzenia kredytowego po 30 dniach 10 166,66
Wynik finansowy 333,34

Dzialalno$¢ przedsiebiorcy w oparciu o kredyt i faktoring

Kwota zaciggnigtego kredytu na okres jednego miesigca 10 000,00
Oprocentowanie kredytu (%) 20,0
Marza przychodu z jednego obrotu (%) 5,0
Kwota zaangazowana w obrét w cyklu 30 dniowym 10 000,00
Spodziewane przychody z jednego obrotu 10 500,00
Sprzedaz w ramach faktoringu spodziewanych przychodéw 10 500,00
Stopa dyskontowa w faktoringu (%) 22,5
Kwota wyptacana przedsiebiorcy 10 303,13
Kwota ponownie zaangazowana w obrét w cyklu 30 dniowym) 10 303,13

Marza przychodu z jednego obrotu (%) 5,0
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Przychody z jednego obrotu 10 818,30
Sptata zadtuzenia kredytowego 10 166,66
Wynik finansowy z wykorzystaniem faktoringu 651,64
Roznica na korzys¢ wyniku finansowego 318.30
z wykorzystaniem faktoringu (651,64 — 333,34) :

Powyzszy przyklad, pomimo swojego uproszczonego charakteru
potwierdza, ze faktoring moze by¢ efektywnym uzupetnieniem kredy-
tu obrotowego i dzieki zastosowaniu obu form finansowania przedsie-
biorca ma realng szanse zwiekszenia wyniku finansowego, nie angazu-
jac w dziatalno$¢ wilasnych srodkow pienieznych.

Nalezy jednak stale mie¢ na uwadze, ze w faktoringu, podobnie
jak w przypadku kredytu obrotowego, wystepuja maksymalne limity
$wiadczen na rzecz przedsigbiorcy:

1) limit miesieczny, okreslajacy sume kwot, na jakie opiewaja faktury
wykupywane przez faktora w ciaggu jednego miesigca,

2) limit odnawialny, czyli maksymalne zadluzenie dtuznika wzgle-
dem przedsiebiorcy, a w wyniku zawarcia umowy faktoringu wo-
bec faktora (limit ten jest ustalany dla poszczegodlnych dtuznikow),

3) limit dzienny, czyli kwoty wykupywane przez faktora w ciagu jed-
nego dnia

4. Faktoring w Polsce
Pomimo wystepujacych zaburzen rynkowych i towarzyszacej im
atmosfery zjawisk kryzysowych dane statystyczne zdaja sie potwier-

dza¢ niemalze ciagly wzrost obrotow operacji faktoringowych w Pol-
sce. Ilustruje to rysunek 5.

Rysunek 5. Obroty rynku factoringowego w Polsce w latach 2000-2012 w mIn z1.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: http://www.faktoring.pl/index.php?page=6
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Analizujac z kolei strukture tych obrotéw nadal wigekszo$¢ transakgji
przeprowadzanych jest w ramach faktoringu niepelnego, chociaz wy-
daje sig, ze obroty faktoringu pelnego maja statg tendencje wzrostowa.

Rysunek 6. Struktura obrotow faktoringu pelnego i niepelnego w Polsce
w 2012 roku
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Zrédto: na podstawie danych Polskiego Zwiazku Faktoréw.

Powyzsze zestawienie ma dosy¢ ogdlny charakter, nie uwzgled-
nia bowiem podziatu faktoréw na instytucje bankowe i niebankowe.
W przypadku bankéw widoczna jest np. ich wstrzemiezliwos$¢ wobec
$wiadczenia ustug faktoringu petlnego, z oczywistych zresztg wzgle-
dow, zwigzanych jak wiadomo z wystepujacym ryzykiem nie Sciaga-
nia wierzytelnosci od dtuznikow.

Pomimo jednak opisanych, wzrostowych tendencji rozwojowych
jednoznacznie trzeba stwierdzi¢, Ze wykorzystanie faktoringu wsrod
polskich przedsigbiorcéw jest nadal niewielkie. Same statystyki istot-
nie si¢ tu r6znig, w kazdym razie ustuga ta cieszy sie niestety matym
zainteresowaniem. Powoddéw tego jest wiele, chociaz i w tym wypad-
ku wystepuja istotne réznice w prezentowanych pogladach. Nie ulega
jednak watpliwosci, ze zasadnicze znaczenie maja dwie kwestie:

1. koszty zwigzane z podpisaniem umowy faktoringowej, w tym
gltéwnie odsetki jakie przedsiebiorstwo placi za przekazywane
przez faktorow srodki,

2. niska wiedza przedsiebiorcow dotyczaca ustug faktoringowych.

Poza tym wydaje sig, ze ograniczenia rozwojowe tego rynku wyni-
kaja w Polsce réwniez z innych, istotnych przyczyn:

1. Brak odrebnych regulacji prawnych dla faktoringu
2. Mato skuteczne funkcjonowanie sadow gospodarczych
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Stabo nadal rozwiniety system informacji o wlasnej dziatalnosci
Obawa utraty kontroli nad wtasnymi naleznosciami

5. Wymogi stawiane przez faktorow:

minimalny i maksymalny termin ptatnosci,

posiadanie przez dtuznika zdolnosci kredytowej,

minimalna wartos¢ obrotow,

posiadanie przez przedsigbiorstwo (wierzyciela) statych odbior-
cOw oraz zdolnosci kredytowej,

minimalna wartos$¢ pojedynczej faktury,

* ograniczona i kosztowna ofert dotyczaca faktoringu petnego.

L
e o o o

Podsumowanie

Bez wzgledu na réznorodne opinie dotyczace faktoringu , w wy-
daniu polskim” oczywiste powinno by¢, ze ustuga ta jest juz obecnie
mocno ugruntowana na rynku ustug finansowych. Wobec proble-
mow z utrzymaniem plynnosci finansowej dotykajacych setek tysiecy
przedsigbiorstw zadziwiajace jest wrecz, ze tak rzadko firmy siegaja
do tego rodzaju instrumentu. DuZe znaczenie maja oczywiscie podane
wyzej przyczyny, jednak sama sytuacja jest mimo wszystko dziwna.
Jest to problem zlozony i wielowatkowy, ale z powodzeniem mozna
zatozy¢, ze fundamentalna kwestig nie sg wcale koszty, tylko wiedza
przedsigbiorcow na temat faktoringu. Daje ona bowiem realna szanse
na obiektywna oceng tej ustugi oraz skuteczne negocjacje z instytu-
gja faktoringowa. Warto o to zadba¢, gdyz faktoring moze by¢ realna,
dostepna szansa skutecznej walki z problemami finansowymi przed-
sigbiorstw, pomimo szeregu ulomnosci i ograniczen, jakie si¢ z nim
wiaza. W kazdym razie jest to ustuga absolutnie warta uwagi, nawet
w sytuagji niskiego nadal ,, ucywilizowania” jej w warunkach polskich,
co wida¢ gléwnie w postaci wysokich odsetek od otrzymywanych
$rodkow pienieznych.
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A FACTORING COMPANY FINANCIAL LIQUIDITY

Key words: factoring, liquidity, benefits of factoring, factoring market

Summary

Variability economic and socio-political situation in Poland makes
the functioning of the business is always associated with the risk
of uncertainty,moreover varying intensity. This uncertainty relates
to various aspects of management, among which are issues of key
importance. One such issue is liquidity, without which the business
of an enterprise is not practically possible, regardless of its type
and size. It is clear, therefore, that the fundamental issue is indeed
effective, the constant search for sources of short-term financial
power, often to external. This possibility creates factoring provided,
however, that the use of this source of money will be preceded by
a thorough analysis of the utilization of these opportunities.
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