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MECHANIZM WALORYZAC]JI W SYSTEMIE
ZDEFINIOWANE] SKLADKI

WSTEP

Dewaluacja $wiadczen pozbawia je funkeji, ktore maja spetniac. Przystosowywanie
zatem wysokosci rent i emerytur do rosnacych zarobkéw lub do kosztéw utrzymania
jest kwestig szczegolnie wazng, inaczej bowiem $wiadczenia ubezpieczeniowe, tracac
swojg warto$¢ realng, przestatyby z czasem zaspokaja¢ elementarne potrzeby $wiadcze-
niobiorcy'. Stuzy temu mechanizm waloryzacji. Obowigzek waloryzowania $wiadczen
wynika z miedzynarodowych standardéw okreslonych w konwencjach Miedzynarodo-
wej Organizacji Pracy. Jednak kwestia waloryzacji kapitatu poczatkowego i skladek ze-

" mgr; Wydzial Prawa i Administracji Uniwersytetu Jagielloniskiego w Krakowie.
! 1. Jedrasik-Jankowska, Pojecia i konstrukcje prawne ubezpieczenia spolecznego, Warszawa 2013, s. 129.
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widencjonowanych na indywidualnym koncie w ZUS, a od niedawna takze kwot §rod-
kéw zewidencjonowanych na subkoncie, nie jest juz taka oczywista, a i jej mechanizm
nie jest taki sam jak mechanizm waloryzacji juz przyznanych $§wiadczen. Analizujac
obowigzujace w tej materii przepisy prawa, doj$¢ mozna do wniosku, ze jest to proces
wieloetapowy, obejmujacy dwa rodzaje waloryzacji. Caly ten mechanizm, uruchamiany
wraz z wnioskiem o emeryture, jest dla wnioskodawcow niewidoczny, dlatego tak istot-
ne jest ukazanie tego mechanizmu i zasad, jakie nim rzadza.

POJECIE WALORYZAC]I

Waloryzacje interpretuje si¢ jako przeliczanie naleznosci pienieznych w zwigzku
ze zmiang sity nabywczej pienigdza’. Jest niezbedna w sytuacji inflacji, co w przypad-
ku $wiadczen wyplacanych przez wiele lat ma donioste znaczenie dla utrzymania ich
sily nabywczej na takim samym lub zblizonym poziomie, poréwnujac je zaréwno rok
do roku, jak i w dluzszym przedziale czasu. Zadaniem waloryzacji jest rOwnowazenie
ekonomicznych (spadek realnej warto$ci dochodéw) i spolecznych (udzial poszcze-
golnych grup spolecznych w podziale dochodu narodowego wynikajacy z przyjetego
modelu polityki spolecznej panstwa) skutkéw tego rodzaju zjawisk’.

Pojecie i mechanizmy waloryzacyjne obejmuja szeroka sfere finanséw publicz-
nych. Za rok sprawozdawczy 2016 w przegladzie wydatkéw publicznych zidentyfi-
kowano w polskim systemie prawnym 58 réznych wskaznikéw waloryzacyjnych®.
W zakresie waloryzacji kapitalu poczatkowego, sktadek i kwot na subkoncie usta-
wodawca takze postuguje si¢ roznymi wskaznikami, i o ile ta wielo$¢ i réznorodnosé¢
wskaznikéw stuzy jednemu celowi, o tyle trudno odnalez¢ w literaturze przedmiotu
refleksje na temat uzasadnienia takiego stanu rzeczy’.

Ustawa z dnia 25 pazdziernika 1996 r. o waloryzacji emerytur i rent oraz o zmianie
niektorych ustaw® definiowata waloryzacje wlasnie przez okreslenie celu, jakiemu stuzy.
W art. 2 ust. 1 wskazano, Ze emerytury i renty podlegaja corocznej waloryzacji w celu
zachowania co najmniej ich realnej wartosci w odniesieniu do wzrostu cen towardéw
i uslug konsumpcyjnych ogoétem (waloryzacja cenowa). Obecnie obowigzujace unor-
mowanie w zakresie waloryzacji zawar} ustawodawca wart. 88 ustawy z 17 grudnia 1998
r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych’ (dalej: ustawa emery-

2 G. Uscinska, Waloryzacja swiadczen we wspolczesnych systemach zabezpieczenia spotecznego, ,,Ubez-
pieczenia spoteczne. Teoria i praktyka” 2016, nr 1, s. 4.

> K. Antonéw, Prawo do emerytury, Zakamycze 2003, s. 141.

* Przeglgd wydatkéw publicznych: Mechanizmy waloryzacyjno-indeksacyjne oraz uwarunkowania
prawne determinujgce poziom wydatkéw sztywnych, w szczegdlnosci w obszarze wydatkéw socjalnych -
II etap. Ministerstwo Finanséw, 2017, s. 22.

> Szerzej: K. Berrahal, Roznorodnosé wskaznikow waloryzacji w ubezpieczeniu emerytalnym w swietle
celu i funkcji waloryzacji, ,Ubezpieczenia spoleczne. Teoria i praktyka” 2015, nr 4 (127), s. 41.

¢ Dz.U.z1996 r, nr 136, poz. 636.

7 Tekst jedn. Dz.U. z 2018 r., poz. 1270.
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talna), wskazujac, ze waloryzacja polega na pomnozeniu kwoty §wiadczenia i podstawy
jego wymiaru przez wskaznik waloryzacji, ktérym, zgodnie z art. 89 ust. 1 tej ustawy, jest
$rednioroczny wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w poprzednim roku ka-
lendarzowym zwiekszony o co najmniej 20% realnego wzrostu przecigtnego wynagro-
dzenia w poprzednim roku kalendarzowym (waloryzacja cenowo-ptacowa). Waloryza-
cja ta jest waloryzacja systemowa, bowiem dokonywana jest ex lege, zgodnie z zasadami
i w terminach wskazanych w ustawie. Kierunkowo obiecuje ona wyzsza waloryzacje
wtedy, kiedy rosng przychody panstwa ze skladek i podatkéw. Dynamika tych przycho-
dow jest $cisle zwiazana z inflacja i wzrostem plac®.

Trybunal Konstytucyjny w wyroku z 19 grudnia 2012 r. (K9/12), rozpoznajac
zgodno$¢ ustawy z 13 stycznia 2012 r. o zmianie ustawy o emeryturach i rentach
z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych oraz niektérych innych ustaw® z Konstytucja
RP, zdefiniowal waloryzacje takze poprzez cel, jakiemu ona stuzy, wskazujac, ze wa-
loryzowanie $wiadczen emerytalno-rentowych stanowi jeden z elementéw konsty-
tucyjnego prawa do zabezpieczenia spolecznego, okreslonego w art. 67 ust. 1 kon-
stytucji. Oznacza to koniecznos¢ istnienia mechanizmu utrzymywania §wiadczen
emerytalno-rentowych na odpowiednim poziomie ich wartosci realnej. Trybunat
uznal réwniez, ze waloryzacja nie musi zawsze w sposob matematycznie dokladny
odzwierciedla¢ zmiany wartosci pienigdza i kosztéw utrzymania, pod warunkiem
ze bedzie dokonywana regularnie i nie bedzie pozorna.

Wprowadzona badang ustawa jednorazowa waloryzacja kwotowa byla, zda-
niem Trybunalu, elementem szerszego programu réwnowazenia finanséw publicz-
nych. Odstapienie od przeprowadzenia waloryzacji zgodnie z zasadami ogélnymi,
uregulowanymi w ustawie emerytalnej, pozwolito na nieuwzglednianie we wskaz-
niku waloryzacji realnego wzrostu plac, a takze umozliwilo, zgodnie z zasadg so-
lidaryzmu spolecznego, wzrost powyzej poziomu inflacji §wiadczen pobieranych
w najnizszej wysokosci. Kryterium réznicowania $wiadczeniobiorcéw pozostaje,
zdaniem Trybunalu, w racjonalnym zwigzku z celem i trescig danej regulaciji.

WALORYZACJA CZESCI SKEADOWYCH EMERYTURY

Podstawg ustalenia wysokosci emerytury w systemie zdefiniowanej sktadki sg jej
elementy, dotychczas widniejace jako odrebne w systemach informatycznych orga-
nu rentowego — skladki na ubezpieczenie emerytalne zewidencjonowane na koncie
ubezpieczonego, kapital poczatkowy oraz kwoty srodkéw zewidencjonowanych na
subkoncie. Te trzy skfadniki stanowig dorobek ubezpieczonego z calego okresu pod-
legania ubezpieczeniu, nierzadko przez dziesieciolecia. Mechanizm waloryzacji stuzy

8 W. Otto, M. Wisniewski, Emerytury kapitatowe: mechanizm ekonomiczny, [w:] E. Chybalski, E.Mar-
cinkiewicz (red.), Wspélczesne zabezpieczenie emerytalne. Wybrane aspekty ekonomiczne, finansowe
i demograficzne, L6dz 2013, s. 27.

® Dz U.z2012r, poz. 118.
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zachowaniu wartosci sktadki w okresie od jej pobrania do ustalenia wysokosci §wiad-
czenia'. Skladki na ubezpieczenie emerytalne, zapisane na indywidualnym koncie
ubezpieczonego, tworzg tzw. Miedzypokoleniowy Kapital Uprawnienn Emerytalnych.
W celu zapewnienia poréwnywalnosci wartosci skladek ptaconych w odleglych od
siebie okresach przewidziana jest przez ustawodawce waloryzacja stanu konta'!

Ustawodawca przewidzial nieco inny mechanizm waloryzacji poszczegélnych
czesci skladajacych si¢ na wysoko$¢ emerytury zaréwno wzgledem siebie, jak
i wzgledem powszechnie znanej ubezpieczonym i §wiadczeniobiorcom waloryzacji
$wiadczen. Model i wskaznik waloryzacji tak kapitalu poczatkowego, jak i sktadek
ustalony przez ustawodawce ewoluowal. W pierwotnym tekscie ustawy ustawodaw-
ca zakladal, ze waloryzacja sktadek odbywac si¢ bedzie tylko kwartalnie i polega¢
bedzie na pomnozeniu zewidencjonowanych na koncie ubezpieczonego sktadek
przez wskaznik waloryzacji, ktory byl rowny wskaznikowi cen towardw i ustug kon-
sumpcyjnych ogétem w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin walory-
zacji w stosunku do poprzedniego kwartatu, powigkszonemu o 75% réznicy miedzy
wskaznikiem przyrostu sumy podstawy wymiaru skladek na ubezpieczenie emery-
talne w kwartale kalendarzowym poprzedzajacym termin waloryzacji w stosunku
do kwartatu poprzedniego a wskaznikiem (wzrostu) cen i ustug konsumpcyjnych
w tym samym okresie ogétem'?. Podobnie mechanizm, wskaznik i terminy walory-
zacji kapitatu poczatkowego wygladaly inaczej. Owczesny art. 174 ust. 4 zakladal,
ze pierwszej waloryzacji kapitalu poczatkowego dokonuje sie od 1 czerwca 1999
r. poprzez pomnozenie tego kapitalu wskaznikiem wzrostu przecietnego wynagro-
dzenia z pierwszego kwartalu 1999 r. pomniejszonego o naliczone i potracone od
ubezpieczonego skiadki na ubezpieczenie emerytalne, rentowe i chorobowe w sto-
sunku do przecigtnego wynagrodzenia z drugiego kwartatu 1998 r. Druga walo-
ryzacja kapitalu poczatkowego miala by¢ przeprowadzona od 1 wrzesnia 1999 r.
i kolejne na zasadach wskazanych wart. 25 ust. 3 — 6 ustawy emerytalnej w pierwot-
nym brzmieniu. Ten schemat waloryzacji kapitatu poczatkowego i sktadek nigdy nie
zostal zastosowany, poniewaz ustawg z 20 kwietnia 2004 r."> mechanizm, terminy
i sposob ustalenia wskaznika waloryzacji zostaly zmienione, a w zwigzku z kolejny-
mi nowelizacjami ustawy emerytalnej w zakresie terminu, do ktérego mozna bylo
naby¢ prawo do emerytury okreslonej w art. 29 w zwigzku z art. 46, pierwsze eme-
rytury na zasadach wynikajacych z art. 24 - 26 zostaly przyznane w 2009 r.

10 1. Jedrasik-Jankowska, K. Jankowska, Prawo do emerytury. Komentarz do ustaw z orzecznictwem,
Warszawa 2011, s. 95.

" Z. Kluszezynska, Emerytury i renty z Funduszu Ubezpieczeri Spotecznych, [w:] G. Szpor (red.), Sys-
tem ubezpieczeri spolecznych. Zagadnienia podstawowe, Warszawa 2016, s. 178.

2" A. Nerka, Waloryzacja swiadczeri w prawie emerytalnym, [w:] T. Binczycka-Majewska (red.), Kon-
strukcje prawa emerytalnego, Zakamycze 2004, s. 324.

B Dz.U.z2004 r., nr 121, poz. 1264.
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WALORYZACJA ROCZNA SKLADEK
ZEWIDENCJONOWANYCH NA KONCIE UBEZPIECZONEGO

Szczegdtowy mechanizm waloryzacji skladek emerytalnych zewidencjonowa-
nych na koncie ubezpieczonego okresla art. 25 ustawy emerytalnej. Faktycznie do-
konuje si¢ jej dopiero po zgtoszeniu wniosku o emeryture. Waloryzacja polega na
pomnozeniu zewidencjonowanych na koncie ubezpieczonego sktadek przez wskaz-
nik waloryzacji (art. 25 ust. 5). Obowigzujacy mechanizm waloryzacyjny uwzgled-
nia zarébwno wzrost/spadek poziomu inflacji, jak i reaguje na coroczng dynamike
wplywu skladek do ZUS". Wskaznik wzrostu realnego sumy przypisu skladek na
ubezpieczenie emerytalne (art. 25 ust. 7) oraz wskaznik wzrostu nominalnego sumy
przypisu skladek na ubezpieczenie emerytalne (art. 25 ust. 8) stanowig o wysokosci
wskaznika waloryzacji rocznej. Wyjatkiem od tak ustalonej wysokosci wskaznika
waloryzacji, wynikajacym z faktu, ze jest to pierwszy wskaznik waloryzacji skla-
dek w zreformowanym systemie zdefiniowanej skfadki, jest wskaznik waloryzacji za
2000 r., ktéry jest rowny wskaznikowi wzrostu przecigtnego wynagrodzenia za 2000
r. w stosunku do przecietnego wynagrodzenia za 1999 r. (art. 25 ust. 9).

Zasada jest coroczna waloryzacja skladek dokonywana od 1 czerwca kazdego
roku, poczynajac od waloryzacji za 2000 rok. W wyniku dokonanej waloryzacji stan
konta (warto$¢ zewidencjonowanych skladek) nie moze ulec zmniejszeniu. Walo-
ryzacji podlegaja sktadki zewidencjonowane na koncie ubezpieczonego na dzien
31 stycznia roku, za ktory przeprowadzana jest waloryzacja, powigkszona o kwoty
z tytutu przeprowadzonych waloryzacji. Objecie waloryzacja danego roku sktadek
zewidencjonowanych na koncie ubezpieczonego do 31 stycznia powoduje, ze wa-
loryzacji podlegaja sktadki nalezne za caly rok kalendarzowy. Zaréwno bowiem
pracodawca, jak i ubezpieczony odprowadzajacy sktadki na wlasne ubezpiecze-
nie zobowigzani s3 do odprowadzenia tych sktadek odpowiednio do 10. i 15. dnia
miesigca za miesigc poprzedni. Oznacza to, ze skladki za grudzien kazdego roku,
odprowadzone w styczniu nastgpnego roku, podlegaja waloryzacji na tych samych
zasadach jak sktadki za wczesniejsze miesigce. W ten sposob ustawodawca zapew-
nil kompleksowos¢ waloryzacji rocznych skladek odprowadzonych za dany rok ka-
lendarzowy, uwzgledniajac takze w kazdej kolejnej waloryzacji kwoty wynikajace
z przypisu uzyskanego w wyniku waloryzacji za poprzedni rok.

W praktycznym ujeciu waloryzacja roczna skladek odbywa sie wediug poniz-
szego schematu, poczawszy od sktadek zewidencjonowanych za 1999 r., az do roku,
za ktory przeprowadzana jest ostatnia roczna waloryzacja poprzedzajaca nabycie
prawa do emerytury.

" K. Antonéw, Emerytury i renty z FUS. Emerytury pomostowe. Okresowe emerytury kapitatowe, War-
szawa 2014, s. 217.
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Tabela 1. Waloryzacja roczna wraz z przypisem skladek i kwot wynikajacych z waloryzacji

Suma skladek Rok dla | Wskaznik | Kwota skladek powigk-
. . Podstawa walo- , .
Rok | zewidencjonowa- rvzacii wskaz- | walory- | szona o kwote wynika-
nych za dany rok' y2ad nika zacji jaca z waloryzacji
C(dla1999r.) 3
A B C+F(od2000r) | P E F=CxE
1999 5093,32 5093,32 2000 112,72% 5741,19
2000 6305,60 12046,79 2001 106,68% 12851,52
2001 3984,08 16835,60 2002 101,90% 17155,47
2002 6060,39 23215,86 2003 102,00% 23680,17
2003 8323,88 32004,05 2004 103,63% 33165,79 itd.

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Ustawodawca nie wskazuje wprost, kiedy dokonuje si¢ ostatniej rocznej waloryza-
cji sktadek zewidencjonowanych na koncie ubezpieczonego. Wynika to jednak z daty
nabycia prawa do emerytury w systemie zdefiniowanej skfadki (lub z daty podjecia wy-
platy tej emerytury). Skoro waloryzacji dokonuje si¢ 1 czerwca, to kazde nabycie prawa
do emerytury (podjecie wyplaty) pomiedzy 1 stycznia a 31 maja danego roku powodu-
je, Ze ostatniej rocznej waloryzacji dokonuje si¢ 1 czerwca roku poprzedzajacego rok,
w ktérym ubezpieczony nabywa prawo do emerytury. Natomiast nabycie prawa do
emerytury w okresie 1 czerwca do 31 grudnia danego roku sprawia, Ze ostatniej rocznej
waloryzacji dokonuje sie 1 czerwca tego samego roku. Poniewaz pomiedzy datg naby-
cia prawa do emerytury w pierwszych pigciu miesiacach roku a datg ostatniej rocznej
waloryzacji, majacej miejsce 1 czerwca roku poprzedniego, na koncie ubezpieczonego
nadal ewidencjonowane sg skladki, réwniez i ich wysoko$¢ zostata przez ustawodawce
zabezpieczona przed utratg warto$ci mechanizmem wskazanym w art. 25a ustawy eme-
rytalnej, okreslanym jako mechanizm waloryzacji kwartalne;j.

WALORYZACJA KWARTALNA SKEADEK
ZEWIDENCJONOWANYCH NA KONCIE UBEZPIECZONEGO

Ustanawiajac waloryzacje kwartalng, ustawodawca wprowadzit tym samym uzu-
pelnienie do reguly, jaka jest waloryzacja roczna skfadek zewidencjonowanych na kon-
cie ubezpieczonego. Zalezno$¢ ta wynika wprost z relacji pomiedzy art. 25 (waloryzacja
roczna) a art. 25a (waloryzacja kwartalna) ustawy emerytalnej. Zaznaczajac w tresci art.
25, ze waloryzacje sktadek przeprowadza sie corocznie, od dnia 1 czerwca kazdego roku,
poczynajac od waloryzacji za rok 2000, z uwzglednieniem art. 25a, ustawodawca wyraz-
nie wskazuje, ze po przeprowadzeniu waloryzacji rocznej nalezy sprawdzi¢, czy aby nie
zachodzg przestanki do zastosowania dodatkowego mechanizmu.

5 Przykladowa kwota skladek.
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Przepisy dotyczace zarowno waloryzacji rocznej, jak i waloryzacji kwartalnej
nie naruszaja zasady réwnosci wobec prawa, albowiem jedynie réznicuja sytuacje
ubezpieczonych w zaleznosci od miesigca przechodzenia na emeryture, co jest
cechg relewantng'®. Waloryzacja kwartalna stanowi odstepstwo przewidziane dla
0sob, ktore przechodza na emeryture w ciggu roku kalendarzowego i dla ktérych
naliczenie emerytury przy uwzglednieniu jedynie waloryzacji rocznej, bez dokona-
nia waloryzacji kwartalnych, dotyczacych okreséw po roku, ktérego dotyczyta wa-
loryzacja roczna, byloby niekorzystne'. Przy ustalaniu wysokosci emerytury kwota
sktadek na ubezpieczenie emerytalne zewidencjonowanych na koncie ubezpieczo-
nego po dniu 31 stycznia roku, za ktéry przeprowadzono ostatnig waloryzacje rocz-
ng, jest waloryzowana kwartalnie (art. 25a ust. 1).

Ustawodawca wprowadzit $cisle okreslong zalezno$¢ pomiedzy kwartalem roku
kalendarzowego, w ktorym ubezpieczony nabywa prawo do emerytury i ustalana
jest jej wysokos¢, a ostatnig waloryzacja kwartalng, jakiej mozna dokonad, przy
uwzglednieniu ostatniej dokonanej waloryzacji rocznej. W przypadku ustalania
wysokos$ci emerytury:

1) w pierwszym kwartale danego roku - ostatniej kwartalnej waloryzacji skla-
dek dokonuje sie za trzeci kwartal poprzedniego roku;

2) w drugim kwartale danego roku - ostatniej kwartalnej waloryzacji skladek
dokonuje si¢ za czwarty kwartat poprzedniego roku;

3) w trzecim kwartale danego roku - ostatniej kwartalnej waloryzacji sktadek
dokonuje si¢ za pierwszy kwartal danego roku;

4) w czwartym kwartale danego roku - ostatniej kwartalnej waloryzacji sktadek
dokonuje si¢ za drugi kwartal danego roku.

W przypadku tych ubezpieczonych, ktérzy nabywajg prawo do emerytury w po-
zostalych miesigcach roku poza czerwcem, kiedy to dokonywana jest waloryzacja
roczna, pozostanie tylko przy ostatniej waloryzacji rocznej skutkowaloby nieobje-
ciem waloryzacja okresu (podzielonego na kwartaly) nawet 1 roku odprowadzo-
nych sktadek, i wowczas ubezpieczeni ci byliby w sytuacji mniej korzystnej od oséb
przechodzacych na emeryture bezposrednio po waloryzacji w czerwcu. Ratio legis
waloryzacji kwartalnej jest zapewnienie osobom nabywajagcym prawo do emerytury
w réznych miesigcach roku waloryzacji tych skladek, ktore nie sg objete waloryzacja
roczng — miedzy czerwcem jednego roku a czerwcem nastepnego roku — przy czym
nie wszystkie, gdyz nie podlegaja waloryzacji kwartalnej skfadki za zaden miesigc
tego kwartalu, w ktorym ustalona jest wysoko$¢ emerytury oraz w kwartale po-
przednim'®. Takie uregulowanie terminéw waloryzacji kwartalnej sprawia, ze kazdy
ubezpieczony, niezaleznie od tego, kiedy nabywa prawo do emerytury, ma na swo-

16 'Wyrok Sadu Apelacyjnego z dnia 12.08.2015 r., IIT AUa 156/15 (Lex 1808845).
7" Wyrok Sadu Apelacyjnego w Lodzi z dnia 13.02.2013 r., IIl AUa 757/12 (Lex nr 1282781).
'8 Wyrok Sadu Apelacyjnego w Gdansku z dnia 2.02.2016 r., IIT AUa 635/15 (Lex 2012922).
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im koncie ubezpieczeniowym zewidencjonowane skfadki za dwa kwartaly przed
nabyciem prawa do emerytury, ktére nie podlegaja waloryzacji — ani rocznej, ani
kwartalnej i s3 ujmowane do podstawy obliczenia wysokosci emerytury w wartosci
nominalne;j.

Waloryzacji kwartalnej podlega kwota sktadek zewidencjonowanych na ostatni
dzien pierwszego miesigca kwartalu, za ktéry przeprowadzana jest waloryzacja, po-
wiekszona o kwoty uzyskane w wyniku poprzednich waloryzacji kwartalnych (art.
25a ust. 3). Sposob ustalania waloryzowanych kwot i termin ich zewidencjonowania
jest okreslony wedlug tych samych regul jak w przypadku waloryzacji rocznej w tym
celu, aby waloryzacji kwartalnej podlegaly sktadki za caly kwartal kalendarzowy,
majac na uwadze fakt, ze sktadki za ostatni miesigc kwartatu kalendarzowego beda
odprowadzone i zewidencjonowane w pierwszym miesigcu kwartalu nastepnego.

Jedyna sytuacjg, kiedy nie dochodzi do uruchomienia mechanizmu waloryzacji
kwartalnej jest ta, kiedy ubezpieczony nabywa prawo do emerytury w czerwcu da-
nego roku. Jego skladki, zewidencjonowane na dzien 31 stycznia tego samego roku
kalendarzowego, objete sg waloryzacja roczng przeprowadzong 1 czerwca, nadal tego
samego roku kalendarzowego. Skladki te nie podlegaja juz ponownej waloryzacji
kwartalnej z art. 25a ust. 1 ustawy emerytalnej, skoro nie s3 sktadkami zaewidencjono-
wanymi na koncie ubezpieczonego po dniu 31 stycznia roku, za ktéry przeprowadzo-
no ostatnig waloryzacje'®. Oznacza to, ze jedynie sktadki nalezne za okres I kwartatu
i dwdch miesiecy II kwartatu roku kalendarzowego, w ktérym ubezpieczony naby-
wa prawo do emerytury, nie zostang objete Zzadnym ze sposoboéw waloryzacji, tak jak
i w przypadku innych ubezpieczonych, nabywajacych prawo do emerytury w innych
niz czerwiec miesigcach roku kalendarzowego. Waloryzacja roczna na koncie ubez-
pieczonego jest przeprowadzana z mocy ustawy i nie ma podstaw, aby zastepowac ja
waloryzacja kwartalna, w zaleznosci od zadania ubezpieczonego.

Inaczej ma si¢ sytuacja tych ubezpieczonych, ktérzy takze nabywaja prawo do
emerytury w II kwartale roku kalendarzowego, ale w kwietniu lub maju. Ostatnia
roczna waloryzacja skladek zewidencjonowanych na ich koncie dokonana zostala
1 czerwca roku poprzedniego, kiedy to waloryzacji podlegaly skladki zewidencjo-
nowane na dzien 31 stycznia roku, w ktérym odbyla sie ta waloryzacja. Oznacza
to, Ze w wartosci nominalnej pozostaja na ich koncie ubezpieczeniowym skfadki
zewidencjonowane za caly rok poprzedzajacy rok, w ktérym ubezpieczony nabywa
prawo do emerytury, oraz skladki za kilka miesigcy roku, w ktérym ubezpieczony
nabywa prawo do emerytury — a wiec bez mala za 1,5 roku. Aby zobrazowac t¢ sy-
tuacje, postuze sie przykladowymi datami:

Ubezpieczony nabywa prawo do emerytury 10.05.2018 r. Ostatnia waloryzacja
roczna na jego koncie odbyla si¢ 1.06.2017 r., ktora objete zostaly skladki zewiden-

19 Postanowienie Sadu Najwyzszego z 6.10.2015 r., IIT UZP 9/15.
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cjonowane do 31.01.2017 r., czyli nalezne za caly 2016 r. Jesli nie byloby mechanizmu
waloryzacji kwartalnej, bez waloryzacji pozostatyby skfadki za cztery kwartaly 2017
r., I kwartal 2018 r. i jeden miesigc II kwartatu 2018 r. Zgodnie z mechanizmem walo-
ryzacji kwartalnej, w przypadku tego ubezpieczonego nalezy zastosowac waloryzacje
kwartalne i ostatniej kwartalnej waloryzacji skladek dokonac¢ za czwarty kwartat po-
przedniego roku, czyli za IV kwartal 2017r. Bez waloryzacji pozostanag jedynie sklad-
ki za I kwartal 2018r. i jeden miesigc II kwartalu 2018r. Na tym przykltadzie wida¢
wyraznie, ze sytuacja os6b nabywajacych prawo do emerytury w czerwcu i innych
miesigcach roku, w szczegélnosci w innych niz czerwiec miesigcach II kwartatu, wcale
nie jest korzystniejsza, jesli chodzi o ilo§¢ miesiecy, za ktore odprowadzone zostaly
skfadki, a ktore nie zostaly objete zadnym ze sposobéw waloryzacji.

Czgsto podnoszony zarzut, takze przez Rzecznika Praw Obywatelskich w pismie do
Minister Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej®, Ze osoby nabywajace prawo do emery-
tury w czerwcu s3 pokrzywdzone, bowiem omija je waloryzacja kwartalna, jest chy-
biony. Jak wynika z przedstawionego przykiadu, okres, za ktéry skfadki nie s3 poddane
zadnemu ze sposobow waloryzacji, nie jest nieproporcjonalnie wigkszy niz w przypad-
ku innych ubezpieczonych. Wysokos¢ wskaznika waloryzacji rocznej i kwartalnych,
jakkolwiek rézna w poszczegdlnych okresach, na ktdrg to okolicznos¢ takze powoluja
sie ubezpieczeni nabywajacy prawo do emerytury w czerwcu jako krzywdzaca, nie jest
przedmiotem rozwazan tego tekstu, bowiem arytmetyczna wysokos¢ wskaznikéw nie
wynika z samego mechanizmu waloryzacji okreslonego w ustawie emerytalnej, jed-
nak dla porzadku wskaza¢ nalezy, ze formula obliczania wskaznika waloryzacji sktadek
(rocznej i kwartalnej) oparta jest na wzroécie przypisu skladek na ubezpieczenie eme-
rytalne. W pierwszym kwartale roku wzrost przypisu skladek w stosunku do czwar-
tego kwartatu roku poprzedniego jest znacznie wyzszy niz w pozostatych kwartatach
(w zwigzku z kumulacjg periodycznych wyplat wynagrodzen w I kwartale roku). Tym
samym wskaznik waloryzacji sktadek za I kwartat danego roku jest zwykle wyzszy niz
roczny wskaznik waloryzacji skladek. Im wigksza jest ta roznica, tym waloryzacja kwar-
talna skladek bedzie korzystniejsza niz waloryzacja roczna. Niezasadne zatem wydaje
sie by¢ stanowisko wyrazone w wyroku Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie z 18.03.2015
., ze niezaleznie od waloryzacji rocznej dokonanej w czerwcu dla ubezpieczonego,
ktéry nabyt prawo do emerytury w czerwcu tego samego roku, nalezy dokona¢ w jego
przypadku waloryzacji kwartalnej zgodnie z zapisem art. 25 ust. 2 pkt 2 ustawy eme-
rytalnej zamiast waloryzacji rocznej z miesigca czerwca, bedacego miesigcem nabycia
prawa do emerytury. Przyjecie takiego zalozenia oznaczatoby, ze mozna poming¢ usta-
wowy obowigzek dokonania rocznej waloryzacji sktadek w czerwcu roku, w ktérym
ubezpieczony nabyl prawo do emerytury, dokona¢ ostatniej takiej waloryzacji w czerw-

% Pismo z dnia 15 wrze$nia 2017 r., znak: I11.7060.122.2016.AJ, http://www.sprawy-generalne. brpo.
gov. pl / pdf/2017/9/111.7060.122.2016/1147563.pdf [dostep: 16.05.2019].
21 I AUa 933/14 (Lex 1667616).
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cu roku poprzedniego, a nastepnie dokona¢ kolejnych waloryzacji kwartalnych. Z zapi-
sow ustawowych nie wynika taka alternatywa, a zasada wynikajaca z art. 25, uzupelnio-
na o rozwigzania wynikajace z art. 25a ustawy emerytalnej, nie moze dozna¢ wylomu
w zaleznosci od zadania ubezpieczonych, dla ktérych mechanizm waloryzacji nie jest
w zaden sposob krzywdzacy.

WALORYZACJA KAPITALU POCZATKOWEGO

Kolejnym elementem skladowym sluzacym do obliczenia wysokosci naleznej
ubezpieczonemu emerytury jest kapital poczatkowy, ustalany dla tych ubezpieczonych
urodzonych po 31.12.1948 r., ktérzy przed 1.01.1999 r. opflacili sktadki na ubezpiecze-
nie spoleczne, lub za ktorych skladki oplacili platnicy sktadek. W pojeciu ,kapitat po-
czatkowy” miesci si¢ odtworzenie sktadek na ubezpieczenie spoleczne sprzed 1999 r.,
tj. z okresu przed wprowadzeniem ustawowego obowigzku ewidencjonowania przez
ZUS skladek kazdej indywidualnej osoby podlegajacej ubezpieczeniu spotecznemu?.
Ustalona warto$¢ kapitalu poczatkowego, z uwzglednieniem okreséw skladkowych,
nieskladkowych oraz podstawy wymiaru skfadek, stanowi konkretng kwote skladek,
jakie zostatyby odprowadzone i zewidencjonowane na koncie ubezpieczonego, gdyby
juz w okresie przed 1.01.1999 r. istnial system emerytalny oparty na zalozeniach zdefi-
niowanej skladki. Tak ustalona wartos¢ aktywnosci zawodowej musi by¢ objeta ochrong
przed utratg warto$ci, bowiem od okresu, za ktéry ustalany jest kapitat poczatkowy, do
czasu nabycia prawa do emerytury mija nierzadko 20, 30 lat. Ustawodawca przewidziat
mechanizm waloryzacji kapitatu poczatkowego analogiczny jak dla waloryzacji skladek
zewidencjonowanych na koncie ubezpieczonego, jednak z pewnymi modyfikacjami
zastrzezonymi dla pierwszej i drugiej waloryzacji kapitalu poczatkowego, okreslnych
wart. 173 ust. 4 i 5 ustawy emerytalne;.

Zgodnie z ustawowymi zapisami pierwszej waloryzacji kapitatu poczatkowego
dokonuje si¢ od dnia 1 czerwca 2000 r. przez pomnozenie tego kapitalu wskazni-
kiem wzrostu przecietnego wynagrodzenia z 1999 r., pomniejszonego o naliczo-
ne i potragcone od ubezpieczonego sktadki na ubezpieczenia emerytalne, rentowe
i chorobowe, w stosunku do przecigtnego wynagrodzenia za 1998 r.

Drugiej waloryzacji przeprowadzanej od dnia 1 czerwca 2001 r. dokonuje si¢ na za-
sadach okreslonych wart. 25 ust. 3-5, tj. na analogicznych zasadach jak przy waloryzacji
skladek, jednak wskaza¢ nalezy, ze w przypadku kapitalu poczatkowego nie mozna mo-
wi¢ o kapitale poczatkowym zewidencjonowanym na koncie ubezpieczonego na dzien
31 stycznia danego roku, w ktérym przeprowadzana jest waloryzacja. Kapital poczatko-
wy ustalony jest na date 1.01.1999 r. i ustawodawca nie przewiduje, aby za kolejne lata
byly do niego dopisywane jakiekolwiek sktadki. Za dalszy okres ubezpieczenia skladki

2 R.Spyt [w:] B. Gudowska, K. Slebzak (red.), Emerytury i renty z Funduszu Ubezpieczeri Spolecznych.
Emerytury pomostowe, Warszawa 2013, s. 278.
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s3 ewidencjonowane na indywidualnym koncie ubezpieczonego, a nie dopisywane czy
doliczane do kapitalu. W przypadku waloryzacji kapitatu poczatkowego przepis art. 25
ust. 4 nalezy rozumie¢ w ten sposob, ze po dokonaniu pierwszej waloryzacji kapitalu
poczatkowego w 2000 r., w wartosci ustalonej na 1.01.1999 r., przypis wynikajacy z do-
konanej waloryzacji nalezy uwzgledni¢ w wysokosci kapitatu poczatkowego, jaki bedzie
podlegat waloryzacji w roku nastepnym. Ustawodawca w przypadku drugiej walory-
zacji kapitatu poczatkowego w inny takze sposob uregulowal wysokos¢ wskaznika wa-
loryzacji, okreslajac (art. 25 ust.9), ze jest on réwny wskaznikowi wzrostu przecigtnego
wynagrodzenia za 2000 r. w stosunku do przecietnego wynagrodzenia za 1999 r.

Trzeciej waloryzacji przeprowadzanej od dnia 1 czerwca 2002 r. oraz kolejnych
dokonuje si¢ na zasadach okreslonych w art. 25 ust. 3-8 i 10 oraz w art. 25a, tj. ana-
logicznie jak w przypadku waloryzacji sktadek emerytalnych zewidencjonowanych
na indywidualnym koncie ubezpieczonego. Przez odeslanie do art. 25a ustawodaw-
ca wprowadza takze mozliwos¢ waloryzacji kwartalnej kapitalu poczatkowego.

WALORYZACJA KWOT SRODKOW
ZGROMADZONYCH NA SUBKONCIE

Instytucja subkonta zostata wprowadzona do systemu ubezpieczen spolecznych stosun-
kowo niedawno, na mocy art. 7 ustawy z 25 marca 2011 r. o zmianie niektérych ustaw zwig-
zanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen spotecznych®. Na mocy tej nowelizacji do
ustawy z 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpieczen spolecznych* (dalej: ustawa syste-
mowa) wprowadzono art. 40a — 40e, ktore okreslajg zasady funkcjonowania subkonta, wa-
loryzacji kwot srodkéw w nim zewidencjonowanych oraz kwestie dziedziczenia tych kwot.

Subkonto prowadzone jest przez Zaktad Ubezpieczen Spolecznych w ramach konta
ubezpieczonego. Na subkoncie ewidencjonowane s informacje o zwaloryzowanej wyso-
kosci wplaconych sktadek (4,38% podstawy wymiaru skadki w przypadku ubezpieczone-
go bedacego czlonkiem otwartego funduszu emerytalnego, lub 7,3% podstawy wymiaru
sktadki w przypadku ubezpieczonych, ktérzy nie odprowadzali lub zaprzestali odpro-
wadzania skladek do otwartego funduszu emerytalnego), wraz z wyegzekwowanymi od
tych skladek odsetkami za zwloke i oplatg prolongacyjng, oraz kwote srodkéw odpowia-
dajacych wartosci umorzonych przez otwarty fundusz emerytalny jednostek rozrachun-
kowych po poinformowaniu przez ZUS otwartego funduszu emerytalnego o obowiazku
przekazania srodkéw zgromadzonych na rachunku czlonka otwartego funduszu emery-
talnego na fundusz emerytalny (Fundusz Ubezpieczen Spotecznych), w zwiazku z ukon-
czeniem przez ubezpieczonego wieku nizszego o 10 lat od wieku emerytalnego.

Tak zobrazowane rodzaje kwot, skladajace si¢ na faczng wartos¢ kwoty zewidencjo-
nowanej na subkoncie, podobnie jak wczesniej wskazane elementy sktadowe podsta-

# Dz.U. nr 75, poz. 398.
2 Tekst jedn. Dz.U. z 2017 r., poz. 1778, ze zm.
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wy obliczenia wartosci emerytury, podlegaja ustawowej ochronie przed utratg wartosci
juz na etapie ewidencjonowania srodkéw?®. Sg to kwoty, ktore w pierwotnym zalozeniu
ustawodawcy, powolujacym do zycia system emerytalny oparty na formule zdefinio-
wanej skladki, odprowadzane byly obowigzkowo do otwartych funduszy emerytalnych
(OFE) przez ubezpieczonych urodzonych po 31.12.1968 r., a wigc tych, ktorzy w per-
spektywie mieli jeszcze co najmniej 30 lat do osiagniecia wieku emerytalnego.

Waloryzacje kwot skladek, srodkow, odsetek za zwloke i oplaty prolongacyjnej zewi-
dencjonowanych na subkoncie przeprowadza si¢ corocznie, od dnia 1 czerwca kazdego
roku. W wyniku przeprowadzonej waloryzacji stan subkonta nie moze ulec obnizeniu.
Waloryzacji podlega kwota skladek, srodkéw, odsetek za zwloke i oplaty prolongacyjnej,
zewidencjonowanych na subkoncie na dzien 31 stycznia roku, za ktdry jest przepro-
wadzana waloryzacja, powiekszona o kwoty z tytutu przeprowadzonych waloryzacji.
Waloryzacja polega na pomnozeniu kwoty sktadek, srodkow, odsetek za zwloke i optaty
prolongacyjnej zewidencjonowanych na subkoncie przez wskaznik rocznej waloryzacji.
Wskaznik rocznej waloryzacji jest rowny $redniorocznej dynamice wartoéci produktu
krajowego brutto (PKB) w cenach biezacych za okres ostatnich 5 lat poprzedzajacych
termin waloryzacji (art. 40c ust. 4). Tak skonstruowany wskaznik waloryzacji subkonta
nie jest bezpo$rednio zwigzany ze zmiang warto$ci realnych wynagrodzen ani z infla-
¢ja. Oznacza powigzanie z tempem i poziomem wzrostu gospodarczego w kolejnych
okresach piecioletnich®. Ten sposéb waloryzacji zapewni¢ ma w diugim terminie po-
dobny zwrot ze srodkéw gromadzonych na subkoncie w ZUS do zwrotu z obligacyjnej
czesci OFE. Mozna bowiem oczekiwad, ze diugookresowo zwrot z obligacji i nominalne
tempo wzrostu PKB beda do siebie zblizone. Przyjecie wzrostu PKB jako wskaznika
waloryzacji czesci II filara prowadzonej przez ZUS moze zatem pozwoli¢ na osiggniecie
wyzszych stop zwrotu w pordwnaniu ze scenariuszem, w ktérym $rodki te inwestowane
bylyby przez OFE w dluzne papiery wartosciowe?.

Przy ustalaniu wysokosci emerytury kwota skladek, srodkéw, odsetek za zwloke
i oplaty prolongacyjnej, zewidencjonowanych na subkoncie po dniu 31 stycznia roku,
za ktory przeprowadzono ostatnig roczng waloryzacje skadek i srodkéw, jest walory-
zowana kwartalnie analogiczne jak w przypadku waloryzacji kwartalnej sktadek. Wa-
loryzacji kwartalnej podlega kwota sktadek, srodkéow, odsetek za zwtoke i oplaty pro-
longacyjnej zewidencjonowanych na subkoncie na ostatni dzien pierwszego miesigca
kwartalu, za ktdry jest przeprowadzana waloryzacja, powiekszona o kwoty z tytulu
poprzednich waloryzacji kwartalnych. Waloryzacja kwartalna polega na pomnozeniu
kwoty sktadek, $srodkéw, odsetek za zwloke i optaty prolongacyjnej zewidencjonowa-

»S. Jakubowski, Instytucja subkonta ZUS - uwarunkowania prawne i finansowe, Rozprawy ubezpie-
czeniowe. Konsument na rynku ustug finansowych, nr 24 (2/2017), s. 88.

% K. Antonéw [w:] K.W. Baran (red.), Prawo pracy i ubezpieczet spotecznych, Warszawa 2017, s. 770.
¥ A. Klimkiewicz, Gromadzenie kapitatu emerytalnego w ZUS i OFE jako element warunkujgcy wy-
sokos¢ emerytury, [w:] E Chybalski, E. Marcinkiewicz (red.), Wspélczesne zabezpieczenie emerytalne.
Wybrane aspekty ekonomiczne, finansowe i demograficzne, £6dz 2013, s. 65.
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nych na subkoncie przez wskaznik kwartalnej waloryzacji. Pomimo analogicznych
zasad waloryzacji kwartalnej przewidzianych dla waloryzacji sktadek zewidencjono-
wanych na koncie ubezpieczonego jak i na subkoncie, ustawodawca przewidziat inny
sposob ustalenia wskaznika waloryzacji kwartalnej dla waloryzacji kwot $rodkéw
zgromadzonych na subkoncie. Wskaznik ten jest obliczany na podstawie ostatnio
ogloszonego wskaznika rocznej waloryzacji wedtug nastepujacego wzoru:

WKW = WRW - 100% + 100%
4
gdzie poszczegolne symbole oznaczaja:

WKW - wskaznik kwartalnej waloryzacji,
WRW - wskaznik rocznej waloryzacji.

Istotne znaczenie w przypadku kwot zewidencjonowanych na subkoncie ma
fakt, ze kwota zwiekszenia wynikajaca z kwartalnej waloryzacji skladek przeprowa-
dzonej przy ustalaniu okresowej emerytury kapitalowej nie jest uwzgledniana przy
dokonywaniu kolejnych waloryzacji rocznych. Oznacza to, ze kwoty zgromadzone
na subkoncie podlegaja dwukrotnie waloryzacji, jednak niezaleznie od siebie. W sy-
tuacji ustalenia prawa i wysokosci okresowej emerytury kapitalowej kwoty srodkéw
zgromadzonych na subkoncie podlegaja procesowi waloryzacji rocznej i kwartalnej.
Po ustaniu prawa do okresowej emerytury kapitalowej, gdy zostang jeszcze niewy-
korzystane srodki na subkoncie, s3 one ,,dopisywane” do stanu konta ubezpieczone-
go, na ktérym ewidencjonowane sg skladki emerytalne. Przed ta operacja pozostale
kwoty $rodkow na subkoncie podlegaja waloryzacji rocznej i kwartalnej, jednak nie
sa powiekszane o $rodki wynikajace z wcze$niejszych waloryzacji dokonanych na
potrzeby ustalonej wysokosci okresowej emerytury kapitalowe;j.

PODSUMOWANIE

Przedstawiony mechanizm waloryzacji zastosowany do ustalenia wartosci emery-
tury jest procesem wieloetapowym, majacym na celu ochrone¢ zgromadzonych przez
dziesigciolecia oszczednosci na okolicznos¢ ziszczenia sie ryzyka starosci. Od tak usta-
lonej zwaloryzowanej podstawy obliczenia emerytury organ rentowy ustala, w oparciu
o dalsze $rednie trwanie Zycia, warto$¢ miesieczng naleznej emerytury. Warto podkre-
8li¢, ze w tredci art. 25 ustawy emerytalnej ustawodawca wskazuje, Ze nalezy bra¢ pod
uwage wszystkie skfadki zewidencjonowane do konca miesigca poprzedzajacego mie-
sigc, od ktdrego przystuguje wyplata emerytury. Istotna zatem do ustalenia wysokosci
emerytury jest nie tyle data nabycia uprawnien do emerytury; ile data podjecia wyplaty.
Nie oznacza to, ze na dzien poprzedzajacy dzien wyplaty emerytury wszystkie skladki
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maja by¢ zwaloryzowane, ale ze jest to data, do ktdrej nalezy odnosi¢ mozliwe do prze-
prowadzenia waloryzacje roczne i kwartalne. Co wiecej, nabycie prawa do emerytury
w jednym kwartale a podjecie wyplaty (po rozwigzaniu stosunku pracy) w innym kwar-
tale, a nawet w roznych miesigcach tego samego kwartatu powoduje, Ze nalezy na nowo
ustali¢ warto$¢ emerytury, majac na uwadze ostatni dzien miesigca poprzedzajacego
miesigc, od ktdrego przystuguje wyplata emerytury. Biorac pod uwage te nowa okolicz-
nos¢, nalezy w odpowiednich terminach przeprowadzi¢ ostatnig roczng i ostatnig kwar-
talng waloryzacje, a takze ustali¢ srednie dalsze trawnie Zycia na dzien podjecia wyplaty
emerytury. S to za kazdym razem inne parametry, ktére w ocenie jednych ubezpie-
czonych bedg dla nich korzystne, a w ocenie innych - nie. Niezaleznie od subiektyw-
nych odczu¢ mechanizm waloryzacji rocznych i kwartalnych jest taki sam dla kazdego
ubezpieczonego, pozostawiajac taka samg ilos¢ miesigcy niezwaloryzowanych skladek.
Mechanizm wprowadzony przez ustawodawce, chronigcy zgromadzone kwoty przed
utratg wartosci, ma takze za zadanie nieréznicowanie ubezpieczonych ze wzgledu na
date urodzenia, ktéra najczesciej jest wyznacznikiem dla zgloszenia wniosku emeryture
i nabycia do niej prawa, dajac kazdemu ubezpieczonemu takie same zasady waloryzacji.

Odpowiadajac na pismo Rzecznika Praw Obywatelskich Minister Rodziny, Pra-
cy i Polityki Spolecznej wskazata®, ze ewentualna korekta regulacji obowiazujacych
w tym zakresie nie moze narusza¢ konstytucyjnej zasady réwnosci wobec prawa.
Zwrocita takze uwage, ze data zgloszenia wniosku determinuje wysoko$¢ emerytu-
ry takze w systemie zdefiniowanego swiadczenia, poniewaz nowa kwota bazowa nie
zawsze jest wyzsza od poprzednio obowigzujace;j.

Zatem to nie mechanizm waloryzacji, a wskaznik tej waloryzacji odpowiada za
nizsza waloryzacje $wiadczen, do ktérych prawo (lub wyptata) ma miejsce w czerwcu.

Waloryzujac poszczegélne elementy skladajace sie na podstawe obliczenia war-
tosci emerytury, ustawodawca zastosowal rézne sposoby ustalania wskaznika walo-
ryzacji. Jakkolwiek ta tematyka pozostaje poza zainteresowaniem niniejszego opra-
cowania, w ponizszej tabeli zostaly one przedstawione (takze wskaznik waloryzacji
$wiadczen), obrazujac wieloetapowy proces waloryzacji poprzedzajacy wydanie przez
organ rentowy decyzji o nabyciu prawa do emerytury wraz z ustaleniem jej wysokosci.

% Pismo z 18.04.2019 r., znak: DUS.I1.071.6.2019.M], https://www.rpo.gov.pl/sites/default/files/Odp%20
MRPiPS%20ws%20emerytur%20czerwcowych%2018%20kwietnia%202019.pdf [dostep: 16.05.2019].
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Streszczenie: W opracowaniu przedstawiono mechanizm waloryzacji kapitatu poczatko-
wego, skladek zaewidencjonowanych na indywidualnym koncie ubezpieczonego oraz kwot
zaewidencjonowanych na subkoncie w Zakladzie Ubezpieczen Spolecznych. W oparciu
o obowigzujace w tym zakresie przepisy autorka przybliza czytelnikom wspomniany me-
chanizm, zwracajac jednoczesnie uwage na problemy interpretacyjne, jakie pojawiaja sie
przy stosowaniu tychze przepisoéw, w szczegolnosci w odniesieniu do terminu waloryzacji
i zwigzanych z nig oczekiwan ubezpieczonych.
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MECHANISM OF VALORISATION IN
A DEFINED CONTRIBUTION SCHEME

Summary: In this dissertation, the mechanism of the valorisation of initial capital, contri-
butions registered on an individual account of the insured person, and also sums registered
on a sub-account in the Social Insurance Institution, is presented. Upon the basis of the
relevant legal regulations, the authoress makes readers more acquainted with the mecha-
nism referred to hereinabove, simultaneously paying attention to the problems with inter-
pretation which are observed in the course of the application of the said legal regulations, in
particular, regarding the deadline of valorisation and the related expectations of the insured
persons.

Keywords: private pension, initial capital, sub-account, valorisation, indexation



