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Streszczenie: Glownym celem artykutu jest wskazanie potrzeby uporzadkowania termino-
logii z zakresu polityki rachunkowos$ci oraz wskazanie udziatu tresci polityki rachunkowo-
sci w sprawozdaniu finansowym. W publikacji przedstawiono definicjg i istote polityki
rachunkowosci oraz dokonano przegladu regulacji rachunkowosci w tym zakresie obowia-
zujacych w Wielkiej Brytanii, Niemczech i Polsce. W czgsci empirycznej przeprowadzono
analiz¢ stosowanej terminologii dotyczacej polityki rachunkowo$ci oraz jej objgtosci
w sprawozdaniu finansowym najwigkszych spolek gieldowych notowanych na GWP
w Warszawie, GPW w Londynie oraz GPW we Frankfurcie. Wykorzystana metoda ba-
dawcza jest analiza literatury przedmiotu oraz analiza tre§ci materialow zrodlowych —
skonsolidowanych sprawozdan finansowych badanych spotek.

Stowa Kkluczowe: polityka rachunkowosci, sprawozdanie finansowe, terminologia,
ujawnienia.

JEL Classification: M41.

Wprowadzenie

Polityka rachunkowosci to zbior zasad, wedhug ktorych powinna postgpowaé
jednostka gospodarcza sporzadzajaca swoje sprawozdanie finansowe. Ma ona
W jasny i czytelny sposob okresla¢ reguly ujmowania, grupowania i ujawniania
w sprawozdaniu finansowym informacji o zdarzeniach gospodarczych zachodza-
cych w jednostce. Jej poprawne i dokladne sformutowanie jest niezbgdne do wier-
nego zobrazowania sytuacji finansowej oraz dokonan przedsigbiorstwa.

Glownym celem niniejszego opracowania jest wskazanie potrzeby upo-
rzadkowania terminologii z zakresu polityki rachunkowos$ci oraz wskazanie
udziatu tresci polityki rachunkowos$ci w sprawozdaniu finansowym. Autorka
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przeprowadzila analiz¢ pordwnawcza, na podstawie ktorej mozliwe byto stwier-
dzenie, jaka terminologi¢ w odniesieniu do polityki rachunkowosci stosuja naj-
wigksze spotki notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,
Londynie i Frankfurcie. Problem badawczy dotyczy sposobu ujawniania polityki
rachunkowos$ci w sprawozdaniach finansowych spotek publicznych i ma on
istotne znaczenie dla przejrzystos$ci rynkow kapitatowych.

W czgéci teoretycznej artykutu przedstawiono definicj¢ oraz istotg polityki
rachunkowosci. Dokonano réwniez przegladu regulacji rachunkowosci w tym
zakresie obowiazujacych w Wielkiej Brytanii, Niemczech i Polsce w $wietle
przepiséw krajowych i miedzynarodowych. W czeéci empirycznej przeprowa-
dzono analiz¢ stosowanej terminologii dotyczacej polityki rachunkowosci oraz
jej objetosci w sprawozdaniu finansowym spétek notowanych na GWP w War-
szawie z indeksu WIG 30, Londynie z indeksu FTSE AIM 50 oraz Frankfurcie
z indeksu DAX z wylaczeniem bankow i zaktadow ubezpieczeniowych'.
Wszystkie zbadane spotki sporzadzaja sprawozdania finansowe zgodnie z Mig-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Metoda badawcza wykorzystana w artykule byta analiza literatury przed-
miotu oraz analiza tre$ci materiatow zrédtowych — skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych badanych spotek za 2015 r. Te prezentowane w niniejszej pu-
blikacji maja charakter wstepny, a ich celem jest ustalenie metod i zakresu
badania zasadniczego.

1. Polityka rachunkowosci — definicja i istota

W nauce o rachunkowosci w Polsce pojecie ,,polityka rachunkowosci” po-
jawito si¢ po raz pierwszy w latach 60. XX wieku i stanowito jedna ze sktado-
wych elementéw systemu rachunkowosci — obok teorii i praktyki [Brzezin,
2006, s. 47]. Uwazano, ze jest ona elementem, ktory pozwala na potaczenie ist-

! Probe badawcza stanowia sprawozdania finansowe spotek z indeksow, ktére skupiaja najwiek-

sze grupy kapitalowe pod wzgledem kapitalizacji i obrotu dla gospodarki danego kraju. Dodat-
kowo autorka wybrata gietdy, ktore reprezentuja dwa modele rachunkowosci: kontynentalny
(Niemcy) i anglosaski (Wielka Brytania). Model kontynentalny rachunkowosci jest zorientowa-
ny na zaspokajanie potrzeb informacyjnych bankéw, ktore sa takze najczgstszymi dostarczycie-
lami kapitalu. Przedsigbiorstwa staraja si¢ osiaga¢ zrownowazony rozwdj przy jednoczesnym
stosowaniu zasady ostroznej wyceny. Model anglosaski jest natomiast skupiony na zaspokaja-
niu potrzeb informacyjnych inwestorow. Podstawowa zasada jest zasada true and fair view,
a uzytkownicy informacji generowanych przez system rachunkowosci sa bardzo wymagajacy.
Taki dobor proby pozwoli na sprawdzenie, czy obecnie postgpujacy proces harmonizacji syste-
mow rachunkowosci wptywa na wyksztalcone wezesniej modele.
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niejacej wowczas teorii rachunkowosci z funkcjonujaca praktyka. Obecnie trak-
tuje si¢ ja jako zbior zasad, metod oraz narzedzi wykorzystywanych w celu
wiernego oraz rzetelnego przedstawienia sytuacji finansowej i majatkowej danej
jednostki gospodarczej [Gyongyver, 2012, s. 13].

W literaturze przedmiotu funkcjonuje wiele definicji polityki rachunkowo-
$ci. Wedlug W. Brzezina polityka rachunkowosci to przepisy prawne, standardy
oraz dyrektywy metodologiczne stosowane ,,w celu okreslenia bardziej ogolnych
i szczegdtowych zasad funkcjonowania rachunkowosci w danym panstwie
w pewnym okresie” [Brzezin, 1998, s. 22]. Uwazat on, ze obowiazujace regula-
cje prawne oraz przepisy rachunkowosci moga by¢ rozumiane prawidlowo tylko
wtedy, gdy beda podparte znajomoscia zasad rachunkowosci sformutowanych przez
nauke. Polityka rachunkowosci jest zatem fundamentem dobrze funkcjonujacego
systemu rachunkowosci opierajacego si¢ na prawidlowo wybranych zasadach oraz
metodach zdefiniowanych przez teori¢ [Cebrowska, red., 2005, s. 227].

Polityka rachunkowosci dzieli si¢ na dwa obszary: makro- i mikropolityke
rachunkowosci. Za makropolityke uznaj¢ si¢ polityke ustawodawcza panstwa
w zakresie funkcjonowania prawa bilansowego. Jej gléwnym celem jest ,,za-
pewnienie obiektywizacji danych liczbowych rachunkowosci przez opracowanie
obowiazujacych zasad i standardow”, ktore ogranicza indywidualne zasady co
do ewidencji i sprawozdawczos$ci finansowej [Brzezin, 2006, s. 48]. Makropoli-
tyka rachunkowosci jest odpowiedzialna za dostarczanie norm oraz regut wyko-
rzystywanych przez jednostke gospodarcza w procesie sporzadzania sprawozda-
nia finansowego [Misinska, 2010, s. 121]. Z kolei mikropolityka rachunkowosci
ksztattuje sprawozdanie finansowe, uwzgledniajac przy tym cele wlasciciela
podmiotu [Brzezin, 2006, s. 49], jest efektem wyboru okre§lonych rozwiazan co
do sporzadzania sprawozdania finansowego danej jednostki gospodarczej [Wa-
linska, Czajor, Wencel, 2006, s. 21].

Polityka rachunkowosci jako element systemu rachunkowo$ci moze by¢
analizowana z dwdch perspektyw: jednostki sprawozdawczej [Walinska, Micha-
lak, 2014, s. 110] oraz odbiorcow informacji zawartych w sprawozdaniach
finansowych [Walinska, 2016, s. 186]. Z punktu widzenia podmiotu rachunko-
wosci ma odzwierciedla¢ skutecznos$¢ realizowanej strategii dziatania przedsig-
biorstwa oraz efektywnos$¢ realizowanych celow. Dla odbiorcow zewnetrznych
sprawozdania finansowego polityka rachunkowosci powinna dostarcza¢ takich
informacji, ktére pozwola na jego pelne zrozumienie oraz stwierdzenie, ze jed-
nostka gospodarcza rzetelnie prezentuje w nim swoja sytuacje ekonomiczna.
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Na zrozumialo$¢ i rzetelno$¢ sprawozdania finansowego spotki w duzej
mierze wplywaja miejsce i forma ujawnienia polityki rachunkowos$ci w spra-
wozdaniu finansowym, tj. jej zakres, sposob przekazania informacji o stosowa-
nych zasadach, a takze wykorzystywane nazewnictwo.

Na problem zréznicowania terminologii w nauce o rachunkowos$ci zwrdcit
uwage migdzy innym Brzezin. Stwierdzil, Ze ,,jezyk we wspolczesnej rachun-
kowosci stanie si¢ prawdopodobnie jednym z najbardziej pilnych problemow
badawczych za wzgledu na jego centralne miejsce w procesach informacyjnych”
[Brzezin, 1998, s. 31]. Wedtug J. Ferriera ksiggowo$¢ ma swoj wlasny jezyk,
ktory jest konieczny do prawidtowego funkcjonowania jednostki gospodarczej
[Ferrier, 1974, s. 23].

Odnoszac si¢ do zagadnienia polityki rachunkowosci, nalezy zaznaczy¢, ze
odpowiedni uktad poje¢ i sktadni jest niezbedny do jej prawidtowego funkcjo-
nowania i realizowania podstawowych zadan. Mozna zatem przyjac, ze polityka
rachunkowosci powinna posiada¢ §cisle okreslone i zindywidualizowane stow-
nictwo. W literaturze przedmiotu czgsto jest nazywana ,,polityka bilansowa”
a nawet ,,zasadami rachunkowosci”. Czy istnieje zatem roéznica pomigdzy tymi
terminami? K. Sawicki uwaza, ze ,,polityka rachunkowosci” i ,,polityka bilan-
sowa” oznaczaja niemalze to samo. Pierwsze sformulowanie jest stosowane
w literaturze anglojezycznej, a w literaturze niemieckojgzycznej uzywa si¢ poje-
cia ,polityka bilansowa” [Sawicki, 2001, s. 23]. Inni naukowcy twierdza, ze
polityka rachunkowosci jest synonimem terminu ,,polityka bilansowa”. Takiemu
stwierdzeniu zaprzecza natomiast A. Karmanska, ktora w ten sposob pisze
o polityce rachunkowosci: ,,Wcale nierzadko jest ona utozsamiana — w moim
przekonaniu nieslusznie — z polityka bilansowa i zasadami rachunkowos$ci”
[Karmanska, 2010, s. 97]. Twierdzi, ze ,,polityka” nie definiuje tego samego, co
»zasady”. Polityka rachunkowosci to stosowane metod wyceny, pomiaru oraz
zakres ujawnien informacji z obszaru sprawozdawczosci finansowej. Polityka
moze by¢ prowadzona wedtug zasad, ale sama w sobie zasada nie jest. Teoretycy
sprzeczaja si¢ w swoich racjach, natomiast sama dyskusja nasuwa wiele pytan.
Czy precyzyjnie stosowane nazewnictwo z zakresu polityki rachunkowosci jest
rzeczywiscie istotne dla praktykow? Czy stosujq oni ujednolicony schemat co do
terminologii polityki rachunkowos$ci w celu rzetelnego przedstawienia sytuacji
ekonomicznej jednostki gospodarczej? Wreszcie, czy ujednolicona terminologia
stanowi warto$¢ dodana dla uzytkownikow sprawozdania finansowego? Pomimo
wielu rozwazan oraz przeprowadzonych badan jak do tej pory nie uzyskano na
nie jednoznacznej odpowiedzi.
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2. Polityka rachunkowosci w §wietle prawa krajowego
i migdzynarodowego

Znaczacy wptyw na ksztatt krajowych standardéw rachunkowosci okresla-
jacych zasady prezentowania polityki rachunkowo$ci maja dziatania podejmo-
wane w celu ujednolicenia i harmonizacji istniejacych regul na szczeblu mig-
dzynarodowym. W niniejszym artykule dokonano przegladu przepiséw
rachunkowosci z zakresu polityki rachunkowosci obowiazujacych w Wielkiej
Brytanii, Niemczech i Polsce. Szczegolna uwage zwroécono na Migdzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére maja swoje zastosowanie
w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych spotek notowanych na Giet-
dach Papierow Warto$ciowych wyzej wymienionych krajow (por. rys. 1). Dobor
analizowanych norm wynika réwniez z faktu, iz badaniu empirycznemu zostaty
poddane skonsolidowane sprawozdania finansowe spotek notowanych na GPW
w Londynie, GPW we Frankfurcie oraz GPW w Warszawie.

OBOWIAZUJACE PRZEPISY
RACHUNKOWOSCI DLA
SPOLEK NOTOWANYCH
NA GIELDZIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
1 1 1
W LONDYNIE | | WE FRANKFURCIE | | W WARSZAWIE |
— brytyjskie standardy rachunkowosci | — MSSF |
(UK GAAP) zaadaptowane do — MSSF z uwzglednieniem
MSSF Handelsgesetzbuch (HGB),

- amerykar'lskive §t31ndardy czyli tzw. kodeksu handlowego
rachunkowosci (US GAAP) — amerykanskie standardy

~ kanadyjskie standardy rachunkowosci (US GAAP)

rachunkowos'ci stosowane przez grupy kapita-
— australijskie ,stz_mdardy fowe, gdzie dominujaca spotka
?achlrmk‘owosm jest spotka amerykanska
— japonskie standardy
rachunkowosci

Rys. 1. Obowiazujace przepisy rachunkowosci dla spotek notowanych
na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Wielkiej Brytanii, Niemczech i Polsce

Zrodto: Opracowanie wiasne.
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Obecnie obowigzujace standardy rachunkowosci w Wielkiej Brytanii to Fi-
nancial Reporting Standards (FRS) oraz Statements of Standards Accounting
Practice (SSAP). SSAPs zostaty wydane przez Accounting Standards Commit-
tee (ASC), a kolejno przeksztatcone i zaadoptowane przez Accounting Standards
Board (ASB). FRS sa to natomiast dotychczas uchwalone standardy przez ASB.
FRS oraz SSAP stanowia zbidr ogodlnie akceptowanych zasad w Wielkiej Bryta-
nii, tak zwanych UK GAAP [Krasodomska, 2010, s. 123]. Ponadto standardy
rachunkowosci stosowane przez spotki notowane na Gieldzie Papierow Warto-
sciowych w Londynie sa okreslane przez kraj zatozycielski spotki dominujace;.
Podmioty utworzone w ramach Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG)
musza si¢ postugiwa¢ Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) przyjetymi przez Uni¢ Europejska, natomiast niezrzeszone
w EOG moga stosowac wybrane standardy z ponizszych:

— amerykanskie standardy rachunkowosci,

— kanadyjskie standardy rachunkowosci,

— australijskie standardy rachunkowosci,

— japonskie standardy rachunkowosci [www 1].

W Niemczech podstawowym aktem prawnym regulujacym funkcjonowanie
przedsigbiorstw oraz zasady rachunkowosci jest Handelsgesetzbuch (HGB),
nazywany inaczej kodeksem handlowym. Jego tre$¢ zostata znowelizowana
w 2004 r. na mocy niemieckiej ustawy o reformie rachunkowosci, tzw. Bilanz-
rechtsreformgesetz. Miala ona na celu harmonizacj¢ zasad rachunkowosci i ich
ujednolicenie do Migdzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finanso-
wej. Spotki notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Niemczech sa
zobligowane do sporzadzania sprawozdan finansowych na podstawie MSSF,
uwzgledniajac obowiazkowe ujawnienia zawarte w HGB. Dodatkowo grupy
kapitatlowe, gdzie dominujaca spotka jest spotka amerykanska, sporzadzaja bi-
lans zgodnie z amerykanskimi standardami rachunkowosci [www 2].

W Polsce obowiazujacymi przepisami rachunkowos$ci jest Ustawa o ra-
chunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. oraz od 2006 r. Migdzynarodowe Stan-
dardy Sprawozdawczo$ci Finansowej. Spotki notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie udostepniaja sprawozdanie finansowe sporzadzone
wedtug MSSF.

Polityka rachunkowosci w Mig¢dzynarodowych Standardach Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej jest definiowana przez MSR nr 1 ,,Prezentacja sprawozdan
finansowych” oraz MSR nr 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany warto-
$ci szacunkowych 1 korygowanie bledow”. Miedzynarodowe Standardy Ra-
chunkowosci okreslaja polityke rachunkowosci jako ,,konkretne prawidta, meto-
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dy, konwencje, reguly i praktyki przyjete przez jednostke gospodarcza przy spo-

rzadzaniu i prezentacji sprawozdan finansowych” [por. Migdzynarodowe Stan-

dardy Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF), 2004, s. 818].

Wedtug MSR 1 ujawnienia polityki rachunkowos$ci obejmuja:

1) ,,podstawe (podstawy) wyceny wykorzystywana podczas sporzadzania spra-
wozdania finansowego”,

2) ,.inne stosowane polityki® rachunkowosci, ktore sa istotne do zrozumienia
sprawozdania finansowego” [IAS 1, Presentation of Financial Statements,
par. 117]°.

Dodatkowo wedlug MSR 1 zawarto$¢ sprawozdania finansowego powinna
umozliwia¢ uzytkownikowi pelne zrozumienie stosowanych zasad wyceny (np.
koszt historyczny, wartos¢ godziwa), ktore sa podstawa jego sporzadzenia. Po-
nadto kierownik jednostki jest odpowiedzialny za podjecie decyzji, ktére infor-
macje majace wptyw na obraz sytuacji finansowej i majatkowej spotki powinny
zosta¢ udostgpnione w sprawozdaniu finansowym. Takie dzialanie jest szczegol-
nie przydatne dla uzytkownikéw sprawozdania finansowego, gdy zasady te sa
wybrane sposrod pozostatych mozliwych 1 dopuszczonych do stosowania [por.
Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 1, 2008, par. 109-110].

MSR 1 stanowi, iz polityka rachunkowosci jest czgscia informacji dodat-
kowej. Nie okresla natomiast konkretnej terminologii wykorzystywanej do jej
formutowania. Jedyna wskazowka co do jej nazewnictwa moze by¢ zapis MSR 1
par. 114 , Jednostka zazwyczaj przedstawia noty w nastepujacej kolejnoscei |[...]:

a) oswiadczenie zgodnosci sprawozdania z MSSF,

b) podsumowanie istotnych polityk rachunkowosci [International Accounting
Standard 1, par. 114]™*.

Warto zwroci¢ uwage, ze w jezyku angielskim stosuje si¢ liczbe mnoga dla stowa ,,polityka”,
czyli ,,polityki” (policies), natomiast w polskim ttumaczeniu jest to zawsze liczba pojedyncza.
Thumaczenie wiasne na podstawie International Accounting Standard 1 [www 3]. Wedlug
oficjalnego ttumaczenia MSR 1, par. 117 brzmi:

Jednostka ujawnia znaczace zasady (polityki) rachunkowosci, obejmujace:

a) ,,zasadg (zasady) wyceny zastosowanej przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego”,

b) ,.,inne stosowane zasady (polityke) rachunkowosci, ktore sa potrzebne do zrozumienia spra-
wozdania finansowego” [Migdzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 1, 2008, par. 108].
W polskim ttumaczeniu MSR 1 stowo ,,polityki” jest zastgpowane stowem ,,zasady”, ktore
nie wystgpuje w oryginalnej definicji.

Thumaczenie wlasne na podstawie International Accounting Standard 1, par. 114. Wedtug ofi-

cjalnego tlumaczenia omawiana tres¢ MSR 1 par. 105 brzmi nastgpujaco: ,,Zazwyczaj informa-

cje dodatkowa przedstawia si¢ w nastgpujacej kolejnoscei [...]:

a) stwierdzenie zgodnos$ci sprawozdania z MSSF;

b) podsumowanie istotnych zasad (polityki) rachunkowosci” [Migdzynarodowy Standard Ra-
chunkowosci nr 1, 2008, par. 105].
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Mogtoby to oznaczaé, ze w procesie sporzadzania sprawozdania finanso-
wego spotka powinna ujawnia¢ zasady rachunkowosci w nocie ,,podsumowanie
istotnych polityk rachunkowosci”. Jest to jednak do$¢ elastyczny zapis, ktdry nie
narzuca z gory okreslonej terminologii oraz pozwala na jego duza swobodg in-
terpretacji przez osobg sporzadzajaca sprawozdanie finansowe.

Reasumujac, spotki notowane na Gietdach Papierow Warto$ciowych w Wiel-
kiej Brytanii, Niemczech i Polsce sporzadzaja sprawozdania finansowe wedhug
MSSEF. Na ptlaszczyznie makropolityki rachunkowosci wykorzystuja one zatem
regulacje Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Mikro-
polityke rachunkowosci stanowia natomiast zasady wybrane sposrod alternatyw
dopuszczonych w standardach i interpretacjach. Opis stosowanej polityki rachun-
kowosci powinien by¢ zawarty w notach do sprawozdania finansowego. Same wy-
mogi co do zakresu jej ujawnien sa mocno elastyczne, poniewaz w duzym zakresie
wymagaja subiektywnej oceny osoby sporzadzajacej sprawozdanie finansowe, ktora
okresla, czy jej prezentacja jest przydatna dla uzytkownikdéw, czy tez nie.

3. Badanie empiryczne w zakresie terminologii i objetosci
tresci polityki rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym

Glownym celem tej czgsci opracowania jest analiza terminologii okreslaja-
cej polityke rachunkowosci w sprawozdaniach finansowych sporzadzonych
przez polskie spotki gietdowe z indeksu WIG 30. Na tej podstawie nastapito jej
poréwnanie z terminologia stosowana przez spotki notowane na Gietdzie Papie-
row Wartosciowych w Londynie z indeksu FTSE AIM 50 oraz we Frankfurcie
z indeksu DAX. Dodatkowo sprawdzono, jaki $redni procent sprawozdania fi-
nansowego stanowi tre$¢ polityki rachunkowosci.

3.1. Stosowana terminologia w odniesieniu do polityki rachunkowosci
w praktyce najwig¢kszych polskich spolek gieldowych

Przeprowadzone badanie pozwolito stwierdzi¢, ze spotki notowane na GPW
w Warszawie z indeksu WIG 30’ nie postuguja si¢ jedna, dwoma czy trzema, ale

3 Indeks WIG 30 obejmuje trzydziesci najwiekszych i najptynniejszych polskich spétek gietdo-
wych. Podczas analizy warto$ci spotki i po ustaleniu, czy moze ona przynaleze¢ do indeksu
WIG 30, wykorzystuje sig¢ zar6wno kapitalizacje, jak 1 wysoko$¢ jej udzialu w obrotach gietdy
rozumianej jako calosci. W sktad indeksu WIG 30 nie moze wchodzi¢ wigcej niz 7 spotek z te-
go samego sektora gospodarki. Udziat jednej z notowanych w indeksie spotek nie moze prze-
kraczaé¢ 10% jego kapitalizacji [www 4].
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az dziesigcioma réznymi nazwami opisujacymi stosowana polityke rachunkowo-
sci (por. tabela 1).

Tabela 1. Stosowana terminologia dotyczaca polityki rachunkowosci
w spotkach notowanych na GWP w Warszawie

Terminologia okreslajaca polityke rachunkowosci Liczba spélek | Udzial procentowy
18%
27%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
5%
14%
9%

. Istotne zasady rachunkowosci

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci

Podstawa sporzadzania sprawozdania finansowego

. Podstawowe zasady rachunkowosci

. Podsumowanie wazniejszych zasad rachunkowosci®

. Informacje o stosowanych zasadach rachunkowosci

. Zasady (polityka) rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace

10. Stosowane zasady rachunkowosci

R|lw === ]=|= == |

11. Inne’

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Najczesciej stosowana przez badane spotki nazwa okreslajaca polityke ra-
chunkowosci to ,,Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci” — na-
zwa ta jest wykorzystywana przez sze$¢ spolek. Kolejne cztery stosuja w spra-
wozdaniu finansowym okreslenie ,,Istotne zasady rachunkowosci”. Trzy spotki
wykorzystuja okreslenie ,,Stosowane zasady rachunkowosci”. Pozostate terminy
dotyczace polityki rachunkowo$ci sa uzywane przez dwie lub jedna spotke. War-
to zwrdci¢ rowniez uwage na to, ze tylko w jednym przypadku polityka rachun-
kowosci jest rzeczywiscie okreslana stowem ,,polityka”. Pozostate traktuja ja
jako ,,zasady” lub ,,podstawy”.

8 Kernel Holding SA nie udostepnia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.
w jezyku polskim. Na potrzeby badania autorka przettumaczyta nazwe z jezyka angielskiego na
jezyk polski.

Polityka rachunkowosci jest cze$cia noty do sprawozdania finansowego. W sprawozdaniach
finansowych spotek CCC i KGHM nie wystgpuje terminologia okreslajaca stricte polityki ra-
chunkowosci. Noty dotyczace danej pozycji sprawozdania finansowego sa jego nazwa sama
w sobie. Dla przyktadu nota dotyczaca rzeczowych aktywow trwatych nosi nazwg ,,Rzeczowe
aktywa trwate” itp.
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3.2. Stosowana terminologia w odniesieniu do polityki rachunkowosci
w praktyce najwiekszych brytyjskich spotek gieldowych

Analiza stosowanej terminologii zawartej w sprawozdaniach finansowych
spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Londynie z indeksu
FTSE AIM 50° pozwolila na stwierdzenie, ze najcze$ciej stosowanym nazewnic-
twem okres$lajacym polityke rachunkowosci jest ,,polityki rachunkowosci” lub
,istotne polityki rachunkowosci” (por. tabela 2).

Tabela 2. Stosowana terminologia dotyczaca polityki rachunkowosci
w spotkach notowanych na GWP w Londynie

Terminologia okreslajaca polityke rachunkowosci Liczba spélek Udzial procentowy

Polityki rachunkowosci

olity! 1r‘ac un .o?)vosm 31 63.27%
(accounting policies)
Istotne polityki rachunkowosci

‘ _\P y U WA ‘ 17 34,69%
(significant accounting policies)
Sprawozdanie z polit}fk rachlimikowoéci 1 2.04%
(statement of accounting policies)

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Dodatkowo nalezy podkresli¢, ze wszystkie zidentyfikowane terminy za-
wieraja stowo ,,polityka”. W zastosowanych przez spotki okresleniach nie wy-
stepuje sformutowanie ,,zasada”.

3.3. Stosowana terminologia w odniesieniu do polityki rachunkowosci
w praktyce najwi¢kszych niemieckich spolek gieldowych

Analiza sprawozdan finansowych spotek notowanych na Gietdzie Papierow
Warto$ciowych we Frankfurcie z indeksu DAX’ udowodnita, Zze uzywaja one
czterech okreslen dotyczacych polityki rachunkowosci (por. tabela 3).

Indeks FTSE AIM UK 50 jest wazonym kapitalizacja indeksem rynkowym, ktory obejmuje 50
najwigkszych firm z Wielkiej Brytanii. Maja one glowna pozycje na rynku Alternative Invest-
ment Market (AIM). Indeks ten jest analizowany kwartalnie, a koncerny moga si¢ zmienia¢ na
podstawie aktualizowanych danych dotyczacych kapitalizacji rynkowej, tj. na koniec lutego,
maja, sierpnia i listopada.

DAX — najwazniejszy indeks niemieckich akcji, w sktad ktérego wchodzi 30 najwigkszych
spotek pod wzgledem kapitalizacji i obrotu. Jest indeksem dochodowym, co oznacza, ze bierze
pod uwagg nie tylko wzrost cen akcji, ale i wzrost kapitatu poprzez wyplatg dywidendy. Indeks
jest przeliczany co sekundg. W sktad indeksu wchodza takie firmy, jak: Adidas, BASF, BMW,
Henkel, RWE czy Volkswagen.
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Tabela 3. Stosowana terminologia dotyczaca polityki rachunkowosci
w spotkach notowanych na GWP we Frankfurcie

Terminologia okreslajaca polityke rachunkowosci Liczba spélek Udzial procentowy

Polityki rachunkowosci

_ o 11 42,31%
(accounting policies)
Podsumowanie istotnych polityk rachunkowosci

L . . 9 34,62%

(summary of significant accounting policies)
Zasady rachunkowosci

. o 5 19,23%
(accounting principles)
Podstawy sporzadzania sprawozdania finansowego , 3.85%
(basis of preparation of financial statement) o
Inne 0 0%

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Najczesciej identyfikowanym nazewnictwem w sprawozdaniu finansowym
okreslajacym polityke rachunkowosci byly kolejno ,,polityki rachunkowos$ci”
(tak samo jak dla spotek notowanych na GPW w Londynie) oraz ,,podsumowa-
nie istotnych polityk rachunkowosci”. W stosowanej terminologii znajduje si¢
réwniez okreslenie ,,zasady” (ang. principles), ktore stosuje 19,23% badanych
spotek.

3.4. Stosowana terminologia w odniesieniu do polityki rachunkowosci
— analiza poréwnawcza

Opierajac si¢ na wynikach przeprowadzonego badania szczegoétowego do-
tyczacego stosowanej terminologii, dokonano analizy porownawczej pozwalaja-
cej stwierdzi¢, ktore nazewnictwo jest najczeSciej stosowane przez badane
spotki. Przeprowadzenie procesu poréwnania wymagato wczesniejszego upo-
rzadkowania nazewnictwa. Na tej podstawie stworzono trzy grupy stosowanej
terminologii:

— GRUPA 1: zakwalifikowano do niej terminologi¢ wykorzystujaca stowo ,,po-
lityka” / ,,polityki”,

— GRUPA 2: zakwalifikowano do niej terminologi¢ wykorzystujaca stowo ,,za-
sady”,

— GRUPA 3: zakwalifikowano do niej inne okres$lenia.

Klasyfikacja i odpowiednie przyporzadkowanie terminologii pozwolito
stworzy¢ tabele przedstawiajaca procentowy udzial stosowanego nazewnictwa
w podziale na poszczegodlne grupy (por. tabela 4).
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Tabela 4. Procentowy udzial stosowanego nazewnictwa z obszaru
polityki rachunkowosci w podziale na grupy

Spoétki notowane Spélki notowane Spéiki notowane
na GPW we Frankfurcie | na GPW w Londynie na GPW w Warszawie

Grupa 1 terminologii
wykorzystujacej stowo 76,93% 97,96% 4,35%
,polityka” / , polityki”

Grupa 2 terminologii
wykorzystujacej stowo 19,23% 0,00% 82,61%
,,zasady”

Grupa 3 terminologii
wykorzystujacej inne 3,85% 2,04% 13,05%
okreslenia

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Nalezy stwierdzi¢, ze spotki notowane na Gietdzie Papierow Warto$cio-
wych we Frankfurcie oraz w Londynie najcze$ciej stosuja okreslenie ,,polityki
rachunkowosci”, podczas gdy dla spétek notowanych na GPW w Warszawie jest
to zaledwie 4,35%. W 82,61% przypadkach okreslaja one natomiast polityke
rachunkowosci jako ‘zasady’ (principles). Spoiki z indeksu FTSE AIM 50 ani
razu nie okreslity polityki rachunkowosci w sprawozdaniach finansowych jako
‘zasady’, a z indeksu DAX takg terminologig stosuje tylko jedna piata z nich.
Grupe ,,Inne” stanowi pozostala terminologia niekwalifikujaca si¢ do grupy
pierwszej i drugiej. Jest ona najliczniejsza dla Polski i stanowi 13,05%.

3.5. Objetos¢ tresci polityki rachunkowosci w sprawozdaniu finansowym

Biorac pod uwagg wyniki analizy sprawozdan finansowych dotyczace sto-
sowanej terminologii z zakresu polityki rachunkowosci, autorka sprawdzita ob-
jetos¢ polityki rachunkowos$ci w odniesieniu do calego sprawozdania finanso-
wego. Zostala ona zmierzona na podstawie liczby stow opisujacych polityke
rachunkowosci w stosunku do liczby stow w catym sprawozdaniu finansowym.

Na tym etapie badania dokonano przegladu skonsolidowanych sprawozdan
finansowych spotek, ktore nalezaty do:

— GRUPY 1 (najczgsciej stosowaly terminologie ze stowem ,,polityka”/
,polityki”’) dla spotek notowanych na GPW w Londynie i GPW we Frankfurcie,

— GRUPY 2 (najczesciej stosowaly terminologie¢ ze stowem ,,zasady”) dla
spotek notowanych na GWP w Warszawie.
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Dla kazdej z grup ustalono liczbe stéw ujawnionych w sprawozdaniu finan-
sowym, a nastgpnie odniesiono ja do liczby stéw calego sprawozdania finanso-
wego. W ten sposob ustalono procentowy udziat treéci polityki rachunkowosci
w sprawozdaniu finansowym (por. tabela 5).

Tabela 5. Objetos¢ ujawnionych informacji z zakresu polityki rachunkowosci
w sprawozdaniu finansowym

Spoétki Spoélki notowane Spotki
notowane na GPW na GPW notowane na GPW
we Frankfurcie w Londynie w Warszawie
Grupa 1 terminologii wykorzystujacej
p g1 Wy ystujacej 239 14%

stowo ,,polityka” / ,,polityki”

Grupa 2 terminologii wykorzystujacej 1%
stowo ,,zasady” °

Zrédto: Opracowanie wiasne.

Srednia objeto$é polityki rachunkowosci w skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym spétek notowanych na GPW w Londynie wynosi 23% i stanowi
najwyzszy odsetek sposrod badanych Gietd Papieréw Wartosciowych. Na dru-
gim miejscu znajduja si¢ spotki notowane na Gieldzie Papierow Warto$ciowych
w Warszawie. Informacje udostepniane przez te spotki z obszaru zasad rachun-
kowosci stanowia 21% objgtosci catego sprawozdania finansowego. Przeprowa-
dzona analiza dowiodta, ze objeto$¢ ujawnianej polityki rachunkowosci spotek
notowanych na GPW we Frankfurcie z indeksu DAX jest najmniejsza i stanowi
zaledwie 14%.

3.6. Wnioski

Przeprowadzona analiza stosowanej terminologii udowodnita, ze polskie
spotki gieldowe jako jedyne nie uzywaja w sprawozdaniach finansowych polity-
ki rachunkowos$ci nazwy ,polityka”, lecz ,,zasady”. Zasady, wedlug ktorych
powinna by¢ prowadzona polityka, a nie ktoére stanowia jej synonim. Pomimo ze
terminologia okres$lajaca polityke rachunkowosci w praktyce polskich spotek
rozni sig od tej stosowanej przez spotki brytyjskie i niemieckie, nalezy zwrocié
réwniez uwage na jej objetosé. Srednia liczba stoéw opisujaca stosowana polityke
rachunkowosci w stosunku do liczby stow w catym sprawozdaniu finansowym
wynosi 21% 1 jest tylko o 2 punkty procentowe mniejsza niz w praktyce spotek
brytyjskich oraz o 7 punktow procentowych wigksza niz w sprawozdaniach fi-
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nansowych spotek niemieckich. Warto si¢ zatem zastanowié, czy powinni§my
uzna¢ to za zjawisko pozytywne. Kierujac si¢ wskazanym we wstepie artykutu
podziatem systemu rachunkowos$ci na dwa modele: anglosaski i kontynentalny,
za normalne nalezy uzna¢ wyniki uzyskane dla Wielkiej Brytanii i Niemiec.
Objetos¢ ujawnionych informacji z zakresu polityki rachunkowosci przez spotki
notowane na GPW w Wielkiej Brytanii jest wysoka ze wzgledu na ich tendencje
do zwigkszania obszaru ujawnien oraz zorientowanie na zaspokajanie potrzeb
informacyjnych. Kontynentalny model rachunkowosci, ktory prezentuja Niemcy,
cechuje si¢ minimalizmem i niechgcia udostgpniania informacji w sprawozda-
niach finansowych. Jak zatem wytlumaczy¢ obszerno$¢ prezentowanych zasad
rachunkowos$ci w sprawozdaniach finansowych polskich spoétek? Pomimo ze
Polska ma swoje korzenie w kontynentalnym modelu rachunkowosci, to po
przyjeciu Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej byta
zmuszona do przyjecia modelu anglosaskiego w celu wzmocnienia swojej pozy-
¢ji na rynku migdzynarodowym. Wydaje si¢ jednak, ze tekst zawarty w spra-
wozdaniach finansowych sporzadzonych przez spoitki notowane na GPW
w Warszawie czgsto jest wprost skopiowany ze standardow rachunkowosci. Nie
uwzglednia on specyfiki i indywidualnych zasad przedsigbiorstwa, a tym samym
nie wnosi zadnej warto$ci dodane;.

Podsumowanie

Polityka rachunkowosci jest jednym z najwazniejszych elementéw systemu
rachunkowosci. Generuje ona zbior zasad, metod oraz regul, wedlug ktérych
postepuje jednostka gospodarcza. Uwaza sig, ze nalezycie prezentowana polity-
ka rachunkowosci stanowi klucz do prawidtowego zrozumienia sprawozdania
finansowego.

W niniejszym artykule szczego6lna uwaga zostata zwrocona na nieuporzad-
kowany obszar terminologii z zakresu polityki rachunkowosci, ktory powinien
by¢ sprecyzowanym ukladem poje¢ ulatwiajacym realizowanie podstawowych
zadan sprawozdania finansowego. W praktyce jednak polityka rachunkowosci
nadal nie posiada zindywidualizowanego stownictwa, a sam problem tkwi nie
tylko w niestarannym jej traktowaniu przez kierownictwo spoiki, ale rowniez
w btednym thumaczeniu i przektadzie na jezyk polski Migdzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczosci Finansowe;.

W drugiej czesci badania empirycznego autorka sprawdzita obszernos¢ tre-
$ci dotyczacej polityki rachunkowosci w odniesieniu do catego sprawozdania
finansowego. Analiza ta pozwolila stwierdzi¢, Zze objgtos¢ tresci polityki rachun-
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kowosci w sprawozdaniu finansowym polskich spotek gietdowych stanowi 21%,
co uwaza si¢ za wysoki udzial. Nalezy rowniez podkresli¢, ze badanie to miato
charakter pilotazowy, w zwiazku z czym nie pokazato relacji pomigdzy trescia
dotyczaca polityki rachunkowosci zawarta w Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczo$ci Finansowej a trescig polityki rachunkowos$ci ujawnianej
w sprawozdaniach finansowych. W zwiazku z powyzszym istnieje potrzeba
przeprowadzenia badan jako$ciowych, ktore pozwolilyby na stwierdzenie, na ile
tres¢ dotyczaca polityki rachunkowos$ci zawarta w sprawozdaniu finansowym
jest przepisana z MSSF, a na ile jest ona uszczegélowiona i dopasowana do in-
dywidualnego charakteru dziatalnosci jednostki gospodarcze;j.
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ACCOUNTING POLICY AS A KEY ELEMENT OF THE FINANCIAL
STATEMENT

Summary: The main purpose of the article is to indicate the need to clarify the termino-
logy in the area of accounting policy and to indicate the volumes of the accounting poli-
cy in the financial statement. The publication presents the definition and essence of
accounting policies and reviews the accounting regulations in force in the United- King-
dom, Germany and Poland. In the empirical part, an analysis was made of the termino-
logy used in accounting policy and its volume in the financial statements of the largest
listed companies listed on the Frankfurt Stock Exchange, London Stock Exchange and
Warsaw Stock Exchange. The research method used in the publication is the analysis of
the subject literature and the analysis of the content of the source materials — the conso-
lidated financial statements of the investigated companies.

Keywords: accounting policy, financial statements, terminology, disclosure.





