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OD BARTERU DO PIENIADZA WIRTUALNEGO
— CHARAKTERYSTYKA PROCESU
DEMATERIALIZACJI PIENIADZA

Streszczenie: Pieniadz, cho¢ podlega nieustannym przemianom nadajacym mu coraz to
bardziej umowny charakter, nieprzerwanie stanowi wazny element gospodarki od mo-
mentu pojawienia si¢ monet w VII w. p.n.e. w starozytnej Grecji. W artykule oméwiono
przyktady réznych form pieniadza, wystepujacych w gospodarce na przestrzeni dziejow:
pieniadza towarowego, papierowego oraz wirtualnego. Celem tej analizy jest przedsta-
wienie podobienstw i roznic pomigdzy poszczegdlnymi formami pieni¢znymi oraz
wskazanie ich mocnych i stabych stron. W ten sposdb pokroétce zaprezentowano prze-
bieg procesu dematerializacji pieniadza, od momentu wylonienia si¢ pieniadza towaro-
wego z wymiany barterowej az do wspotczesnych walut wirtualnych.

Stowa kluczowe: proces dematerializacji pieniadza.

Wprowadzenie

Celem tego artykutu jest poréwnanie licznych form pieniadza, jakie wyste-
powaly na przestrzeni dziejow, poprzez analizg wybranych rozwiazan, a takze
wskazanie ich zalet oraz wad, ktore w efekcie doprowadzity do powstania no-
wych, doskonalszych form pieniadza. Kolejny cel to proba oceny przebiegu
procesu dematerializacji pieniadza. Ustalenie od jak dawna pieniadz towarzyszy
cztowiekowi w jego relacjach spoteczno-ekonomicznych jest niemalze niemoz-
liwe, mozna natomiast wychwyci¢ pewne prawidtowosci towarzyszace temu
zjawisku. Najistotniejsza z nich, z punktu widzenia niniejszego artykutu, jest
rosngca umownos$¢ charakteru pieniadza — zjawisko to rozumiane w ujgciu histo-
rycznym nosi nazwe procesu dematerializacji pieniadza [Gruszecki, 2004, s. 71].
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Rozwazania nad przyczynami powstania pieniadza prowadzito wielu naukow-
cow, a jedna z pierwszych i najpopularniejszych koncepcji zaproponowat Carl
Menger. Opiera si¢ ona na logice ,,z chaosu tad” [Pietrucha, 2008, s. 34]. W mysl
tej koncepcji istnieje pewna grupa dobr, ktére mozna stosunkowo tatwo sprzedac
na rynku; w przypadku innych dobr ich szybka sprzedaz jest niemozliwa lub
konieczne jest znaczne zanizenie ceny. Wynika to z faktu, ze pewne dobra sg
bardziej pozadane przez dana spoleczno$é¢, a wigc cechuja sig wigksza ptynno-
$cig — zdolnoscia do zamiany na inne dobra. Takie dobra stawaty si¢ powoli
powszechnie akceptowanymi Srodkami platniczymi. Pieniadz powstal wigc ze
wzgledu na potrzeby wymiany rynkowej, cho¢ C. Menger nie wykluczat inge-
rencji panstwa w ten proces; ingerencja ta ma jednak charakter wtorny [Menger,
1892, s. 239-255].

1. Pieniadz w gospodarce towarowej

Analizujac gospodarke barterowa, czyli wymiang towaru za towar, zwraca-
no przede wszystkim uwage na niepraktycznos$¢ tego rozwiazania, gdyz warun-
kiem koniecznym zawarcia transakcji bylo wystapienie podwojnej zbiezno$ci
interesOw, utrudnionej wlasnie przez fakt wystgpowania dobr o réznym stopniu
pozadania przez spoteczenstwo. Do tego dochodzil problem ustalenia kursu
wymiany i mnogosci tychze kursow, wynikajacej z duzej liczby towarow na
rynku [von Mises, 1953, s. 30-33]. Zaktadajac, ze w gospodarce sa dostepne
tylko dwa dobra, wystepuje jeden kurs wymiany. Jesli jednak w gospodarce sa
cztery dobra, kursow wymiany jest az sze$¢. Zalezno$¢ t¢ mozna opisa¢ wzo-
rem, ktory podaje m.in. Mishkin [2002, s. 88]:

N = (n* - n)/2

Przy catkiem realnym zalozeniu, ze w gospodarce produkuje si¢ n=200 dobr
mozliwych, jest N=19 900 kursow wymiany. Ze wzgledu na ogromne problemy
natury organizacyjnej barter w klasycznej formie mogl by¢ stosowany jedynie na
bardzo niskim etapie rozwoju ludzkosci w prymitywnej wspolnocie plemienne;.

Warto zwrdci¢ uwage na zmodyfikowana, wspolczesna forme transakcji bar-
terowej. Barter jest wykorzystywany w rozliczeniach transakcji kompensacyjnych,
z zastrzezeniem, ze opdznienia w dostawie lub réznice jakoSciowe moga by¢
finansowane konwencjonalnym pieniadzem. Forma barteru jest takze clearing,
ktorego istota polega na tym, ze strony umowy potracaja wzajemne nalezno$ci
i zobowiazania, a tylko co pewien czas nastgpuje sptata nadwyzki w formie go-
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towkowej [Rymarczyk (red.), 2012, s. 262, 264-266]. Zasadnicza réznica po-
migdzy dwoma opisanymi przypadkami a klasycznym barterem jest fakt, ze we
wspolczesnej gospodarce wszystkie dobra bedace przedmiotem transakcji cle-
aringowej posiadaja swoja warto$¢ wyrazona w pieniadzu, w ten sposob omija-
jac problem mnogosci kursow wymiennych. Rozwiazania te sa wigc bardzo
odlegle od pierwotnej formy barteru.

Niepraktyczny barter, speliajacy swoja funkcje tylko w matej wspdlnocie, zo-
stal zastapiony przez pieniadz towarowy, ktorego rol¢ pehito wiele dobr z roz-
nych zakatkow $wiata, ktore najczesciej cechowaty sig tym, ze nie ulegaty szyb-
kiemu zepsuciu, byly poreczne, lekkie, a okreslenie ich jakosci bylo szybkie i nie
nastreczato wigkszych problemow. Pieniadz towarowy jednakze nie byt abstrak-
cyjnym nosnikiem wartosci, gdyz dobra te wciaz posiadaty wartos¢ uzytkowa,
tak jak np. wampun, czyli sznurki z ponawlekanymi na nie bialymi, czarnymi lub
czarno-niebieskimi muszelkami, stosowane powszechnie w Ameryce Potnocnej
w XVII i XVIII w. Powszechno$¢ danego koloru decydowata o warto$ci danych
muszelek; pasy wykonane z czerwonych muszelek byly mniej wigcej dwukrotnie
bardziej warto$ciowe niz te wykonane z biatych [Powell, 2005, s. 1-2]. Pomimo
swej pozornej abstrakcyjnosci, pieniadz ten posiadat takze znaczna warto$¢ este-
tyczna, gdyz mogt by¢ wykorzystywany jako ozdoba.

Nalezy takze mie¢ na wzgledzie, ze w spoleczenstwach pierwotnych nie-
jednokrotnie niemozliwe byto wyrazne rozgraniczenie tego, co stanowilo wymia-
n¢ upominkow, co byto transakcja barterowa ze wzgledu na zlozone relacje wy-
stepujace w danej spotecznosci, a co opisal m.in. Malinowski [1932, s. 176-194]
na przyktadzie spotecznosci zamieszkujacych Wyspy Trobrianda.

Jeden rodzaj pieniadza towarowego wymaga szczeg6lnej analizy ze wzgle-
du na fakt, ze cechowat si¢ daleko idaca abstrakcyjnoscia. Sa to kamienne kregi
z wyspy Yap. Nalezy jednak podkresli¢, ze pomimo tego, iz stanowity niewat-
pliwa innowacjg, to jednak ze wzgledu na posiadanie pewnych cech charaktery-
stycznych dla pieniadza towarowego, ich uzycie musialo zosta¢ zaprzestane lub
zminimalizowane na rzecz bardziej praktycznych rozwiazan.

Kregi z wyspy Yap, pomimo faktu, iz od 1986 r. legalnym $rodkiem platni-
czym w Mikronezji jest dolar amerykanski, wciaz sa stosowane w niektorych
transakcjach. Kamienne kregi wykonywano z wapienia przywozonego z odlegtych
o ok. 400 kilometréw na poludniowy-zachod wysp Palau; w ten sposob wiladze
plemienne, ktore decydowaly o wyprawie po nowe kamienie, ograniczaly podaz
pieniadza i niczym wspodtczesny bank centralny staty na strazy jego wartosci.

Kregi roznily si¢ wielkoscig miedzy soba — najmniejsze mialy kilka cali $red-
nicy oraz stosunkowo niewielka wagg, a najwigksze ponad cztery metry srednicy
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i wazyly kilka ton. W srodku wydrazony byt otwor stuzacy do transportu, czy to na
sznurku, czy poprzez wsadzenie drewnianej bali. Wodzowie decydowali o koniecz-
nosci nowej wyprawy po kamienny material, a wigc o zwigkszeniu jego podazy;
mieli tez prawo zatrzymania najwigkszych z przywiezionych gtazow i 40% pozo-
statych. Takie rozwigzanie stanowito forme¢ podatku. Warto$¢ kamienia nie zale-
zaka tylko od wielkosci, ale tez od tego, w jakich warunkach by! transportowany.
Narazenie zycia w trakcie transportu czy tez uzycie todzi nizszej jakosci, pod-
wyzszaly jego wartos¢. Przyjazd zachodnich kupcow spowodowat, ze miejscowe
wladze nie mogly juz kontrolowa¢ podazy tego pieniadza i o ile w 1840 r. kamie-
nie byly ,,bardzo rzadkie”, to juz w 1929 r. bylo ich ponad 13 tys. sztuk. Co cie-
kawe, cho¢ ich $rednica wzrosta czterokrotnie az do monstrualnych 4 m, starsze
egzemplarze nie stracily przez to na swej wartosci. Kamien o $rednicy ok. 60 cm
wiek temu byl wart 50 koszy jedzenia, ale juz taki o $rednicy poréwnywalnej ze
wzrostem dorostego czlowieka — ,,wiele wiosek 1 plantacji”. Przeniesienie prawa
wilasnosci do tego pieniadza nie wigzalo sig z fizycznym jego transportem, a jedynie
z informacja o fakcie zmiany wiasciciela, wigc nietrudno tu zauwazy¢ analogi¢ do
wspotczesnego systemu bankowego [Furness, 1910, s. 92-106; www 1]. Przyktad
licznych zmian wlasciciela bez fizycznego przemieszczania kamienia na przestrzeni
ponad 80 lat opisuje Gilliland [1975, s. 17]. Na ten fakt zwracal uwage rowniez
Friedman, pokazujac tym samym innowacyjno$¢ z pozoru mato funkcjonalnego
pieniadza. Na tej samej zasadzie (na przetomie lat 1932 i 1933) Bank Francji i Sys-
tem Rezerwy Federalnej Stanow Zjednoczonych (FED), chcac unikna¢ ogromnego
ryzyka zwiazanego z transportem do Francji ztota wymienionego za aktywa francu-
skie w dolarach, uzgodnily zamiang oznaczenia w skarbcu FED zdeponowanego
tam zlota z amerykanskiego na francuskie [Friedman, 1994, s. 10-13].

Opisany powyzej pieniadz posiadal jedna niewatpliwie istotna cechg — dosko-
nale spehiat funkcje tezauryzacyjna — pomimo wzrostu podazy nie tracil na warto-
$ci przez cate pokolenia. Zachowatl si¢ takze przyktad kamienia, ktory w trakcie
burzy zatonal w morzu, ale dzigki poswiadczeniu innych cztonkéw plemienia
uznano, ze kamien ten ma znaczna warto$¢ i nalezy wliczy¢ go do majatku ro-
dziny, ktérej marynarz go przewozit [Furness, 1910, s. 96-98]. Dowodzi to jedno-
znacznie tego, ze pieniadz ten moglh spelnia¢ swoje funkcje tylko w niewielkiej
spotecznosci, w ktorej kazdy potrafit rozpozna¢ konkretna osobg jako posiadacza
konkretnego majatku. Zwraca takze uwagg fakt, ze kamien prawdopodobnie tylko
potencjalnie przenosit warto$¢, gdyz nie zachowato si¢ zadne $wiadectwo o doko-
naniu za jego posrednictwem jakiejkolwiek transakcji. Pelnil tym samym funkcje
swoistego rodzinnego skarbu, by¢ moze o bardzo niskiej ptynnosci.



50 Sebastian Kubiczek

Wobec oryginalnosci przedstawionego rozwigzania nasuwa si¢ pytanie, czy
mozna te kamienie uzna¢ za pieniadz pozbawiony warto$ci samoistnej — a wigc
pieniadz fiducjarny, taki, jakim postuguje si¢ obecnie wigkszo$¢ wysoko rozwinig-
tych spoteczenstw. Wbrew pierwszemu wrazeniu, pieniadz ten pehit wiele funkcji
pozaekonomicznych, takich jak wysoka warto$¢ estetyczna; surowiec pochodzit
z odlegtej wyspy, byl stosunkowo rzadki, a wigc cenny, nie tylko w ujeciu eko-
nomicznym. Nie bez znaczenia jest tez przestanka religijna. Wedlug miejscowych
wierzen ciata przodkow-potbogoéw wyspiarzy miaty zosta¢ przemienione w naj-
starsze z kamieni [Goldberg, 2005, s. 959-960]. Jak wspomniano juz wczesniej,
warto$¢ poszczegolnych krggow zalezata takze od warunkéw, w jakich przywie-
ziono kamien, dostgpnych srodkow transportu czy narzedzi uzytych do wykonania
kregu. To wszystko w potaczeniu ze znaczna odlegloscia (ok. 400 km), na jaka
transportowano pieniadz, sugeruje, ze przywiezienie kamienia bylo swego rodzaju
aktem odwagi. Przytoczone tutaj argumenty $wiadcza jednoznacznie o tym, ze
rozwigzanie to mogto funkcjonowac tylko w niewielkiej spotecznosci, w ktorej
historia i religia odgrywaty rolg straznika wartosci tego pieniadza i stosunkowo
fatwo byto zidentyfikowac przebieg poszczegdlnych transakcji w celu okreslenia
aktualnego jego posiadacza. Powyzsze rozwazania prowadza takze do wniosku,
ze nalezy wystrzegac si¢ skupiania tylko i wylacznie na cechach ekonomicznych
danego przedmiotu, pomijajac kontekst prawa zwyczajowego, religii, zwyczajow
handlowych, subiektywnych moéd i gustow panujacych w réznych spoteczen-
stwach [Goldberg, 2005, s. 965]. Wymienione czynniki nadaja bowiem pienia-
dzowi warto§¢ pozackonomiczng, bedaca waznym czynnikiem, na ktory nalezy
zwroci¢ uwage, analizujac funkcjonowanie pieniadza na przestrzeni dziejow.

Warto rowniez przytoczy¢ w tym miejscu przyklad skorek kunich i wie-
wiorczych petniacych w epoce $redniowiecza funkcje pieniadza glownie w Eu-
ropie Wschodniej (Rusi, Polsce) od ok. X-XV w. Jako pieniadz wykorzystywano
prawdopodobnie skorki, ktore utracity swoja uzytkowa funkcjg, np. poprzez
wytarcie siersci w trakcie wielokrotnej wymiany. Nie mozna takze wykluczy¢,
ze istnial jaki$ odgomy sposob oznaczania skor zwierzgeych jako pieniadza, np.
na Rusi w tym celu wyrywano wlosie ze skorek wiewiorczych. Podaz takiego
pieniadza byla samoistnie ograniczana przez fakt, ze wytarta skorka byta catko-
wicie bezuzyteczna ze wzgledu na wymogi rynku futrzarskiego. Nikt wigc nie
odcinat gtowki z futerka zwierzecia, zwigkszajac tym samym podaz pieniadza,
gdyz wtedy pozostata czg§¢ skory stawala si¢ catkowicie bezuzyteczna jako
towar [Sztetylto 1968, s. 100-101]. Jest to wigc przyktad pieniadza, ktory zostat
pozbawiony swej warto$ci uzytkowej. Niestety, pomimo licznych atutow tej
formy pieniadza (sporej wartosci ze wzgledu na znaczny stopien przetworzenia,
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a takze wzglednie stalej podazy, przez co warto$¢ tego pieniadza nie ulegala
takim wahaniom jak w przypadku srebra), zostal on niemal calkowicie wyparty
w XV w. przez praktyczniejszy pieniadz kruszcowy [Adamczyk, 2004, s. 120-121,
204-208].

2. Problemy zwiazane z umownoscig i abstrakcyjnoscia
pieniadza Kruszcowego

Kolejna, bardziej zaawansowana forme pieniadza stanowita moneta wyko-
nana ze szlachetnego kruszcu. Pomimo licznych zalet takiego pieniadza, takich
jak niewielkie wymiary, nieuleganie psuciu, eliminujacych liczne niedogodno$ci
zwiazane z pieniadzem towarowym, to rozwiazanie posiadalo takze kilka istot-
nych wad. Najwazniejsza z nich byta immanentna sprzeczno$¢ ukryta w mone-
cie wykonanej z metalu szlachetnego, ktéra zapoczatkowata wiclowiekowy spor
filozoficzny o istotg pieniadza oraz powstanie konkurencyjnych teorii nominali-
stycznej i kruszcowej (metalistycznej) pieniadza.

Wedhug ujecia metalistycznego warto$¢ pieniadza sprowadza si¢ wylacznie
do kruszcu w nim zawartego, natomiast teoria nominalistyczna zakladala, iz
warto$¢ pieniadza nie wynika z zawartego w nim metalu, a jest efektem decyzji
wladzy panstwowej, ktéra nadaje konkretnemu pieniadzowi charakter prawnego
srodka platniczego. Podwaliny tego nurtu stworzyt Arystoteles, a rozwijali ja
kilkanascie wiekow po6zniej m.in. B. Davanzati i J. Locke [por. m.in. Schaal,
1996, s. 23-26; Borcuch, 2010, s. 45-47]. Najwybitniejszymi przedstawicielami
tego nurtu byli za§ wladcy, ktorzy zapisali si¢ w historii poprzez obnizanie za-
wartos$ci kruszcu szlachetnego w monecie, o czym $§wiadcza liczne dane pocho-
dzace z bardzo od siebie odlegtych epok. Jedna z przyczyn rozwoju tej koncep-
cji, ktorej efektem bylto psucie pieniadza, byla che¢ powigkszenia dochodow
panstwa, zwlaszcza na potrzeby prowadzenia wojen. Pieniadz kruszcowy dawat
wladcom mozliwo$¢ psucia i czerpania zysku menniczego na kilka sposobow:
poprzez obnizenie proby monet, nadanie wigkszej warto$ci nominalnej niz war-
tos¢ zawartego w nich kruszcu, obnizenie wagi monet lub obnizenie warto$ci
nominalnej poprzednich monet [Suchodolski, 1973, s. 123].

W starozytnym Rzymie proces psucia pieniadza przebiegal stopniowo, ale
systematycznie. Od drugiej potowy I w. n.e. — za panowania cesarza Nerona, do
drugiej polowy Il w. n.e. — czasu panowania cesarza Aureliusza, zawarto$¢ srebra
w monecie spadla z ok. 92% do 76%, a na poczatku III w. n.e. za panowania Sep-
tymiusza Sewera drastycznie obnizyta si¢ do 47%, czego efektem byt wstrzas
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gospodarczy i ucieczka od pieniadza (nawet daniny starano si¢ pobiera¢ w natu-
rze) [Kunisz, 1971, s. 35-37].

Podobne, acz jeszcze bardziej spektakularne praktyki wystepowaty w poczat-
kach polskiej panstwowosci. Pierwszy z wtadcow polskich wybijajacy monetg na
masowa skale — Bolestaw Smiaty, obnizyt zawarto$¢ srebra w monecie z poczat-
kowych 31%—-81% do 15%—-39%; z jednej grzywny zamiast poczatkowych 240
wybijano 1283 monety, co dawato zysk nominalny w wysokosci 408%', realny
za$ dwukrotnie mniejszy [Suchodolski, 1973, s. 132-133]. Praktyki te staty si¢
jedna z przyczyn wygnania wladcy z kraju.

Podobnych praktyk dopuszczat si¢ Mieszko Stary, dzigki czemu zyskat
przydomek ,,falszerz na tronie”. Podczas gdy w 1173 r. z grzywny srebra bito
694 denary, to w 1177 r. — juz 1310 [Cywinski, 1982, s. 19]. Monety w skrajnych
przypadkach wazyty zaledwie 0,14 g. W 1177 r. Mieszko Stary za proceder psucia
pieniadza zostal pozbawiony wladzy przez moznowtadcoéw, z biskupem Gedka
na czele, ktorzy byli gtéwnymi posiadaczami pieniadza kruszcowego, a wigc
posiadaczami majatku tezauryzowanego wilasnie w postaci pieniadza kruszco-
wego. W wyniku polityki monetarnej Mieszka Starego stracili oni nawet potowe
swego majatku [Dylewski, 2011, s. 59]. Po powrocie na tron Mieszko dalej psut
monetg, ktora optacal nawet daning kos$cielna, nad czym ubolewatl w bulli papiez
Innocenty III.

Podobne $wiadectwa pochodza z roznych zakatkéw §wiata i roznych epok.
W Anglii za czaso6w panowania Henryka VIII i jego syna Edwarda VI miato miej-
sce tzw. Great Debasement, polegajace na gwaltownym obnizeniu zawartoSci
szlachetnego kruszcu w monecie. Od 1542 r. do 1551 r. zawarto$¢ srebra w pie-
niadzu obnizyla si¢ 0 83%, a renta emisyjna wzrosta z 2% do 57% [Rolnick i Vel-
de, 1997]. Przytoczone powyzej przyklady swiadcza o istnieniu bardzo powaznych
zagrozen zwiazanych z funkcjonowaniem pieniadza kruszcowego, stwarzajacych
pole do naduzy¢ ze strony emitenta.

Kolejna wada tej formy pieniadza byta niespotykana wczesniej mozliwos¢
jego podrabiania na duza skale. Swiadectwa takich praktyk sa niemal tak stare, jak
sam pieniadz monetarny, ktorego poczatkéw nalezy szuka¢ w Lidii w VII w. p.n.e.,
o czym pisze Herodot w ,,Dziejach” [2006, s. 239]. Tyran Samos, Polikrates,
w 525/524 1. p.n.e. wybit znaczng ilo$¢ monet z otowiu, a nastgpnie je poztocit
i poprzez przekupstwo sklonit oblegajacych miasto Spartan do wycofania si¢
[Mielczarek, 2006, s. 14]. Nie zmienia to faktu, ze byt to fortel wojenny i ze

! Przy zalozeniu kosztow produkcji réwnych 5% warto$ci emisji: 1283 x 0,95 = 1219, 1219 — 240 =
=979 — liczba monet, ktore zostaly wybite ponad pierwotna liczbe z grzywny; 979/240 = 4,08.
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wydarzenie to przez samego Herodota jest uwazane za mato prawdopodobne.
Swiadczy to jednoznacznie o tym, ze juz wtedy byla rozpowszechniona $wia-
domos¢ utomnosci monety jako nosnika wartosci oraz potencjalnych korzysci,
jakie mozna czerpac z jej podrabiania.

O powadze problemu $wiadczy fakt, ze w stosunkowo krotkim czasie od
powstania pieniadza monetarnego, bo juz pod koniec II w. p.n.e., wyksztalcita
si¢ w starozytnym Rzymie grupa ludzi — nummularii, ktorzy zajmowali si¢ przede
wszystkim badaniem szlachetnos$ci metalu, z ktérego wykonano monetg, oraz
ustaleniem jej warto$ci [Niczyporuk i Talecka, 2006, s. 24-25]. Wynikalo to m.in.
z faktu braku zaufania wierzycieli do dtuznikoéw, co stanowi kolejny dowdd na to,
ze zastosowanie pieniadza kruszcowego w roli pieniadza nie pemito wiasciwie
swoich funkcji.

Ze wzgledu na permanentne obnizanie zawartosci szlachetnego kruszcu w mo-
necie przez wiadcow, nastgpowalo $cigganie najbardziej warto§ciowych monet
w celach spekulacyjnych lub w celu przetopienia ich na nowe, mniej wartosciowe.
To znikanie z rynku warto$ciowych monet powodowato powazne utrudnienia
w prawidlowym funkcjonowaniu gospodarki towarowo-pienigznej, gdyz w obiegu
pozostawaty tylko monety o najmniejszej zawartosci szlachetnego metalu, co obni-
zalo zaufanie do pieniadza oraz utrudnialo dokonywanie transakcji kupna-sprze-
dazy. Prawidlowos¢ ta zostata najpelniej opisana i wyjasniona przez Mikotaja Ko-
pernika [1924, s. 62 i n.]. Nalezy takze podkresli¢, ze od momentu wprowadzenia
instytucji nummularii w starozytnym Rzymie, do naukowego opisania problemu
psucia pieniadza, ktore nie stanowito jednak rozwiazania problemu, mingto w przy-
blizeniu 1700 lat. Gospodarka przez caly ten czas borykata si¢ z niedogodno-
$ciami pieniadza kruszcowego.

3. Pojawienie si¢ wspolczesnych form pienigdza

Wobec powyzszych brakdéw oraz w sytuacji coraz wyrazniejszego niedosto-
sowania pieniadza monetarnego do potrzeb rozwijajacych si¢ gospodarek, natu-
ralnym stato si¢ powstanie doskonalszej formy pieniadza — pieniadza papiero-
wego. W Europie za prekursoréw pieniadza papierowego uznaje si¢ Szwedow,
ktorzy, stojac w obliczu znacznego zadhuzenia spowodowanego licznymi woj-
nami prowadzonymi w XVII w., zdecydowali si¢ w systemie kruszcowym
wprowadzi¢ obok zlota i srebra takze miedz (w 1624 r.), ktora byta szeroko do-
stgpna w Szwecji. Fakt, ze byly to monety pelnowarto$ciowe, zwane platmyn-
tami, wazace ok. 20 kg, stanowi kolejny dowod niepraktycznosci zastosowania
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metali szlachetnych jako formy pieniadza. 30 listopada 1656 r. krol Karol X Gustaw
z obozu wojskowego w Marienburgu wydat przywilej umozliwiajacy powstanie
pierwszego banku; w ten sposob Johan Palmstruch utworzyt Bank Sztokholmski,
w ktérym mozna byto deponowac nieporgczne platmynty w zamian za pokwitowa-
nia. Banknoty, zwane potocznie Palmstrucherami, byly zabezpieczone licznymi
podpisami, znakami wodnymi i pieczgciami w celu uniknigcia podrobienia. Emisja
tych banknotow nie trwata dtugo, bo tylko trzy lata; rozpoczgta sig w 1661 r.
jednak juz w 1664 r. bank z powodu nadmiernej emisji i braku pokrycia w krusz-
cach postawiono w stan likwidacji az w koncu zostat przejety przez parlament,
dzigki czemu powstat w 1668 r. Riksbank [Morawski, 2002, s. 61-62; Horesh,
2012, s. 87; www 3; www 4].

Warto w tym miejscu zwrdci¢ uwagg na nieco pozniejszy przypadek, jakim
byly dziatania Johna Lawa, ktoremu udato si¢ przekona¢ regenta Francji Filipa
Orleanskiego do tego, ze bank powinien wykorzystywac przyjmowane depozyty
w celu stymulowania rozwoju gospodarki. Po poczatkowym sukcesie bank zna-
cjonalizowano i zwigkszono emisj¢ pieniadza. To doprowadzito w efekcie do
spekulacji gietdowych, w szczegdlnosci akcjami Kompanii Zachodniej powota-
nej do handlu z Luizjang (takze zalozonej przez Johna Lawa). W 1720 r. banka
spekulacyjna pekta. Nie pomogto uznanie akcji spotki za prawny srodek platni-
czy, obnizenie wagi monet w celu dostosowania ich wartosci do wartosci bank-
notu. Stowo ,,bank” na pewien czas dla Francuzéw stalo si¢ synonimem oszu-
stwa [Huerta de Soto, 2009, s. 82-83].

Nalezy podkresli¢, ze poza Europa papierowy pieniadz rozwinat si¢ kilka
wiekow wcezeéniej. Najwybitniejszym przyktadem byly rézne formy pieniadza
papierowego powstate w Chinach za czasow panowania Pdénocnej Dynastii
Song (przetlom X-XI w. n.e.), ktore nalezy uzna¢ za pierwszy pieniadz fiducjar-
ny. Podobnie jak w Europie, zachowano mozliwo$¢ wymiany tych papierowych
kwitow na monetarny pieniadz wykonany z zelaza [Horesh, 2012, s. 68-69].
Oprocz takiej formy pieniadza, pojawit si¢ takze jiaozi — kupon na wymiang,
pewna forma czeku. Poczatkowo zmonopolizowany przez bogatych kupcow
mogacych znakowac banknoty, byt pézniej emitowany takze przez rzad i stal sig¢
pieniadzem ogolnokrajowym, jednak ze wzgledu na mate rezerwy, krazyt tylko na
niektorych obszarach kraju. W tym samym czasie uzywano takze banknotow (,,bo-
now ptlatniczych”) stuzacych do kupowania soli — miaty wigkszy zasigg i wyste-
powaty w wigkszej liczbie niz jiaozi. Dbano jednakze, aby nie doszto do nad-
miernego wzrostu podazy banknotow. Takze to rozwiazanie nie rdznito si¢ niczym
od pieniadza papierowego wprowadzonego przez Palmstrucha, gdyz byt on zabez-
pieczony poprzez sol, na ktéra mozna je bylo wymieni¢ [Yulu, 2012, s. 25-26].
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Od lat 70. XI w. jiaozi, ze wzgledu na zwigkszone wydatki panstwa, byt emito-
wany bez pokrycia, co spowodowalo utrat¢ przez niego wartosci. Podobny los
spotkat inne chinskie papierowe pieniadze, takze w czasach Kubilaj Chana [Ho-
resh, 2012, s. 79-83].

Powyzsze przyklady pieniadza papierowego zastosowanego w Chinach
w X-XIII w. pokazuja gléwny problem zwiazany z papierowa forma pieniadza; pro-
blem, z ktorym takze musiano si¢ zmierzy¢ w Szwecji i Francji w XVII-XVIII w.
W przypadku zbyt matej ilosci pieniadza w obiegu nie mogt on peti¢ dobrze
swojej roli; w przypadku nadmiernej podazy pieniadz ten tracit szybko wartosc.
Zatem ta forma pieniadza posiadata podobne wady co pieniadz monetarny. Pie-
niadz papierowy, cho¢ bardziej zaawansowany, abstrakcyjny, musiat by¢ emi-
towany przez nadrzedny podmiot — panstwo, podmiot posiadajacy z mocy prawa
monopolistyczne lub oligopolistyczne przywileje, ktory z kolei odczuwat pokusg
naduzycia i czerpania zysku z posiadanego prawa stanowienia pieniadza. Ozna-
cza to odzwierciedlenie sprzeczno$ci interesOw pomigdzy podmiotami mikro-
ekonomicznym reprezentujacym panstwo (politykami) a gospodarka w skali
makroekonomicznej. Rozwiazanie tego problemu przyniosto dopiero zagwaran-
towanie niezaleznosci politycznej bankom centralnym oraz pojawienie si¢ walut
wirtualnych, emitowanych przez prywatne podmioty, ktére zaczety powstawac
na poczatku XXI w.

Nalezy zauwazy¢, ze przejscie od pieniadza monetarnego do papierowego
stanowilo tylko pozorna rewolucje, gdyz pieniadz ten byt w doskonatej wigkszo-
$ci przypadkow zabezpieczony szlachetnym kruszcem i na taki kruszec wymie-
nialny. Tak bylo w przypadku pieniadza z talii kart, funkcjonujacego w Nowej
Francji przez 27 lat na przetomie XVI i XVII w. [Powell, 2005, s. 4-6]. Tak samo
w przypadku pienigdza Palmstrucha i londynskich ztotnikoéw, ktorzy w zamian za
przyjecie depozytu, wydawali kwity. Z czasem wydawano wigcej kwitow niz
przyjeto metalu szlachetnego w depozyt i wykorzystywano je do uiszczania
zobowiazan. Zjawisko to od drugiej potowy XVII w. przybierato coraz to wigk-
sza skale [Kim, 2011, s. 939]. Stworzony wtedy model bankowosci utrzymat si¢
az do poczatku lat 70. XX w., kiedy ostatecznie zawieszono wymienialno$¢
pieniadza papierowego na zloto.

Wraz z rozwojem technologii teleinformatycznych w drugiej potowie XX w.
pojawita si¢ mozliwo$¢ przechowywania wartosci w postaci zapisu na dysku kom-
putera, czyli pojawil si¢ pieniadz skryptualny oraz pieniadz elektroniczny, ktory
spehia rol¢ substytutu pieniadza gotoéwkowego, szczegdlnie w przypadku trans-
akcji o niewielkich wartosciach [Borcuch, 2007, s. 38-47]. Pieniadz elektronicz-
ny obejmuje wiele form rozliczen, wsrod ktéorych mozna wymienié: przelew
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pieniedzy przez Internet, platnosci za posrednictwem e-maila (a wigc wymaga-
jace zarejestrowania w danym systemie) czy SMS-a (ptatno$¢ poprzez wystanie
wiadomosci tekstowej o okreslonej tresci pod wskazany numer) oraz ptatnosci kar-
tami debetowymi i przedptaconymi. Nalezy zwroci¢ uwagg na fakt, ze stale po-
wstaja liczne nowe rozwiazania [Olszak i Zigba, 2007, s. 154, 157-158], a pieniadz
elektroniczny stanowi reprezentacj¢ pieniadza tradycyjnego, zdeponowanego na
rachunku bankowym lub zostal wyemitowany na podstawie wlasnie takiego pienia-
dza, jest wigc substytutem gotowki (pieniadza papierowego) w niektorych typach
transakcji i nie stanowi odrgbnego prawnego $rodka platniczego.

Zupemhie nowa jako$¢ przyniosty dopiero waluty wirtualne. Sa one defi-
niowane przez Europejski Bank Centralny jako typ nieuregulowanego, cyfrowe-
go pieniadza, emitowanego i kontrolowanego przez jego tworcow oraz uzywa-
nego i akceptowanego wsrod czionkoéw konkretnej wirtualnej spolecznosci.
Istnieje wiele cech odrdézniajacych go od pieniadza cyfrowego, ale te najwaz-
niejsze to brak statusu prawnego $rodka ptatniczego, a takze zwigkszone ryzyko
zwiazane z faktem, Ze emitent i podmiot kontrolujacy jest podmiotem prywat-
nym [ECB, 2012, s. 13-16]. Rodzi to obawy co do niekontrolowanego wzrostu
podazy pieniadza w podobny sposob, jak przy pieniadzu monetarnym opartym
na kruszcach metali szlachetnych.

Pierwsza wirtualng waluta byl VEN, ktory ukazat si¢ w 2007 r., nast¢pnie na
portalu spoleczno$ciowym Facebook pojawita si¢ mozliwo$¢ uiszczania mikroptat-
nosci, a po paru latach takze dokonywania transakcji na rynkach finansowych; war-
tos¢ facebookowej waluty okreslano na podstawie koszyka walut, a w 2011 r. de-
nominowano w niej nawet kontrakt na produkcj¢ ztota w Afryce Potudniowe;.
Przyktadami innych bardzo licznych wirtualnych walut sa m.in.: World of Warcraft
(WoW) Gold, litecoin, peercoin, freicoin, namecoin, feathercoin, quark, primecoin.
Ich funkcjonowanie jest zwiazane przede wszystkim z portalami spotecznosciowy-
mi oraz wirtualnymi $wiatami gier komputerowych, a ich zasigg ogranicza si¢ do
danej strony internetowej [Szymankiewicz, 2014, s. 18-20, 30-31].

Jednym z kryteriow klasyfikacji wirtualnych walut jest ich interakcja ze
$wiatem rzeczywistym, czyli mozliwo$¢ zakupu danej waluty oraz mozliwosé
kupowania realnych dobr za posrednictwem tej waluty. Bodaj najbardziej spek-
takularnym przyktadem wirtualnej waluty speiajacej te obydwa warunki jest
powstaty w 2009 r. Bitcoin (BTC).

Przy tworzeniu tej waluty zastosowano kilka rozwigzan $wiadczacych o jej
innowacyjnosci. Po pierwsze, ograniczono podaz pieniadza do 21 min sztuk,
ktora zostanie osiagnigta w perspektywie kilkudziesigciu lat. Emisja nowych
Bitcoindw stanowi nagrodeg za udostgpnienie mocy obliczeniowej komputera do
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rozwigzania skomplikowanej zagadki matematycznej, w tzw. procesie ,,wydobywa-
nia”. Rozwiazanie to ma zapewni¢ ograniczenie inflacji pieniadza. Kolejne zalety to
brak kosztow transakcyjnych, szybkos¢ transakcji oraz wygoda (wystarczy dostgp
do Internetu) [Turpin, 2013, s. 335-341; Szymankiewicz, 2014, s. 39-40].

Ze wzgledu na swoj zdecentralizowany charakter Bitcoin czgsto nie jest
traktowany jako pieniadz z punktu widzenia prawa. Wedtug réznych interpretacji
jest on kwalifikowany jako papier wartosciowy [Turpin, 2013, s. 357] lub wedlug
Izby Skarbowej w Katowicach — ,,cyfrowy certyfikat” Iub co$ na wzdr bonu [Szy-
mankiewicz, 2014, s. 77]. Z ekonomicznego punktu widzenia pelni jednak funkcje
pieniadza: jest akceptowany, a liczba jego uzytkownikéw rosnie. Uzytkownicy nie
tylko dokonuja zakupow w tej walucie, ale takze spekuluja nia, liczac na wzrost
wartosci w przysziosci (warto$¢ jednego BTC w ciagu zaledwie paru lat wzrosta
z poczatkowych kilku centéw do kilkuset dolarow amerykanskich)®, co $wiadczy
o tym, ze dostrzezono funkcjg tezauryzacyjng Bitcoina. Stuzy rowniez do wyrazania
wartosci 1 zawierania transakcji, wige jest srodkiem wymiany.

Nalezy pamigtac, ze pomimo wielu zalet walut wirtualnych, ktore sa zblizone
do tych posiadanych przez pieniadz elektroniczny, istnieja liczne zagrozenia zwia-
zane z ich uzytkowaniem, przede wszystkim podatno$¢ na kradzieze i uzaleznienie
mozliwosci dokonania transakcji od sprawnosci infrastruktury teleinformatycznej.
Rosnace rozdrobnienie wspodtczesnych walut wirtualnych powoduje wzrost nie-
pewnosci co do intencji oraz ewentualnych decyzji emitenta. Mnogo$¢ ta ogra-
nicza wystapienie efektu sieci i potencjalnych korzysci z niego plynacych, co
przywotuje na mysl analogi¢ z rozdrobnieniem uprawnien menniczych w $re-
dniowiecznej Europie.

Podsumowanie

Przedstawione przyktadowe rozwiazania z zakresu historii monetarnej wy-
kazuja zaskakujace podobienstwo w kilku obszarach. Po pierwsze, niezaleznie
od zastosowanego nosnika, istnieje spore ryzyko, ze dany pieniadz utraci swoja
warto$¢ na skutek uptywu czasu (pieniadz towarowy) lub naduzy¢ emitenta (po-
zostale formy). Kolejne powstate formy pieniadza wciaz wykazywaty liczne
niedoskonato$ci, a wraz ze wzrostem ich abstrakcyjnosci rosta ich podatno$¢ na
potencjalne naduzycia ze strony emitentdw, mogace spowodowaé calkowite
zaprzestanie petnienia funkcji tezauryzacyjnej przez dany pieniadz.

2 1 marca 2015 . kurs wynosit 247,51 USD [www 2].
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Po drugie, od czaséw powstania pieniadza monetarnego, nie udato si¢ stwo-
rzy¢ rozwigzania wolnego od ryzyka kradziezy czy falszerstwa, co w pewnym
stopniu utrudnia proces wymiany gospodarczej oraz powoduje spadek zaufania
do danego pieniadza. Zaufanie jest wigc fundamentem, na ktorym opiera si¢
funkcjonalnos¢ kazdego pieniadza.

Po trzecie, zastosowane rozwiazania charakteryzowaly si¢ rosnaca ztozono-
$cia odzwierciedlajaca postgp cywilizacyjny, jednak wzrost skomplikowania nie
pociagat za soba trwatego rozwiazania probleméw wymiany w gospodarce.

Przeprowadzone powyzej rozwazania i przytoczone przyktady ewoluowa-
nia form pieniadza na przestrzeni wiekow §wiadcza o tym, ze proces demateria-
lizacji pieniadza nie zakonczyt si¢ i bedzie nadal zmierzal do wyewoluowania
nowych, doskonalszych form. Niestety, one takze z czasem beda ulegaty dezak-
tualizacji, ktora wymusi powstanie kolejnych form pieniadza.
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FROM BARTER TO VIRTUAL CURRENCY-THE CHARACTERISTIC
OF MONEY DEMATERIALISATION PROCESS

Summary: Money has been an important part of economy since the appearance of coin
money in the 7th centrury BC. However, before implementing coin money, there were
numerous forms of money existing in different civilisations in early stage of develop-
ment. This paper discusses few examples of commodity, paper and virtual money so as
to find similarities and dissimilarities in applied forms of money. Furthermore, the article
provides a brief comparison of disadvantages of all presented forms of money which
finally lead to the development of a new, more sophisticated kind of money. As a result,
virtual currencies have become a part of the contemporary economics.

Keywords: money dematerialisation process.



