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Wstep

Majacy miejsce na poczatku XXI wieku najwickszy od lat kryzys finansowy
(okreslany czgsto mianem "kryzysu zaufania"), spowodowal dyskusje o wiarygod-
no$ci 1 uzytecznos$ci informacji sprawozdawczej, a takze o tym, w jakim stopniu
publikowane (czgsto fikcyjne) informacje przyczynily do tego kryzysu'. Odbior-
cami sprawozdan finansowych jest dzi§ szeroko rozumiana grupa uzytkownikow
(interesariuszy)®, za$ glownym celem rachunkowosci finansowej — sprostanie ros-
nacym potrzebom informacyjnym tych uzytkownikoéw. Wczesniej interesariusze
oczekiwali, aby sprawozdania finansowe w zrozumiaty sposdb prezentowaly wynik
finansowy i kapitaly wlasne jednostki, wspotcze$nie oczekuja informaciji o wartosci

YPor.: M. Kwiecien, Sprawozdawczosé finansowa a kryzys finansowy, artykut na ogot-
nopolska Konferencj¢ Naukowa ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa jako zrodto informacji
ekonomicznej, Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, Lublin 2009, s. 1.

2 Pod pojeciem "grupy interesariuszy" (grupy interesow, ang. stakeholders) nalezy
rozumie¢ osoby, podmioty i organizacje zainteresowane dzialalnoscia danego przed-
sigbiorstwa, majace lub moggce mie¢ wptyw na jego funkcjonowanie. Rozwdj idei spo-
tecznej odpowiedzialno$ci biznesu (CSR, ang. corporate social responsibility), przyczy-
nit si¢ do rozszerzenia tego grona o spoteczenstwo ogodtem.
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przedsie;biorstwas, oraz informacji (finansowych i niefinansowych) pozwalajacych
na oceng zdolnosci podmiotu do kreowania tej wartosci’. Globalizacja i umie-
dzynarodowienie rynkéw finansowych stworzyly potrzebe ujednolicenia spra-
wozdan finansowych i przyczynito si¢ do opracowania mi¢dzynarodowych regulacji
w tym zakresie. Porownywalno$¢ prezentowanych w sprawozdaniach finansowych
informacji stala si¢ przede wszystkim przedmiotem Dyrektyw Unijnych oraz
Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczo$ci Finansowej. Efektem prowa-
dzonych prac bylo ustanowienie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej®, na czele z MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Stan-
dardow Sprawozdawczo$ci Finansowej po raz pierwszy”®. Standard ten zawiera
konkretne wymagania stosowania zasad rachunkowos$ci przy sporzadzaniu spra-
wozdan finansowych wedlug MSSF. Podstawowym celem MSSF 1 jest ulatwienie
przejécia na normy standardéw migdzynarodowych spotkom gieldowym w Unii
Europejskiej. Spotki te maja obowigzek prezentowaé jednostkowe badz skonsoli-
dowane sprawozdania finansowe w oparciu o zasady zawarte w MSSF-ach po-
czawszy od roku 2005. Tres¢ standardow stanowi takze o porownywalnos$ci standow
oraz wynikéw lat obrachunkowych danej jednostki gospodarczej i o takowej po-
réwn};walnos'ci roéznych spotek akceptujacych MSSF po raz pierwszy od ustalonej
daty.

Jednym z zagadnien ujetych w MSSF 1 jest wycena pozycji aktywow lub
zobowiazaf finansowych do warto$ci godziwej w momencie poczatkowego ujecia.’

% Por.: E. Walinska, Sprawozdawczo$¢ finansowa XXI wieku — bez granic? [w]: ,,Ra-
chunkowo$¢ wczoraj, dzis, jutro”, [red.:] T. Cebrowska, A. Kowalik, R. Stgpien, SKwP,
Warszawa 2007, s. 336-337.

* Por.: G. K. Swiderska, Wyzwania dla ekspertow rachunkowosci wobec nowych kon-
cepcji raportowania, [w:]: ,,Rachunkowos$¢ wczoraj, dzis, jutro”, [red.:] T. Cebrowska,
A. Kowalik, R. Stgpien, SKwP, Warszawa 2007, s. 323. Z koncem lat osiemdziesiatych
XX wieku wytonity si¢ wspotczesne koncepcje wartosci, ktore za nadrzedny cel jed-
nostek gospodarczych uwazaja maksymalizacj¢ ich wartosci [Por.: K. Stepien,
Nadrzedne cele dzialalnosci jednostek gospodarczych, Zeszyty Naukowe Akademii
Ekonomicznej w Krakowie Nr 674, Krakéw 2005.

> Ang. International Financial Reporting Standards (IFRS) — standardy opracowywane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR, ang. Interna-
tional Accounting Standards Board, IASB). W literaturze przedmiotu na okre$lenie
standardéw miedzynarodowych spotyka si¢ skroty: "MSR", "MSSF" i "MSR/MSSF".

® MSSF 1 — Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finan-
sowej po razpierwszy. [w:]: Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finanso-Wej
wedlug stanu na dzien 1 stycznia 2011 r. Czgs¢ A. IFRS Foundation oraz Stowa-
rzyszenie Ksiggowych w Polsce, London-Warszawa 2011, s. A75

" Biuletyn do czasopisma Rzeczpospolita ,,Rachunkowos¢ 2006”, Przewodnik po MSSF
1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy, Deloitte 2006, s. 8

8 I. Gierusz, K. Gosciniak, B. Zackiewicz, MSSF | Zastosowanie Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, Miedzynarodowe i krajo-
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Spotka przechodzgca na MSSF moze wyceni¢ sktadniki rzeczowego majatku
trwatego wedlug warto$ci godziwej na dzien przejécia na MSSF®.

Jako zasadniczy cel artykutlu przyjeto — na tle scharakteryzowania wyceny
w wartosci godziwej — przeanalizowanie kategorii wybieranych najczgsciej za pod-
stawe wyznaczania warto§ci godziwej przez polskie spotki gieldowe na dzien
przejscia na MSSF.

Przy pisaniu opracowania postuzono si¢ dedukcjg i indukcjg oraz metodg
analizy dokumentéw w odniesieniu do wybranych polskich spotek notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych.

1.  Wybrane problemy wyceny aktywow w wartosci godziwej

Warto$¢ jest pojeciem o charakterze ogdélnym i wieloznacznym, odmiennie
definiowanym w ro6znych dyscyplinach nauki. Termin ten wywodzi si¢ z filozofii —
zajmuje si¢ nim dziedzina filozofii nazywana filozofig wartosci; a takze filozofia
gospodarki, filozofia poznania, filozofia moralnosci i filozofia estetyki .

Pojecie wartosci zajmuje tez czotowe miejsce w teorii ekonomii, gdzie jest
jedna z najwazniejszych kate%orii. Najczesciej wymienianymi miernikami wartosci
w literaturze ekonomicznej sg ™
—  rzeczywista (rzetelna, sprawiedliwa) warto$¢ rynkowa — cena, za jaka

mozna naby¢ aktywa w danym momencie, dysponujac informacjami niezbed-

nymi do podj¢cia racjonalnej decyz;ji,
—  warto$¢ rynkowa — cena, za jaka mozna dokonaé transakcji aktywem na dos-
tatecznie konkurencyjnym i otwartym rynku,

—  warto$¢ inwestycyjna — warto$¢ dla konkretnego wilasciciela (inwestora),
ktora odpowiada jego preferencjom,

— warto$¢ fundamentalna (wewnetrzna) — odzwierciedlajaca zdolno$¢ pod-
miotu do generowania dochodow dla wtascicieli (inwestorow),

we regulacje sporzqdzania sprawozdan finansowych w praktyce, Difin, Warszawa 2007,
S. 47-48

% Wycena stanowi — z uwagi na istniejace rozbieznosci pomiedzy polskimi uregulowa-
niami rachunkowo$ci a Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finanso-
wej 1 amerykanskimi Ogolnie Akceptowanymi Zasadami Rachunkowosci (ang. Gene-
rally Accepted Accounting Principles (GAAP; regulacje te s publikowane przez ame-
rykanska Rade Standardow Rachunkowos$ci Finansowej /ang. Financial Accounting
Standards Bard, FASB/) — istotny problem podczas ustalania wartoéci spotek gietdo-
wych.

%Por.: J. Pieter, Oceny i wartosci, Wydawnictwo ,,Slask”, Katowicel1973, s. 22.

Y por.: D. Zarzecki, 1999, Metody wyceny przedsiebiorstw, Fundacja Rozwoju Ra-
chunkowo$ci w Polsce, Warszawa, s. 52-54, [za:] W. Molenda, Warto$¢ godziwa —
zastosowanie i procedury ustalania, SKwP, Warszawa 2008, s. 7-8.
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—  warto$¢ sprawiedliwa — kategoria spotykana w aktach prawnych i umowach, a
takze na gruncie etyki w biznesie.

Z uwagi na fakt, iz sprawozdanie finansowe stanowi dla szerokiego grona
odbiorcéw podstawe oceny prawidlowosci 1 skutecznosci gospodarowania zain-
westowanym kapitalem, wazne jest zagadnienie wiarygodnej i precyzyjnej wyceny
wartoéci poszczegélnych skladnikow aktywow i zobowigzan™= Rachunkowo$é,
w trakcie swojego rozwoju, wyksztatcita dwa przeciwstawne podejscia do wyceny:
— transakcyjne (zdarzeniowe) - oparte na koszcie historycznym, i
—  warto$ci — oparte na koncepcji wartosci godziwej 13

Ich najwazniejsze zatozenia uj¢to w tabeli 1:

2 por.: M. Skoczek—Spychata, Wycena sktadnikéw Sprawozdania finansowego, [W:]
Standardy rachunkowosci w Swietle wyzwan wspélczesnej gospodarki, Tom I, Analiza
standardow rachunkowosci, [w:] Zb. Messner, Wydawnictwo Akademii Ekonomicznej
w Katowicach, Katowice 2006, s. 453.

B3 Por.: J. Gierusz, Koszt historyczny czy wartos¢ godziwa — dylematy wyceny w ra-
chunkowosci, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci, tom 62 (118), SKwP, Warszawa
2011, s. 113; P. Mucko, Koncepcja zmian w sprawozdawczosci finansowej spolek pu-
blicznych, Wydawnictwo Naukowe Uniwersytetu Szczecinskiego, Szczecin 2008,
s. 208-216; E. Engelgardt, Rola wartosci godziwej w procesie pomiaru wartosci, [W:]
Finanse, Rynki Finansowe, Ubezpieczenia Nr 32, Zeszyty Naukowe Uniwersytetu
Szczecinskiego, Szczecin 2011, s. 146—147.
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Tabela 1.Wycena w rachunkowosci — podstawowe roznice pomigdzy podejsciem
transakcyjnym i warto$ci

odejscie do
wycen
ALY Transakcyjne Wartosci
Aspekt
— wycena sktadnikéw sprawoz- — wycena sktadnikow sprawoz-
dania finansowego nastepuje dania finansowego oparta na
wedtug kosztu historycznego, aktualnych cenach sprzedazy
_ przychéd ujmowany jest (wartosciach godziwych),
Podstawowe w momencie sprzedazy, — przychdd ujmowany kazdo-
zatozenia _ bilans stanowi rachunek reszt razowcl), gdy wzras'ta wartos;
- ) aktywow lub malejg zobowia-
— zestawienie sald koicowych, . L
L zania (zysk obejmuje wiec
kategorii uyjmowanych na tych L, . o .
. cze$é zrealizowang i niezreali-
samych kontach ksiegowych.
zowang).
Gtéwny cel przekazanie uzytkownikom precyzyjne odzwierciedlenie
sprawozdan informacji o zdarzeniach wartosci podmiotu
finansowych przesztych
Element rachunek zyskéw i strat bilans
sprawozdania
finansowego

Zrodto: Opracowanie wilasne

Kategoria warto$ci godziwej jako podstawy wyceny aktywéw i zobowigzan
ujetych w sprawozdaniu finansowym jest przewidziana w wigkszos$ci stosowanych
obecnie systemach rachunkowoséci. Wartos¢ godziwg wedlug MSSF stanowi
.Kwota, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywoéw moglby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomig¢dzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi stronami”.

1 stycznia 2013 roku przyj¢to do stosowania MSSF 13 Mierzenie warto$ci
godziwej, ktory zostal opublikowany w maju 2011 roku przez Rade Migdzynaro-
dowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej. Z tego standardu moga ko-
rzystac jednostki stosujace przepisy ustawy o rachunkowosci, jako ze w razie bra-ku
polskich przepisow, w tym krajowych standardéw rachunkowosci, mozna wy-
korzysta¢ odpowiednie MSSF. Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Fi-
nansowej 13, ktory wszedt do porzadku prawnego Unii Europejskiej na mocy
Rozporzadzenia Komisji (UE) Nr 1255/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r.*, jest

¥ Rozporzadzenie Komisji (UE) Nr 1255/2012 z dnia 11 grudnia 2012 r. zmieniajace
rozporzadzenie (WE) Nr 1126/2008 przyjmujace okreslone mi¢dzynarodowe standardy
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standardem nietypowym, nie zawarto w nim wskazowek ani wymogow stosowania
wartoéci godziwej, ale okreslono sposob, w jaki ustala¢ warto$¢ godziwg w przy-
padku, gdy inny standard tego wymaga. Znaczna czg$¢ standardu poswigcona jest
objasnianiu poje¢, stanowigcych podstawe koncepcyjng nowej definicji warto$ci
godziwej; przyktadowo zawarto w nim charakterystyke wycenianej pozycji, defi-
nicje transakcji, okreslenie uczestnika rynku oraz okreslenie ceny.

Umieszczona w MSSF 13 definicja warto$ci godziwej stanowi, iz jest to ,,cena,
ktora bylaby otrzymana w wyniku sprzedazy sktadnika aktywoéw lub zaptacona za
przeniesienie zobowigzania w zwyczajnej transakcji miedzy uczestni-kami rynku w
dniu wyceny”. Zatem wycena wartoSci godziwej sktadnika aktywéw lub
zobowigzania odbywa si¢ na podstawie zatozen, ktére przyjeliby uczestnicy rynku w
celu ustalenia ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania, przyjmujac, ze uczestnicy
rynku dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Podstawowym problemem w praktycznym zastosowaniu wyceny warto$ci go-
dziwej jest ustalenie wiarygodnych i rzetelnych technik jej pomiaru.

Ostatecznie waznym jest, iz obowigzkiem jednostki jest stosowanie takich
technik wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i sa dla tych technik dostep-
ne dostateczne dane do wyceny wartos$ci godziwej, przy maksymalnym wyko-
rzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejSciowych oraz minimalnym
oparciu si¢ na danych wejsciowych nieobserwowalnych.

2. Zastosowanie wartosci godziwej do wyceny na dzien przej$cia na MSSF

W bilansie sporzadzonym na dzien przej$cia na MSSF, zgodnie z MSSF 1,
jednostka powinna:

—  ujac wszystkie aktywa i zobowigzania zgodnie z trescig standardow,

— nie ujawnia¢ skladnikow aktywow i zobowigzan niezgodnych z zasadami
standardow,

— odpowiednio zaklasyfikowaé, stosujac zasady MSSF, skladniki aktywow,
zobowigzan lub kapitatu wtasnego do okreslonych ich kategorii,

, . . . L 15
—  dokona¢ wyceny aktywow i zobowigzan stosownie do standardow.

rachunkowosci zgodnie z rozporzadzeniem (WE) Nr 1606/2002 Parlamentu Euro-
pejskiego 1 Rady w odniesieniu do Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci
(MSR) 12, Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1
i 13 oraz Interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) 20. http://www.mf.gov.pl/documents/764034/1002221/20130114
_rozp_KE_1255-2012.pdf, data dostgpu: 12.10.2014

1> Biuletyn do czasopisma Rzeczpospolita ,,Rachunkowosé 2006, Przewodnik po MSSF
1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy, Deloitte, s. 11
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Jednostka, w oparciu 0 MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standar-
dow Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy (par. 135), moze zdecydowac
si¢, aby na dzien przej$cia na MSSF wyceni¢ wybrane sktadniki aktywoéw w war-
tosci godziwej oraz stosowaé warto§¢ godziwg jako zaktadany koszt ustalony na ten
dzien. Zatem warto$¢ godziwa w zapisie MSSF 1 zostala uj¢ta jako mozliwa opcja
wyboru przy wycenie poszczegélnych sktadnikow aktywow Iub zobowigzan na
dzien przejScia na MSSF przez jednostki stosujace wczesniej inne normy
rachunkowosci.

Wyecena bilansowa w wartoéci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych
wymaga okreslonych informacji — ich zakres ujeto w MSSF 7 (tabela 2).

Tabela 2. Wybrane wymogi MSSF 7 w zakresie prezentacji informacji zwigzanych z
wyceng w warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Paragraf Najwazniejsze ujawnienia dotyczgce wyceny bilansowej aktywéw
MSSF 7 i zobowigzan finansowych w wartosci godziwej

MSSF 7.8 W sprawozdaniu z sytuacji finansowej lub w informacji dodatkowej
(a,die) nalezy ujawni¢ wartosci bilansowe:

a) aktywow/zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, ujmujgc oddzielnie:

— aktywa/zobowigzania okreslone jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat w momencie
poczgtkowego ujecia,

— aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie
z MSR 39;

b) aktywow/zobowigzania finansowych dostepnych do sprzedazy/
przeznaczone do obrotu.

MSSF 7.20 | W sprawozdaniu z catkowitych dochodéw lub w notach dodatkowych
(a) podmiot powinien ujawnic zysk/strate netto z tytutu:

— aktywdw lub zobowigzan finansowych wycenionych w wartosci
godziwej poprzez wynik finansowy, wykazujgc oddzielnie te aktywa
i zobowigzania, ktére w chwili poczatkowego ujecia uznat za wyce-
niane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat oraz te,
ktore klasyfikuje jako przeznaczone do obrotu;

— aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, wykazujac
oddzielnie kwote zysku lub straty ujetg w innych sktadnikach
catkowitego dochodu za dany okres.
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MSSF 7.21 | W podsumowaniu swych gtéwnych zasad rachunkowosci jednostka
7B.2 ujawnia podstawe (-y) wyceny wykorzystane podczas opracowywania
sprawozdania finansowego oraz inne zasady istotne dla zrozumienia
tego dokumentu. Dla aktywow lub zobowigzan finansowych wycenia-
nych w wartosci godziwej przez wynik finansowy informacje te mogg
obejmowac charakter tych sktadnikéw i przyjete kryteria wyceny.

MSSF 7.25 | Dla kazdej klasy aktywdw i zobowigzan finansowych jednostka powinna
MSSF 7.26 | ujawnic¢ informacje o wartosci godziwej w sposéb umozliwiajgcy ich po-
réwnanie z odpowiednig wartoscig bilansowg. Aktywa i zobowigzania
nalezy pogrupowaé w odpowiednie klasy, przy czym mozna je kompen-
sowac tylko w zakresie, w jakim ich kwoty kompensujg sie w sprawozda-
niu z sytuacji finansowe;.

MSSF 7.27 | Podmiot powinien ujawnic¢ dla kazdej klasy instrumentéw finansowych
metody i zatozenia zastosowane w ustaleniu ich wartosci godziwej. Jesli
nastgpita zmiana w zakresie uzytych technik wyceny, jednostka powinna
ujawnic te zmiane i jej przyczyny.

Zrédto: Opracowanie wlasne.

W toku sporzadzenia sprawozdania finansowego po raz pierwszy — zgodnie
z MSSF - podstawe wyceny w wartosci godziwej stanowi¢ moze cena rynkowa,
opinia ekspertéw, ewidencja transakcji rynkowych i inne. Dla wybranych grup
sktadnikow aktywow podstawe szacowania wyceny w wartos$ci godziwej przedsta-
wia tabela 3:

Tabela 3. Zalecenia szacowania warto$ci godziwej niektorych aktywow

Skfadnik - _— Zrédto
. Podstawa wyceny wartosci godziwej .
aktywow zalecenia
Grunty Wycena oparta na ewidencji transakcji rynkowych, MSR 16,
oraz budynki dokonywanej przez profesjonalnych rzeczoznawcow. par. 32
Maszyny Wartos¢ rynkowa ustalona na podstawie wyceny MSR 16,
i urzadzenia rzeczoznawcow. par. 32

W przypadku braku ewidencji transakcji rynkowych do- | MSR 16,
kumentujgcych wartos¢ godziwa, gdy sg to maszyny par. 33

i urzadzenia szczegdlnego charakteru, oraz z faktu,

iz pozycje rzeczowych aktywdw trwatych sg rzadko
sprzedawane osobno, konieczne moze by¢ oszacowa-
nie wartosci godziwej metodg dochodowg lub zamor-
tyzowanego kosztu zastgpienia.
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Aktywa Do wyceny nalezy zastosowac cene rynkowg w przy- MBSR 38,
niematerialne | padku, gdy dane aktywa niematerialne sg przedmiotem | par. 78
obrotu.
Jezeli nie istnieje aktywny rynek na dane sktadniki MSR 38,
wartosci niematerialnych, to zalecane jest stosowanie par. 81
modelu wartosci przeszacowanej: wykazanie w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o péz-
niejsze taczne odpisy amortyzacyjne i pdzniejsze tgczne
straty z tytutu utraty wartosci
Nieruchomosci | Podstawg wyceny sg pochodzgce z aktywnego rynku MSR 40,
inwestycyjne aktualne ceny rynkowe podobnych nieruchomosci par. 45
inwestycyjnych, ktére sg podobnie zlokalizowane, znaj-
dujg sie w takim samym stanie, sg leasingowane na
podobnych zasadach lub tez stuzg podobnym celom
okreslonym w innych umowach.
Przy braku aktualnych cen pochodzacych z aktywnego MSR 40,
rynku, za podstawe wyceny przyjmuje sie: par. 46

— wystepujace na aktywnym rynku aktualne ceny
nieruchomosci o innym celu lub charakterze,
bedacych w innym stanie i inaczej zlokalizowanych;

— niedawne ceny z mniej aktywnego rynku, po skory-
gowaniu ich o wszelkie zmiany warunkow ekono-
micznych, ktére nastgpity od czasu przeprowadzenia
analizowanych transakcji zawartych w tych cenach;

— projekcje zdyskontowanych przeptywoéw srodkow
pienieznych, opartych na warunkach zawartych we
wszystkich podpisanych umowach leasingu, innych
umowach oraz dowodach zewnetrznych, takich jak
aktualne ceny rynkowe najmu podobnych obiektow.

Zrodto: Opracowanie wlasne

Przeprowadzenie wyceny w wartosci godziwej wymaga aby:

—  jednostka wskazatla element aktywow lub zobowiazan, podlegajacy wycenie,

—  przyjeto zatozenie co do mozliwie najlepszego wykorzystania obiektu — doty-

czy to sktadnika aktywow niefinansowych,

—  zidentyfikowano podstawowy lub najkorzystniejszy rynek, na ktdrym trans-

akcja moglaby zosta¢ zrealizowana,

— dokonano doboru wtasciwej techniki wyceny.
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Okreslajac, czy warto$¢ godziwa w poczatkowym ujeciu jest rOwnowazna
cenie transakcji, jednostka uwzglednia czynniki wiasciwe dla danej transakcji i dla
wybranego sktadnika bilansu, gdyz procedurg wyceny objety jest zawsze konkret-ny
sktadnik aktywow lub zobowigzan. Stad koniecznym jest uwzglednienie jego cech
specyficznych: stanu technicznego, lokalizacji, ograniczen prawnych w uzyt-
kowaniu, i sprzedazy, relacji popytu i podazy zachodzacych na danym rynku.™

3. Zastosowanie wartosci godziwej na moment przej$cia przez polskie spotki
gieldowe

Okreslenie ,,warto$¢ godziwa”, wywodzace si¢ od angielskiego ,,fair value”, od
13 lat funkcjonuje w stowniku polskiej rachunkowosci. Jej definicje zawarto
W ustawie o rachunkowosci (art. 28 ust. 6); zgodnie z jej brzmieniem, warto$¢ go-
dziwa oznacza ,.kwote, za jakg dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony,
a zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy za-
interesowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami”*’,

Dla zbadania zastosowania warto$ci godziwej na dzien przejscia na MSSF
przez polskie spotki gieldowe przeprowadzono badania obejmujace lata 2005-2011.
W tym celu dokonano analizy skonsolidowanych oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych polskich spotek notowanych na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie. Badaniem objeto sprawozdania po raz pierwszy opracowane zgodnie
z MSSF. Ustalenie proby badawczej dokonano metoda doboru celowego, uwzgled-
niajac dostgpnos¢ informacji zawartych w pierwszych sprawozdaniach finansowych
sporzadzonych w oparciu o0 MSSF; do badania wytypowano 209 jednostek.

Przeanalizowanie pierwszych sprawozdan finansowych sporzadzonych zgod-
nie z MSSF, przygotowanych przez wybrane spotki, wykazato, iz tylko 111 jed-
nostek skorzystalo z mozliwosci wyboru wyceny w warto§ci godziwej, przewi-
dzianej w MSSF 1.Wynika z tego, ze 88 podmiotow (42% proby) nie wskazato
zastosowania warto$ci godziwej za podstawg wyceny na dzien przej$cia. Poniewaz
10 spotek nie odnotowalo tytutdéw dokonanych korekt, w kolejnych badaniach ich
nie uwzgledniono.

Na podstawie przeprowadzonych obserwacji mozna stwierdzi¢, iz zastoso-
wanie warto$ci godziwej odbylo si¢ w formie przyjecia jej — jako zaktadanego ko-
sztu na dzien przejscia’® — do wyceny:

a) rzeczowych aktywow trwalych w 107 spotkach (stanowi to 96% jednostek,
ktore wskazaty na wycene w wartosci godziwej na dzien przejscia),

18, Gierusz, Pomiar wartosci aktywéw i zobowigzan w $wietle MSSF 13. Wycena
W wartosci godziwej, Zarzadzanie i Finanse, czasopismo Wydziatu Zarzadzania UG,
Nr 4 z 2012 roku, cz. 3, s. 210.

" Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 121, poz. 591 z p6zn.
zm.)

'8 Badaniem objeto jedynie wskazane przez spotki przeszacowanie stanowiagce podsta-
we wyceny na dzien przej$cia, wynikajace z zastosowania MSSF 1.
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b)

nieruchomosci inwestycyjnych — dotyczy to 27 spotek (24% podmiotow, ktore
wskazaty na wycene w warto$ci godziwej na dzien przejscia),

warto$ci niematerialnych w 22 jednostkach (20% spotek, ktore wskazaty na
wyceng w warto$ci godziwej na dzien przejscia).

Implementacja warto$ci godziwej jako zaktadanego kosztu na dzien przejsécia
stanowita najczestsza przyczyne korekt, wynikajacych z przyjecia MSSF 1. Pozos-
tate korekty, zwigzane z wdrozeniem MSSF to:

w zakresie rzeczowych aktywow trwalych:

korekta amortyzacji, wynikajaca z szacunku ekonomicznego okresu
uzytkowania oraz odwrdcenia jednorazowych odpiséw majatku nisko
cennego (wskazato na to 58 jednostek),

wykazanie elementéw S$rodkow trwatych w wyniku przeksztalcenia
leasingu operacyjnego w finansowy (miato to miejsce w przypadku
18 spotek),

przedstawienie sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych — zgodnie
z MSSF 5 — jako przeznaczonych do sprzedazy (dotyczyto 16 spotek),
wykluczenie prawa wieczystego uzytkowania poprzez jego ujecie jako
leasingu operacyjnego (dokonato tego 21 podmiotow),

reklasyfikacja zaliczek na $rodki trwatle w budowie do naleznosci
(wskazato na to 10 spolek),

reklasyfikacja istotnych cze$ci zamiennych z zapaséw do rzeczowych
aktywow trwatych (dokonano tego w 6 spotkach),

wyodrebnienie czgsci sktadowych aktywow trwatych o duzym znaczeniu
jako odrebnych sktadnikéw majatku trwatego (dotyczyto to 6 jednostek);

w zakresie wartosci niematerialnych:

korekta amortyzacji z tytulu oszacowania ekonomicznego okresu uzyt-
kowania (przeprowadzity ja 22 spoiki),

wykazanie sktadnikéw spetniajacych kryteria MSR 38, dotychczas nie
uyjmowanych jako warto§ci niematerialne 1 prawne (dotyczylo to
16 spotek),

zaprzestanie prezentacji tytulow wartosci niematerialnych niespetnia-
jacych wymogow MSR 38 (miato to miejsce w przypadku 17 spotek);

w zakresie nieruchomosci inwestycyjnych:

przekwalifikowanie nieruchomos$ci z rzeczowych aktywow trwatych do
nieruchomosci inwestycyjnych (dokonano tego w 13 jednostkach);
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IV. w pozostalych plaszczyznach:

—  usunigcie aktywow i zobowigzan dotyczacych zaktadowego funduszu
$wiadczen socjalnych (przeprowadzono to w 62 spoétkach),

— oszacowanie lub zmiana wyceny rezerw na $wiadczenia pracownicze
(zrobiono to w 42 podmiotach),

—  przekwalifikowanie do nalezno$ci zaliczek na zapasy (wykazaly to
22 spéiki),

—  zastosowanie metod konsolidacji zgodnych z MSSF (w 20 spotkach),

— eliminacja z rozliczen migdzyokresowych tytuldéw niespelniajacych
kryteridw klasyfikacji do tej pozycji (miato to miejsce w przypadku
19 przedsigbiorstw),

—  hiperinflacyjne przeliczenie tytulow zaliczanych do kapitalow wiasnych
(wskazato na to 17 spolek),

—  korekta wyceny, w zwigzku z zastosowaniem MSR 21, tytulow ujetych w
walutach obcych (przeprowadzito ja 15 jednostek),

— wycena zobowigzan finansowych metodg efektywnej stopy zwrotu
(dokonano jej w 12 spotkach).

Sposrod spotek, ktore przeszacowaty do wartosci godziwej na dzien przejscia
na MSSF sktadowe rzeczowych aktywow trwatych, 19 jednostek przyjeto takze ja-
ko zasade wyceny bilansowej tych sktadnikéw model oparty na wartosci prze-
szacowanej do warto$ci godziwejlg. Z pozostatych przebadanych spétek jedynie
6 jednostek zastosowalo te¢ metode wyceny bilansowej. Warto doda¢, iz zawarty
w MSR 38 model wyceny bilansowej oparty na warto$ci przeszacowanejzo, dla
warto$ci niematerialnych przyjely trzy spotki. Z kolej przewidziany w MSR 40%
model wartos$ci godziwej, jako zasad¢ wyceny bilansowej nieruchomosci inwesty-
cyjnych, wybrato 14 z 27 podmiotoéw, ktére wycenity te sktadniki aktywoéw na dzien
przejécia w wartosci godziwej. Takiego wyboru dokonato takze 30 z pozostatych
spotek.

Z analizy sprawozdan spdtek objetych badaniem wynika jednoznacznie, iz
jednostki te w réznym stopniu przyjmowaty kategori¢ wartosci godziwej jako
wyznacznika ustalenia zaktadanego kosztu na dzien przejscia na MSSF: 69 przed-
sigbiorstw zdecydowato si¢ jedynie na przeszacowanie sktadnikow zaliczanych do
rzeczowych aktywow trwatych. Cztery spotki wycenity do wartosci godziwej jedy-
nie posiadane nieruchomosci inwestycyjne, a siedem jednostek przeszacowalo za-
réwno pozycje $rodkéw trwalych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz tytulow
niematerialnych. Dane odno$nie zastosowania wartosci godziwej przez spotki objete
badanie zawiera tabela 4.

9 MSR 16, par. 31.
0 MSR 38, par. 75.
2! MSR 40, par. 33.
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Tabela 4. Zastosowanie przez badane spotki warto$ci godziwej jako zaktadanego
kosztu

Liczba spotek,
ktore dokonaty
przeszacowania

Zastosowanie wartosci godziwej jako zaktadanego kosztu
na dzien przejscia do sktadnikow:

tylko rzeczowych aktywdw trwatych 69
rzeczowych aktywoéw trwatych i nieruchomosci inwestycyjnych 16
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 15
rzeczowych aktywoéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 7
oraz wartosci niematerialnych

tylko nieruchomosci inwestycyjnych 4
Razem 111

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie przeprowadzonych badan.

Przejscie spotek gieldowych z Ustawy o rachunkowosci na Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej skutkuje zmiana warto$ci aktywow
i pasywow oraz ujawnianiem roznic z tym zwigzanych. Jednakze przeprowadzenie
wiarygodnej wyceny wartosci srodkow trwatych lub nieruchomosci inwestycyj-nych
wedlug wartos$ci godziwej lub zamortyzowanego kosztu — zgodnie z MSSF 1 —
charakteryzuje si¢ duzym stopniem subiektywno$ci. Zatem, celem ograniczenia tej
subiektywnos$ci, korzysta si¢ z ustug specjalistow i uprawnionych rzeczo-znawcow
majatkowych.

Zakonczenie

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci wydata MSSF 1 ,,Za-
stosowanie MSSF jako podstawy rachunkowosci po raz pierwszy” 19 czerwca 2003
roku. Nowelizacja tego standardu miata miejsce 31 grudnia 2006 roku — wdwczas
MSSF 1 przyjat nazwe: ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy”. Standard ten obowigzuje polskie
spotki gieldowe od 2005 roku — zatem wskazanym jest $ledzenie réznych aspektow
jego stosowania. W opracowaniu skoncentrowano si¢ na wykorzystaniu warto$ci
godziwej jako metody wyceny wybranych sktadnikéw aktywow i zobowigzan na
dzien przej$cia na MSSF. Przeprowadzone badania ujawnity, iz z tej opcji wyboru w
latach 2005-2011 skorzystato 111spotek notowanych na warszawskiej gietdzie
papieréw wartosciowych.
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Streszczenie

Zgodnie z MSSF 1, spolki gietdowe powinny wykaza¢ w pierwszym sprawozdaniu
finansowym, sporzadzonym zgodnie z MSSF, informacje dotyczace zasad wyceny
na dzien przej$cia. Zaprezentowane w artykule badania umozliwity identyfikacje
kryteriow, ktorymi kierowaty si¢ w tym aspekcie polskie podmioty gietdowe.
Badaniem objeto 111 podmiotéw — wszystkie, ktére powotaty si¢ na zastosowanie
warto$ci godziwej dla potrzeb zaprezentowania w sprawozdaniu finansowym jak
najbardziej wiarygodnej warto$ci jednostki.

Summary

According to IFRS 1, publically-traded companies should declare the principles
of their valuation in the first financial statement given after the transition date. The
research presented in this article provides the criteria Polish companies use in their
valuations. The study includes 111 subjects that claimed the use of fair value esti-
mates in their financial statements in order to show the most credible valuations.
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