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Stowa kluczowe: determinanty jako$ci wyniku finansowego, utrata wartosci akty-
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Wstep

W warunkach gospodarki rynkowej bardzo waznym elementem funkcjono-
wania rynku staje si¢ potwierdzenie wiarygodnosci informacji zawartych w spra-
wozdaniu finansowym. W ostatnich latach to zagadnienie jest poruszane coraz czgs-
ciej w nawigzaniu do postepujacej globalizacji rynku’. Problemem w szczegolnosci
jest wlasciwy pomiar i prezentacja rezultatow dziatalnosci przedsigbiorstwa wyra-
zane w postaci wyniku finansowego, na ktory w duzym stopniu zwraca uwage oto-
czenie przedsiebiorstwa, jednoczesnie poddaje krytyce jego warto$¢ poznawcza’.
Celem artykutu jest wskazanie gtéwnych czynnikéw determinujacych jako$¢ wyni-
ku finansowego przedsicbiorstwa dla poprawy uzytecznosci sprawozdania finanso-
wego. Na potrzeby opracowania przeprowadzono przeglad literatury przedmiotu
i wykorzystano migdzy innymi metody: dedukcji, analizy i syntezy.

1. Rola wyniku finansowego przedsi¢biorstwa

Wynik finansowy jest najbardziej dostepnym dla rynku parametrem pozwala-
jacym na ocene rezultatow dziatalno$ci przedsigbiorstwa i determinujacym decyzje
inwestycyjne jego uczestnikow. Stanowi on podstawowg kategori¢ w ocenie stopy
zwrotu, a takze jest on wykorzystywany do szacowania przysztych przeptywow pie-
nieznych oraz oceny ryzyka inwestycyjnego i kredytowego. Od niego zalezy takze
wysoko$¢ wyptacanej dywidendy udziatowcom. Dlatego publikacja wynikow fi-
nansowych przez spotki akcyjne istotnie wptywa na decyzje inwestoré6w o zakupie
lub sprzedazy akcji i bezposrednio oddziatuje na ich kurs. Stad wynik finansowy
wplywa na warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa®. Jego maksymalizacja jest jednym
z gtownych celow dlugookresowej dziatalnosci przedsigbiorstwa zmierzajgcym
do wzrostu jego wartosci.

Znaczenie wyniku finansowego wyraza si¢ takze w tym, Ze jest on podstawg
do obliczania innych miar dokonan i wskaznikéw ekonomicznych uwzglednianych

! Zob. Walinska E., (2009), s. 9.
2 Zob. Cieslik R., (2010) s. 129.
3 Zob. Czubakowska K., Gabrusewicz W., Nowak E.., (2009), s. 184.
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w analizie sytuacji finansowej przedsigbiorstwa zardwno przez interesariuszy wew-
netrznych, jak i zewnetrznych. Wpltywa tym samym na warunki wspotpracy z kon-
trahentami oraz zdolno$¢ do pomnazania kapitatow wlasnych®.

Dodatnia (zysk finansowy) i powickszajaca si¢ wartos¢ wyniku finansowego
jest przejawem poprawiajacej sie sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, a jego dyna-
mika §wiadczy o efektywnosci dziatan przez nie podejmowanych. Z kolei malejaca
dynamika wzrostu i powstawanie strat z dziatalno$ci $wiadczy¢ moze o pogarsza-
jacej sie sytuacji finansowej, zagrazajacej zachowaniu zasady kontynuacji dziatania
przedsigbiorstwa.

Wynik finansowy mozna takze wykorzystywa¢ dla oceny skutecznosci dzia-
fania zarzadzajacych przedsigbiorstwem. Moze on stanowi¢ parametr motywujacy
efektywno$¢ i1 jako§¢ zarzadzania zasobami jednostki. Jest wykorzystywany do
dokonywania wyboru wariantow dziatania przedsiebiorstwa oraz oceny relacji mie-
dzy poniesionymi nakladami a osigganymi efektami.

Wynik finansowy jest rOwniez najwazniejszym wewnetrznym zrodtem finanso-
Wania rozwoju przedsicbiorstwa. O jego znaczeniu moze $wiadczy¢ stwierdzenie,
ze . jest oczkiem w glowie zarzadu kazdej firmy””.

2. Wyznaczniki jako$ci wyniku finansowego

Jednoznaczne okreslenie jakosci wyniku finansowego jest trudne. Wynika to
zapewne ze znacznego zroéznicowania oczekiwan uzytkownikow sprawozdan finan-
sowych wobec wilasciwosci informacji prezentowanej przez wynik finansowy.
W literaturze nie udato si¢ do tej pory okresli¢ konkretnej definicji jego jakosci.
Autorzy opracowan z tego zakresu przyblizaja sens jakosci wyniku finansowego
poprzez opis wlasciwosci jakim, powinien wyrdzniac¢ si¢ wysokiej jakosci wynik
finansowy. Twierdzg, ze ,przez jako$¢ zysku ksiggowego rozumiemy ogdt jego
cech, ktore decyduja o przydatnosci tej kategorii w procesie podejmowania decyzji
ekonomicznych”®. Podejécie to zapewne zasadne jest w §wietle celow jakie stawia
si¢ sprawozdawczosci finansowej przedsicbiorstwa. Aby podtrzymaé dobry wize-
runek, przedsigbiorstwa powinny przekazywaé w sprawozdaniu finansowym infor-
macje wolne od btedow i jakichkolwiek manipulacji. O jakosci sprawozdania
finansowego decyduja ,.takie jego wlasciwosci, ktore sprawiaja, ze informacje
W nim zawarte sg uzyteczne dla odbiorcow”’. Gléwnym celem jego sporzadzania
jest wigc prezentacja zestawu wysokiej jakos$ci informacji uzytecznych przy pode;j-
mowaniu decyzji ekonomicznych. Atrybut uzytecznosci — zgodnie z zalozeniami
koncepcyjnymi MSR — posiada informacja zrozumiata, przydatna, wiarygodna i po-
rownywalna®. Przyjmuje si¢ przy tym, iz staranne wywazenie tych jakosciowych

* Zob. Michalak J., (2008), s. 84.

> Zob. Wieczorek A., (2010).

® Zob. Cieslik R., Szczgsny W., (2009) s 335, por. Turyna J., (2010) s. 139.

" Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, (2011), s. 61-66.

® W Zatozeniach koncepcyjnych MSR nie zastosowano hierarchii tych cech, ani tez —
odmiennie niz w US GAAP nie podzielono ich wedlug orientacji na uzytkownika oraz na
decyzje. Szerzej na ten temat: Turyna J., (2003) s. 45-47.
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cech pozwala przedstawi¢ w sprawozdaniu finansowym rzetelny i jasny obraz (true
and fair view) sytuacji i dokonan finansowych podmiotu.

Jest to jeden z etapOw tworzenia w przedsigbiorstwie zasad odpowiedzialnego
biznesu. Wzajemne relacje omawianych wiasciwosci przedstawiono na rysunku 1.

Rysunek 1. Cechy jakosciowe informacji sprawozdawczej wedlug zalozen kon-
cepcyjnych MSR.

Odbiorcy informacji

o ] » Przewaga korzysci
Wywazenie cech » Uzytecznosc < nad kosztami
\ 4 \ 4 A 4 \ 4
Zrozumiatos$é | Przydatnosé [ | Wiarygodnos$¢ | | Poré6wnywalnosé
—»| Terminowos¢ —»  Wiernos¢ przedstawienia
—p Istotnos¢ —»  Przewaga tresci nad forma
—> Neutralnosé
—> Ostroznos¢
—p Kompletnos¢

Zrédto: Gierusz J.(2005), s. 18.

Jako$¢ wyniku finansowego moze by¢ oceniana na podstawie istotnych
wymagan jako$ciowych stawianych sprawozdawczosci finansowej. Jes§li dane za-
warte w sprawozdaniach finansowych spetniajg okreslone wymogi jako$ciowe,
umozliwiaja pokazanie rzeczywistego obrazu przedsi¢biorstwa oraz podejmowanie
optymalnych decyzji i dokonywanie wiasciwych ocen. Ogélng charakterystyke
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glownych cech jako$ciowych informacji prezentowanych w sprawozdaniu finanso-
wym zawiera tablica 1.

Tablica 1. Cechy jako$ciowe informacji finansowej

Cecha

Charakterystyka

Uwagi

Zrozumiatosc.
(understandbility)

Informacja przejrzysta,
czytelna i zrozumiata.

Uzytkownik musi mie¢ odpowiedni zaséb
wiedzy ekonomicznej i che¢ studiowania
sprawozdania z nalezytg starannoscia.
Nie mozna pomija¢ informacji tylko dla-
tego, ze sg skomplikowane i przez to nie
dla kazdego zrozumiate.

Przydatnos¢.
(relevance)

Informacja istotna, majaca
wartos¢ prognostyczna.

Informacja istotna utatwia ocene przy-
sztych zdarzen lub weryfikacje ocen
wczesniejszych. Ma ona znaczgcg war-
tos¢, jezeli jej pominiecie wptywa na de-
cyzje uzytkownikow.

Wiarygodnos¢.
(reliability)

Brak btedow merytorycz-
nych i stronniczosci oraz
wierne przedstawienie
transakcji i zdarzen beda-
cych przedmiotem odwzo-
rowania rzeczywistosci
gospodarczej.

Jest realizowana przez:

— wierne odwzorowanie rzeczywistosci,
— przewage tresci nad formg,

— neutralnos¢, ostroznosé i kompletnosc.

Wierno$¢ prezentacji
(faithful representation).

Nie oznacza stuprocentowej doktadnosci
informacji finansowe;j.

Przewaga tresci nad forma.

(substancje over form)

Transakcje nalezy prezentowac zgodnie
z ich trescig ekonomiczng, a nie tylko
z forma prawna.

Neutralnosc.
(neutralisty)

Informacja nie moze by¢ stronnicza -
celowo wyselekcjonowana lub prezen-
towana tak, by wptywac na decyzje i oce-
ny uzytkownikéw po to, aby osiggnac
oczekiwany rezultat.

Ostroznoscé.
(prudence)

Oznacza rozwage przy dokonywaniu ocen
i oszacowan, tak by nie zawyza¢ aktywow
i przychoddw, a nie zaniza¢ —zobowigzan
i kosztow.

Kompletnosc.
(completeness)

Informacja obejmuje wszelkie istotne
szczegdty dotyczace danego zdarzenia.

Poréwnywalnos¢.
(comparability)

Stosowanie przez
przedsiebiorstwo tych
samych zasad pomiaru
i prezentacji zdarzen
w kolejnych okresach.

Poréwnywalnos¢ w czasie odnosi sie do
sprawozdan danego podmiotu za kolejne
okresy; w przestrzeni dotyczy oceny
danego podmiotu na tle innych. W tym
aspekcie wymaga ona harmonizacji zasad
rachunkowosci i akceptacji standardéw
miedzynarodowych, a takze ograniczenia
liczby rozwigzan wariantowych.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie Walinska E. (2005), s. 55-56.
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Aby informacje finansowe zawarte w sprawozdaniach posiadaty walor uzytecz-
no$ci muszg by¢ zrozumiale dla uzytkownikéw. Przy czym, od korzystajacego
ze sprawozdania finansowego wymaga sie dostatecznej wiedzy ekonomicznej oraz
checi zaznajomienia si¢ z nowymi informacjami. Nie nalezy wigc rezygnowac z pre-
zentowania bardziej skomplikowanych zagadnien tylko dlatego, ze dla pewnej grupy
uzytkownikow moga by¢ one niezrozumiate. Gtownym atrybutem uzyteczno$ci
informacji finansowej jest przydatno$¢, co oznacza zdolno$¢ oddziatywania na
podejmowane przez uzytkownikéw decyzje ekonomiczne. Taka ceche posiada infor-
macja wykorzystywana przy dokonywaniu ocen, przy czym powinna ona umozli-
wiaé nie tylko weryfikacje ocen wczeéniejszych — poprzez ich potwierdzenie lub
skorygowanie, ale takze posiada¢ wartos¢ predyktywna.

Przydatnos$¢ informacji wiaze si¢ takze z jej istotnoscia, ktora zalezy od kwoty
oraz bledu — ocenianego w danych okolicznoséciach — w przypadku pominigcia lub
znieksztalcenia tej pozycji. To, czy informacja ma warto$¢ znaczaca zalezy od tresci
i skali opisywanego zjawiska. Nalezy zauwazy¢, iz zgodnie z koncepcja warto$ci
znaczacej, to w mniejszych jednostkach, nizsza warto$é pozycji moze mie¢ relatyw-
nie wigkszy wpltyw na obraz prezentowany w sprawozdaniu finansowym. W odnie-
sieniu do wyniku finansowego istotnos¢ jest postrzegana przez pryzmat takich cech
jak: trwato$¢ i zwigzana z nig warto$¢ prognostyczna, ktorych spelnienie warunkuje
zdolno$¢ wyniku do oddzialywania na decyzje jego odbiorcow®. Trwale wyniki
finansowe postrzegane sg jako dobra podstawa procesu decyzyjnego, pomagajaca
W szacowaniu efektywnosci inwestycji. Zdolnos¢ prognostyczna ma z kolei za-
pewnia¢ uzytkownikom witasciwg oceng parametrow, ma umozliwi¢ wykorzystanie
zysku do przewidywania przysztych zyskow.

Prezentowane informacje sg wiarygodne, gdy ,,nie zawierajg istotnych bledow
i sg bezstronne oraz gdy uzytkownicy mogg by¢ pewni, ze wiernie odzwierciedlajg
to, co staraja si¢ odzwierciedli¢ lub czego odzwierciedlenia mozna by od nich
zasadnie oczekiwaé™'?. Wierne przedstawienie rzeczywistosci nalezy rozumieé jako
zgodno$¢ informacji finansowej z zatozeniami i procedurami stworzonymi lub adap-
towanymi przez rachunkowo$¢™. W przypadku informacji finansowej, wiernosé
odwzorowania obarczona jest pewnym ryzykiem, ktére wynika z problemow zwia-
zanych z identyfikacja i pomiarem oraz stosowaniem odpowiednich zasad wyceny
i prezentacji*.

Wiarygodno$¢ informacji wymaga ponadto zachowania przewagi tresci nad
forma, co oznacza przedstawienie zdarzen zgodnie z ich treScia ekonomiczna
i rzeczywisto$cig gospodarcza, a nie tylko wedtug formy prawne;.

Neutralnos$¢ jako warunek wiarygodnoS$ci informacji wymaga rezygnacji z uz-
nania z goéry zatozonego wyniku. Wiaze si¢ ona z brakiem stronniczosci ,,co 0znacza
eliminowanie jakiejkolwiek selekcji danych (z wyjatkiem informacji nieistotnych),

% Cieslik R., Szczesny W., (2007), s. 56.
' Miedzynarodowe Standardy, s. 63.
! Gierusz J., (2005), s. 21.

12 Micherda B., (2007), s. 5.
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eksponowania jednych informacji, a ukrywania innych”®. Z kolei ostrozno$é
umozliwia uwzglgdnienie w informacji finansowej niepewnoS$ci, ktora w sposob
nieunikniony towarzyszy wielu zdarzeniom. Polega ona na rozwadze przy stoso-
waniu subiektywnych ocen potrzebnych do dokonania oszacowan.

Informacje wiarygodne muszg by¢ kompletne, czyli zawiera¢ wszystkie istotne
szczegoty dotyczace danej transakcji lub zdarzenia, z uwzglednieniem ograniczenia,
jakie wynika z wywazenia korzysci 1 kosztéw. Pomini¢cie pewnych informacji
moze powodowaé, ze stang si¢ one nieprawdziwe i bedg wprowadzaty w blad,
a wiec utracg nie tylko wiarygodnosé, ale i przydatnosc.

Aby informacja finansowa byta uzyteczna musi by¢ poréwnywalna. Te ceche
jako$ciowa nalezy rozpatrywac w trzech ptaszczyznach:

—  pordéwnywalnosci na tle innych jednostek — czemu sprzyja harmonizacja zasad
rachunkowosci oraz akceptacja standardow miedzynarodowych;

—  poréwnywalno$ci w czasie — co wymaga stosowania przez jednostke tych
samych zasad pomiaru i prezentacji zdarzen w kolejnych okresach (zasada
cigglosci);

—  poroéwnywalno$ci w obszarze sprawozdania finansowego — tak, aby prezen-
towane w nim kategorie byty spojne™.

Poréwnywalno$¢ informacji jest podstawowym warunkiem badania struktury
i dynamiki, analizy trendéw rozwojowych oraz prognozowania wszelkich zjawisk.
Konsekwencjag wymogu poréwnywalnosci jest obowigzek informowania uzytkow-
nikéw sprawozdan finansowych o przyjetych przez jednostke zasadach rachunko-
wosci, ich zmianach i skutkach, jakie one powodujg. Zgodnie z art. 8 ust. 2 ustawy
0 rachunkowosci nalezy ,,w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok obrotowy,
w ktorym zmiany te nastapilty, poda¢ przyczyny tych zmian, okresli¢ liczbowo ich
wplyw na wynik finansowy oraz zapewni¢ porownywalno$¢ danych sprawozdania
finansowego dotyczacych roku poprzedzajacego rok obrotowy, w ktorym dokonano
zmian”.

Zaprezentowane cechy jakosciowe informacji finansowej wskazuja, jak wiele
czynnikdw determinuje jej jako$¢. Nalezy jednak podkresli¢, ze jest ona przede
wszystkim zwigzana z uzytecznoscig decyzyjng. Tylko wyniki finansowe wyrdznia-
jace sic wysoka jakoscia moga stanowi¢ podstawe wiasciwych decyzji, podnosza
atrakcyjno$¢ i zmniejszaja ryzyko inwestowania przez co zapewniaja bezpie-
czenstwo obrotu gospodarczego.

3. Koszty i przychody jako determinanty jako$ci wyniku finansowego

Na wynik finansowy przedsi¢biorstwa wptywaja osiggane przez przedsig-
biorstwo przychody i poniesione na ich osiggnigcie koszty. Sg to podstawowe

13 Zob. Gierusz J., (2005), s. 22.
14 Zob. Kamela-Sowinska A., (2007), s. 142.
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kategorie determinujace jego istote, zakres znaczeniowy, a takze wptywaja na jego
wlasciwa interpretacje.

Ustawa o rachunkowosci w art. 3 ust 1 ptk 30 definiuje przychdéd jako:
»uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicz-
nych, o wiarygodnie okre$lonej wartos$ci, w formie zwickszenia warto$ci aktywow,
albo zmniejszenia warto$ci zobowigzan, ktore doprowadza do zwigkszenia kapitatu
wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz wniesienie Srodkow
przez udziatowcow lub wiascicieli”.

Zgodnie z & 7 MSR 18 przychody sa wptywami korzysci ekonomicznych
brutto danego okresu powstaltymi w wyniku (zwyklej) dziatalno$ci gospodarczej
jednostki, skutkujagcymi zwigkszeniem kapitatu wiasnego, innym niz zwigekszenie
kapitatu wynikajacego z wptat udziatowcoéw. Przychody nalezy wyceni¢ w wartos$ci
godziwej zaptaty.

Atrybuty przychodéw wedtug ustawy o rachunkowosci i MSR 18 zilustrowano
w tablicy 2.

Tablica 2. Atrybuty przychodéw wedlug ustawy o rachunkowosci i MSR 18

Cechy przychodow

Ustawa o rachunkowosci MSR 18

1. Uprawdopodobnienie powstania. | 1. Powstaty w wyniku dziatalnosci

gospodarcze;j.
2. Wiarygodnie okreslona wartosc. 2. Wptyw korzysci brutto.
3. Wozrost kapitatu wtasnego lub 3. Zwiekszenie kapitatu wtasnego.

zmniejszenie jego niedoboru.

Zrédto: Martyniuk T., (2010)

Z Kkolei koszty, zgodnie z art. 3 ust. 1 ptk 31 ustawy o rachunkowos$ci 0zna-
czaja ,,uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych o wiarygodnie okre§lonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci
aktywow albo zwickszenia warto§ci zobowigzan i rezerw, ktéore doprowadza do
zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wycofanie srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.”

Z przytoczonych definicji wynika, ze przychody i koszty, podobnie jak wynik
finansowy, kojarza si¢ z osiaganiem korzysci ekonomicznych.

Identyfikacja czynnikoéw wplywajacych na wynik finansowy prowadzi do
wyroznienia trzech zrodet wystepowania przychoddw i kosztow:

1. zwiazane z transakcjami sprzedazy i procesami zuzycia czynnikéw produkcji —
przychody i koszty pierwotne;
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2. tytuly wynikajace z obowigzujacych przepisoéw prawnych np. podatki, ubez-
pieczenia, dotacje, subwencje — przychody i koszty publiczno-prawne;

3. zwigzane z zaistnieniem okoliczno$ci obligujacych jednostke gospodarcza do
zarejestrowania okreslonych tytutéw przychodow i kosztow, wynikajacych
z obowiagzywania nadrze¢dnych zasad rachunkowosci — przychody i koszty be-
dace konsekwencja obowiazywania prawa bilansowego.

Zarbwno przychody, jak i koszty pierwotne oraz publiczno-prawne, sg efektem
transakcji rzeczywiscie wystepujacych, stad ich ujecie w ksiggach rachunkowych
i ujawnianie w sprawozdaniu finansowym jest oczywiste. Natomiast przychody
i koszty, ktore przedsigbiorstwo moze ujgé i ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym,
w zalezno$ci od obowigzujacych regulacji prawa bilansowego istotnie moga wply-
ng¢ na jako$¢ wyniku finansowego. Naleza do nich: rezerwy oraz odpisy aktua-
lizujace z tytulu utraty wartosci aktywow.

Tworzenie rezerw przez przedsigbiorstwo jest efektem zabezpieczenia si¢
przedsigbiorstwa przed przewidywanym ryzykiem i zwigzanymi z nim obcigzeniami
w przysztosci oraz obowigzywania zasady ostroznosci w rachunkowosci, a glow-
nym celem jest urealnienie wyniku finansowego. Zgodnie z art. 3 ust 1 ptk 21
ustawy o rachunkowosci, rezerwy sa zobowiazaniami, ktoérych termin wymagalnosci
ani kwota nie sg pewne oraz, ze tworzy si¢ je, gdy na jednostce cigzy prawny lub
zwyczajowy obowigzek stwarzajacy prawdopodobienstwo uszczuplenia korzysSci
ekonomicznych. W konsekwencji powoduje to opieranie si¢ na przypuszczeniach
i szacunkach prawdopodobienstwa, ktorych wyniki mogg by¢ rozne zaleznie od
przyjetych zatozen™. W momencie realizacji zdarzenia moze si¢ z kolei okazaé, ze
szacunek odbiega od rzeczywistej kwoty zaistnialego zobowigzania. Powstate
réznice wplywaja na wynik finansowy okresu wykorzystania rezerwy i jego jakoS$¢.
W niektorych przypadkach moze si¢ z kolei zdarzy¢, ze wystepuja trudnosei w oce-
nie, czy istnieje rzeczywiscie obowigzek utworzenia rezerwy. Sytuacja taka moze
spowodowa¢ mozliwo§¢ dokonania subiektywnych wyboréw oraz niebezpieczens-
two podjecia btednych decyzji, co istotnie wplynie na wynik finansowy w momen-
cie utworzenia rezerwy i jej rozwigzania, gdy ryzyko, na ktoére utworzono rezerwe,
ustato lub bylo oszacowane zbyt wysoko. Dlatego rezerwy moga byé wykorzysty-
wane w kreowaniu pozadanego poziomu wyniku finansowego.

Podobng sytuacje mozna zaobserwowaé przy dokonywaniu odpiséw aktuali-
zujacych z tytulu utraty wartosci aktywow, ktorych dokonuje si¢ w celu odzwier-
ciedlenia catkowitego lub czeSciowego obnizenia si¢ wartosci danego sktadnika
aktywdw na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen.

Zgodnie z zapisami ustawy o rachunkowosci (art. 28 ust. 1, art. 35 ust. 4)
trwala utrata wartos$ci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobienstwo, ze
kontrolowany przez jednostke sktadnik aktywow nie przyniesie w przysztosci
W znaczacej czg¢sci lub w catosci przewidywanych korzys$ci ekonomicznych.

1> 7ob. Gierusz J., (2005), s. 108-109.
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Sktadnik aktywdw moze nie przynie$¢ w przysztosci w znaczgcej czgsci lub catosci

przewidywanych korzysci ekonomicznych, gdy:

—  zaistnieje przyczyna utraty wartosci (art. 32 ust. 4 UR),

—  mozliwe jest stwierdzenie, ze przyszie korzysci ze skladnika aktywow beda
nizsze niz przewidywane (MSR 36).

W tej sytuacji jednostka gospodarcza powinna dokonaé odpisu aktualizujacego,
doprowadzajac warto$¢ sktadnika wynikajacego z ksigg rachunkowych do ceny
sprzedazy netto, a w przypadku jej braku — do ustalonej w inny sposob wartosci
godziwej (art. 31 ust. 4i 5 UR).

Zgodnie z MSR 36 odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci dokonywane sa, gdy
warto$¢ danego sktadnika aktywdéw wynikajaca z ksiag rachunkowych przekracza
jego warto$¢ ekonomiczng. Warto$¢ ekonomiczna odpowiada z kolei cenie sprze-
dazy netto (art. 28 ust. 5 UR) danego sktadnika aktywéw Iub jego wartosci uzyt-
kowej'®, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza.

MSR 36 podaje, ze utrata wartosci aktywow moze by¢ spowodowana:
—  przestankami pochodzacymi z zewngetrznych zrodet informacji lub
—  przestankami pochodzacymi z wewngtrznych zrodet informacji.

Standard wymienia przyktadowe przyczyny utraty warto$ci, nie wyczerpujac
ich katalogu.

Przestankami pochodzacymi z zewngtrznych zrddet zgodnie ze standardem s3:

1. utrata warto$ci rynkowej danego sktadnika zarejestrowana w ciggu okresu jest
znacznie wicksza od utraty, ktorej mozna by si¢ spodziewaé w wyniku uptywu
czasu i normalnego uzytkowania,

2. w ciggu okresu nastapity lub nastgpig w niedalekiej przysztosci znaczace i nie-
korzystne dla jednostki zmiany o charakterze technologicznym, rynkowym,
gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w ktérym jednostka prowadzi dzia-
talnos¢, lub tez na rynkach, na ktore dany sktadnik aktywow jest przeznaczony,

3. w ciagu okresu nastgpit wzrost rynkowych stop procentowych lub innych ryn-
kowych stop zwrotu z inwestycji 1 prawdopodobne jest, ze wzrost ten wptynie
na stope dyskontowa stosowang dla wyliczenia wartosci uzytkowej danego
sktadnika aktywow 1 istotnie obnizy warto$¢ ekonomiczng sktadnika aktywow,

4. warto§¢ bilansowa aktywow netto jednostki sporzadzajacej sprawozdanie
finansowe jest wyzsza od ich rynkowe;j kapitalizacji.

16 Zgodnie z MSR 36 wartoscig uzytkows jest biezaca szacunkowa warto$é przysztych
przeplywow srodkow pienigznych, ktorych oczekuje si¢ z tytutu dalszego uzytkowania
danego sktadnika aktywow oraz jego likwidacji po zakonczeniu okresu uzytkowania.
MSR 36 zawiera szczegdlowe rozwigzania dotyczgce sposobu szacowania wartosci
uzytkowej.
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Z kolei wewnetrzne przestanki utraty wartosci aktywow wynikajg z tego, ze:

1. dostepne sa dowody na to, iz nastapita utrata przydatnosci danego sktadnika
aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie,

2. w ciagu okresu nastgpity lub tez prawdopodobne jest, ze w niedalekiej przysz-
todci nastapia, znaczace i niekorzystne dla jednostki gospodarczej zmiany
dotyczace zakresu lub sposobu, w jaki dany skladnik jest aktualnie
uzytkowany, lub zgodnie z oczekiwaniami — bedzie uzytkowany. Do takich
zmian zalicza si¢ plany zaniechania dziatalno$ci lub restrukturyzacji dziatal-
nosci, do ktorej dany sktadnik nalezy, lub plany zlikwidowania tego sktadnika
przed uprzednio przewidywanym terminem,

3. dostepne sg dowody swiadczgce o tym, ze korzysci ekonomiczne danego sktad-
nika sg lub beda w przysztosci gorsze od oczekiwanych.

Lista przestanek nie jest wyczerpujaca. Jednostka gospodarcza moze dostrzec
istnienie takze innych przestanek wskazujgcych na to, ze mogla nastgpi¢ utrata
warto$ci danego sktadnika. MSR 36 wykorzystuje przestanki tylko jako sygnali-
zator, ze konieczne jest przeprowadzenie analizy utraty wartosci (tj. poréwnanie
warto$ci ksiggowej z ekonomiczng). Przestanki zawarte w standardzie sg warunkiem
koniecznym, ale niewystarczajacym do zaistnienia utraty wartosci, stad nie s3 one
tozsame z ,,inng przyczyna powodujaca trwalg utrate wartosci srodka trwatego”
(art. 32 ust. 4 UR), ani nie wskazuja, ze ,,skladnik aktywow nie przyniesie w przysz-
fosci w znaczacej czgséci lub calosci przewidywanych korzysci ekonomicznych”
(art. 28 ust. 7 UR).

Standard podkresla, ze jesli nastgpita obnizka wartosci danego sktadnika akty-
woOw, oznacza to potrzebe zweryfikowania pozostatego okresu jego uzytkowania
oraz metody amortyzacji lub warto$ci koncowej, nawet je§li nie ujeto zadnego
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci tego sktadnika.

Istotne problemy wystepuja wiec przy identyfikacji przestanek wystgpowania
utraty wartosci, jej wysoko$ci, momentu wystapienia, a potem — odwrocenia wczes-
niej dokonanego odpisu’’. Sytuacje te powoduja duze ryzyko podjecia niewlasci-
wych decyzji przez poszczeg6lne jednostki gospodarcze. Stwarza to mozliwosé
manipulowania wynikami przedsigbiorstwa w celu wykreowania zamierzonego jego
obrazu przez zarzadzajacych.

Przedstawione sytuacje, majace wpltyw na przychody i1 koszty przedsie-
biorstwa, a przez to na jego rezultaty dziatalnosci, wskazuja jednoznacznie na zagro-
zenia zwiagzane z wartoécig informacyjng wyniku finansowego. Jest to przejawem
zapewne duzego subiektywizmu w ocenie przestanek przy tworzeniu rezerw przez
jednostke gospodarcza lub dokonywaniu odpiséw aktualizujacych z tytulu utraty
wartosci.

17 7ob. Gierusz J., (2005), s. 135-136.
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Zakonczenie

W globalnej gospodarce rynkowej waznym elementem funkcjonowania rynku
staje si¢ potwierdzenie wiarygodno$ci informacji zawartych w sprawozdaniu
finansowym. Obiektywizm i wierne przedstawienie rzeczywistosci uznaje si¢ za
konieczne atrybuty wiarygodnego, odpowiedzialnego spotecznie systemu rachunko-
wosci. Od uczciwoscei i moralnos$ci 0s6b sporzadzajacych sprawozdanie finansowe
zalezy, jak zostang wykorzystane obszary swobody dopuszczajace postepowanie
wedlug uznania w ramach polityki rachunkowosci. Zaprezentowany w sprawozda-
niu wizerunek przedsi¢biorstwa nie moze by¢ jednak sprzeczny z nadrzedng zasadg
rachunkowosci, jaka jest rzetelne przedstawienie jego prawdziwego obrazu.

Obowiagzujgce regulacje rachunkowosci nie sprzyjaja jednak wysokiej jakosci
prezentowanych rezultatow dziatalno$ci przedsiebiorstwa. Jest to wynikiem zapew-
ne rozbiezno$ci w zasadach ustalania i prezentacji wynikow przedsiebiorstwa wyni-
kajace z obowigzujacych krajowych i migdzynarodowych regulacji prawnych, nie-
jednolitego interpretowania przez nie podstawowych kategorii sktadajacych si¢ na
wynik finansowy. Wystepowanie wielu obszarow dokonywania alternatywnych
i subiektywnych wyboréw powoduje, ze ustalane wyniki mogg mie¢ rézng warto$¢
informacyjna. Na jako$¢ tych informacji duzy wpltyw ma takze mozliwos¢ wyko-
rzystywania przez rachunkowo$¢ szacunkow i subiektywnych ocen. Sytuacja ta
stawia przed rachunkowoscig finansowa nowe wyzwanie: ,,co nalezatoby zrobi¢, by
zwickszy¢ warto$¢ informacyjng prezentowanych wynikow przedsigbiorstwa”.

Jak podkresla J. Gierusz'®, dla podniesienia uzytecznosci informacji zawartych
w sprawozdaniu finansowym nalezy w rachunku zyskow i strat wyodrebnic:
—  koszty i przychody dotyczace transakcji ciagtych;
—  koszty i przychody dotyczace transakcji jednorazowych;
—  te czes$¢ wyniku finansowego, ktéra pochodzi z przeszacowan, przez co obar-
czona jest duzym ryzykiem braku mozliwosci realizacji.

Zdaniem autora, sprawozdanie finansowe uzupetione o te informacje pozwoli
interesariuszom na lepszg analize wyniku finansowego pod katem jego stabilnosci,
przewidywalnosci i poréwnywalnosci, co ma istotne znaczenie dla oceny prawdo-
podobienstwa przysztych przeplywow pienieznych.

Streszczenie

Sprawozdanie finansowe dostarcza interesariuszom szereg informacji o jednostce —
do najwazniejszych z nich nalezy wlasciwy pomiar i prezentacja rezultatow dzia-
alnosci przedsiebiorstwa wyrazane w postaci wyniku finansowego. Wystepowanie
— zgodnie z obowigzujacymi regulacjami prawnymi — mozliwo$¢ dokonywania
alternatywnych i subiektywnych wyboréw powoduje, ze ustalane wyniki moga mieé
rézna warto§¢ informacyjng. Na jako$¢ tych informacji duzy wpltyw ma takze
wykorzystywanie przez rachunkowo$¢ szacunkéw i subiektywnych ocen.

18 Zob. Gierusz J., (2005), s. 248.
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W artykule opisano cechy jakosciowe informacji finansowej, wskazujgc na tym tle
glowne czynniki determinujace jako§¢ wyniku finansowego przedsi¢biorstwa:
rezerwy oraz odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci aktywow.

Summary

Financial statements provide stakeholders with a range of information about the
company. The most important of them are the correct measurement and presentation
of the results of the company's activities expressed as financial results. In accor-
dance with the law regulations exists the possibility of making alternative choices
and subjective causes that determined the results. They may have a different value
of the information. The quality of this information is highly influenced by the use
of accounting estimates and judgments. The article describes the qualitative
characteristics of financial information, indicating the main factors determining the
quality of the financial result of the company as provisions and write-downs for
impairment of assets.
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