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TESTY WARUNKOW SKRAJNYCH NARZEDZIEM W PROCESIE
ZARZADZANIA RYZYKIEM

Wprowadzenie

Wiele instytucji finansowych wykorzystuje kapitat obcy do finansowania nowych
przedsigwzie¢ i inwestycji, ktore pozwalaja im umacnia¢ pozycj¢ i znaczenie na rynku
finansowym. Wykorzystywanie obcego kapitatu wigze si¢ z podejmowaniem ryzyka oraz
zmusza do koncentrowania uwagi na pojawiajacych si¢ zagrozeniach, do poszukiwania form
obrony i dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych si¢ warunkow wewngtrznych i
zewnetrznych. Testy warunkow skrajnych, znane jako stress testy, sa narzedziem
wspomagajacym efektywne zarzadzanie ryzykiem, umozliwiajg badanie prawdopodobnej
reakcji instytucji finansowej na szoki, ktére moga pojawic si¢ na rynku finansowym.

Celem niniejszej pracy jest przedstawienie testow warunkow skrajnych na tle ryzyka
finansowego. Omowione zostaly najpopularniejsze metody przeprowadzania stress testow
oraz istota doboru zatozen do scenariuszy testowych. Artykut dostarcza informacji na temat
regulacji prawnych zwigzanych ze stress testami, ktore dotycza w szczego6lnosci rynku
bankowego, gdzie przeprowadzanie testow jest obligatoryjne. W zwiazku z poruszong
problematyka rodzi si¢ wiele pytan, przede wszystkim takie, czy testy warunkow skrajnych
pozwalaja przewidzie¢ wszystkie stojace przed dang instytucjg zagrozenia oraz w jakim

stopniu ich rezultaty wptywaja na jako$¢ zarzadzania ryzykiem?

1. Ryzyko finansowe
Ryzyko finansowe powstaje w wyniku kontaktu instytucji finansowej z otoczeniem,
jest rezultatem zwloki pomigdzy podjeciem decyzji o uruchomieniu dziatania i jego
rozliczeniem. Gtéwnymi sktadnikami ryzyka finansowego sa:
= ryzyko rynkowe;
= ryzyko kredytowe;
= ryzyko operacyjne;

= ryzyko ptynnosci.



Pierwsze dwa wymienione rodzaje ryzyka finansowego sg najdtuzej badane przez
ekspertow i w efekcie najlepiej rozumiane. Ryzyko rynkowe jest rozpatrywane jako neutralne,
poniewaz zmiany cen na rynkach moga powodowaé¢ konsekwencje negatywne jak i
pozytywne. Zrédlem tego ryzyka sa parametry rynkowe, ich zmienno$¢ oraz Korelacje.

Ryzyko kredytowe pojawia si¢ w kazdej sytuacji, w ktorej jedna ze stron ma
zobowigzania finansowe wobec drugiej strony 1 wigze si¢ z niebezpieczenstwem
niedotrzymania przez kredytobiorce zobowigzan wynikajacych z umowy. Dotyczy ono
bezposrednio udzielanych kredytow, pozyczek, skupowanych wierzytelnoSci oraz gwarancji i
porgczen.

Na pojecie ryzyka operacyjnego zwrocono szczegdlng uwage w latach 90-tych
dwudziestego wicku, w zwiazku z upadkiem banku Barings'. Ze wzgledu na
niejednoznaczno$¢ definicji tego ryzyka, na potrzeby artykutu zostala przyjeta definicja
zaproponowana w Nowej Umowie Kapitatlowej. Ryzyko operacyjne jest to ryzyko straty w
wyniku dziatalno$ci operacyjnej, powstaje z powodu niewlasciwych lub zawodnych
procesow, systemow, zdarzen zewnetrznych oraz btedéw popeknianych przez ludzi. Pojawia
si¢ w dziatalnosci wszystkich podmiotow rynkowych, poniewaz jego zakres obejmuje ryzyko
naduzy¢ finansowych, ryzyko fizyczne czy ryzyko prawne, jest ono tym samym rozpatrywane
tylko w koncepcji negatywnej. Ryzyko operacyjne mozna podzieli¢ na ryzyko wewngtrzne
(zaliczamy tu ryzyko personelu i technologii) oraz na ryzyko zewngtrzne (ryzyko kontaktow z
otoczeniem).

Ryzyko ptynnosci jest to nieoczekiwany spadek ptynnosci podmiotu gospodarczego,
czyli brak mozliwo$ci zamiany aktywow na gotoéwke w niedlugim czasie po spodziewanej
cenie®. Przyktadowo, do celéow pomiaru ryzyka ptynnosci w banku, wladze banku musza
okresli¢ pozadang strukture bilansu oraz okresli¢ metody i techniki pomiaru stopnia ryzyka
utraty ptynnosci’.

Charakter ryzyka finansowego jest na tyle ztozony, ze kluczowe staje si¢ odpowiednie

nim zarzadzanie, w ktorym mozna wyodrgbnié¢ cztery podstawowe fazy.

! Bank Barings byt jednym z najstarszych bankéw handlowych w Wielkiej Brytanii, zostal zalozony w 1762 r.
Jego upadek w 1995 r. spowodowala jedna osoba - Nick Leeson makler singapurskiego oddziatu,
odpowiedzialny za transakcje typu futures. Przez swojg spekulacyjng dziatalno$¢ na singapurskim i japonskim
rynku kontraktow terminowych doprowadzit bank Barings do strat przekraczajacych 800 miIn funtow. Przez caty
okres dziatalnosci Nicka Leesona straty byly ukrywane na specjalnym rachunku 88888, ktory nie podlegat
kontroli przez centrale banku.

2 por. Jajuga K., Zarzqdzanie ryzykiem, PWN, Warszawa 2009, s.24,

® Capiga M., Gradon W., Szustak G., Adekwatno$¢ kapitatowa w ocenie bezpieczeristwa banku, CeDeWu,
Warszawa 2011, s.109.


http://pl.wikipedia.org/wiki/Singapur

Rysunek 1. Proces zarzadzania ryzykiem
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Zrodto: Opracowanie na podstawie Krasodomska J., Zarzqdzanie ryzykiem operacyjnym w bankach, PWE,
Warszawa 2008.

Zarzadzanie ryzykiem w przedsigbiorstwie ma inne znaczenie niz zarzgdzanie nim w
dziatalnosci bankowej. Gtowne rdéznice pojawiaja si¢ juz w momencie identyfikacji zrodet
ryzyka, przede wszystkim w okresleniu obszaréw oraz mozliwych zdarzen prowadzacych do
wystapienia straty. Obecnie, za jedno z najwazniejszych wyzwan strategicznych kazdej
organizacji, uznaje si¢ zintegrowanie procesu zarzadzania ryzykiem, poniewaz réozne rodzaje
ryzyka sg ze sobg silnie powigzane. Istotne jest, aby zagadnienie zarzadzania nie odnosito si¢
do kazdego ryzyka osobno, lecz rozpatrywane bylo z pespektywy powigzania pomiedzy jego

sktadnikami.

Rysunek 2. Ryzyko zintegrowane
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Przyktadem powigzania pomig¢dzy ryzykiem operacyjnym, a ryzykiem kredytowym
moze by¢ zawarcie umowy kredytowej na podstawie falszywych dokumentéw tozsamosci,
czy zaswiadczen. Innym przyktadem moga by¢ niewlasciwe lub blednie stosowane algorytmy
1 metody oceny zdolnos$ci kredytowej klienta.

Kolejnym krokiem prowadzacym do skutecznego zarzadzania ryzykiem jest jego
szacowanie, a co za tym idzie pomiar. Do oszacowania poziomu ryzyka stuza metody
ilosciowe, wérod ktorych dominuja metody oparte na wskazniku VaR*., Wskaznik ten mozna
rowniez zastosowa¢ do identyfikacji przyczyn ryzyka oraz metod, ktore pomoga go
zredukowa¢. W ostatnich latach duza popularnos¢ zyskaly testy warunkow skrajnych. Staty
sic one kolejng metoda® wykorzystywang do pomiaru ryzyka oraz daly mozliwosé

zarzadzania nim w sposob efektywny.

2. Stress testy funkcja i zastosowanie

Testy warunkow skrajnych stuzg do oceny potencjalnego wplywu rdéznorodnych,
niekorzystnych zdarzef Iub ruchdéw zmiennych finansowych, na sytuacje ekonomiczng
jednostki. Sg to zdarzenia mato prawdopodobne mogace mie¢ jednak znaczacy, a nawet
krytyczny, wplyw na sytuacj¢ instytucji finansowej. Zgodnie z dokumentem
Miegdzynarodowego Funduszu Walutowego6 testem warunkow skrajnych (ang. stress test)
nazywamy wybor metod, za pomocg, ktorych bada sie¢ wrazliwos¢ portfela instytucji
finansowej na zaj$cie ekstremalnych, lecz prawdopodobnych zdarzen (tzw. szokdéw).

Stress testing zaczal by¢ szeroko praktykowany w zwigzku z programem FSAP
(Financial Sector Assessment Programs), prowadzonym przy wspotpracy Miedzynarodowego
Funduszu Walutowego i Banku Swiatowego. Glownym celem programu bylo stworzenie
sprzyjajacych warunkow do rozwoju jednolitego rynku ustug finansowych oraz ustanowienie
nowoczesnych regulacji ostroznosciowych i systemu nadzoru korporacyjnego na arenie
miedzynarodowej. Poczatkowo stress testy miaty stuzy¢ jedynie do oceny ryzyka rynkowego,

jednakze stopniowo, wraz z rozwojem metodologii, zaczeto je wykorzystywa¢ do

* Value-at-Risk (warto§¢ zagrozona) jest to strata wartosci, taka, ze prawdopodobienstwo jej osiagnigcia lub
przekroczenia w zadanym okresie, jest rowne zadanemu poziomowi tolerancji,

> W sktad metod ilosciowych shuzacych do szacowania ryzyka operacyjnego, oprocz VaR oraz stress testow,
wchodzg m.in. metody Monte Carlo, metody zwigzane z tworzeniem sieci Bayesowskich, metody analizy
poroéwnawczej oraz metody six sigma,

® Jones M.T., Hilbers P., Slack G., Stress testing Financial Systems: What to do When The Governor Call, IMF

Working Paper WP/04/127, 2004, s.4.



identyfikacji i pomiaru wszystkich rodzajow ryzyka, by w efekcie staly si¢ narzedziem
badajacym wrazliwos$¢ na szoki w catym sektorze finansowym.

Stress testy sg analitycznymi metodami, ktére moga by¢ zastosowane do oszacowania
wrazliwosci instytucji na zmiang¢ poszczegolnych czynnikéw ryzyka, pozwalaja na
zidentyfikowanie ,,stabych punktow” instytucji finansowych, stosowane sg najcz¢sciej jako
uzupehnienie zawansowanych modeli statystycznych. W odréznieniu od VaR, begdacej miara,
ktéra odzwierciedla zachowanie si¢ wartosci rynkowej portfela aktywow podczas typowych
ruchow na rynkach finansowych, stress testy shluzg do symulacji wynikéw podczas
anormalnych zdarzen.” Stress testy nie dostarczaja wskazéwek odnosnie prawdopodobienstwa
zaj$cia danego scenariusza, odpowiadajg na pytanie ,,Jak wielka moze by¢ strata?”, a nie ,,Jak
bardzo jest ona prawdopodobna?”.

W procesie przeprowadzenia testow warunkow skrajnych istotng role odgrywaja:

= dobdr realnych scenariuszy,

= dobor wlasciwych zatozen do scenariuszy,

= okreslenie odpowiedniego horyzontu czasowego,

» przygotowanie dobrych jakosciowo danych niezb¢dnych do przeprowadzenie
testow,

= dostosowanie metodologii.

Istotnym elementem prawidtowo przeprowadzonych testow jest dostep do aktualnych,
pelnych oraz rzetelnych informacji. Na ich podstawie powstaja scenariusze testowe, ktore
pozwalaja na podejmowanie decyzji zwigzanych z zarzadzaniem instytucjami w sytuacjach
krytycznych.

Najtrudniejszy i bardzo kontrowersyjny jest proces tworzenia scenariusza testowego,
poniewaz jego specyfika wymaga podjecia sekwencji decyzji. ldealnie przeprowadzony test
musi by¢ adekwatny do danego portfela aktywow, obrazowaé zmiany wskaznikow
rynkowych oraz bra¢ pod uwage zmiang ptynnosci na rynkach i wspomniane interakcje

migdzy roznymi rodzajami ryzyka.

" Bank for International Settlements, Stress testing at major financial institutions: survey results and practice,
2005, s.4.



3. Specyfika stress testow w bankach

Przez stress testing w banku nalezy rozumie¢ procedurg iloSciowej oceny wptywu
zmian zachodzacych w otoczeniu banku (o podiozu ekonomicznym), ktére nie pozostang bez
wplywu na wymoég utrzymywania okreslonego poziomu kapitatu.

Zgodnie z postanowieniami Nowej Umowy Kapitatlowej bank, ktory do kalkulacji
wymaganego kapitalu chce zastosowa¢ model wewngtrznych rating()w8 musi spetic
nastepujace wymagania j akosciowe:’

» W banku musi istnie¢ niezalezna jednostka kontroli ryzyka (jednostka ta
odpowiedzialna jest za zaprojektowanie i wdrozenie systemu zarzadzania ryzykiem
oraz za codzienne raportowanie wynikow modelu);

= Kkierownictwo banku musi by¢ zaangazowane w proces zarzadzania ryzykiem;

» dla komorki zarzadzajacej ryzykiem powinny istnie¢ formalne udokumentowane
procedury i system rewidowane przez audyt wewngtrzny;

» powinny by¢ przeprowadzane regularne (przynajmniej raz na kwartal) testy
warunkow skrajnych, wykorzystane do efektywnego zarzadzania ryzykiem;

» powinna by¢ przeprowadzana regularna analiza historyczna (ang. back testing).

Analiza stress testow pozwala monitorowac 1 ustali¢ sposoby reagowania na sytuacje
skrajne w taki sposob, by strata wynikajaca ze zdarzenia byla jak najmniejsza.

Przyktadami warunkow skrajnych moga by¢ nastgpujace sytuacje:

= $wiatowy/europejski kryzys finansowy;

» wycofanie depozytéw przez najwigkszych deponentow (co prowadzi do utraty
plynnosci banku);

= znaczny spadek wartosci portfela kredytowego;

= wykorzystanie bezwarunkowych linii kredytowych;

= awaria bankowych baz danych i systemow informatycznych odpowiedzialnych za
obstuge klientéw.

Testy warunkow skrajnych powinny uwzglednia¢ skrajne zaktocenia w';
= parametrach cenowych;

* poziomie ptynnosci rynkow;

8 Zgodnie z NUK do oszacowania wymogu kapitalowego z tytulu ryzyka kredytowego bank moze zastosowaé
jedna z dwoch metod: metod¢ standardowa lub metode zaawansowang (IRB — ang. Internal Ratings-Based
Approach),

° Basel Committee on Banking Supervision, Amendment to the Capital Accord to Incorporate Market Risk art.
B2, 1996.

0 Marcinkowska M., Standardy kapitalowe bankéw - Bazylejska Nowa Umowa Kapitalowa w polskich
regulacjach nadzorczych, Regan Press, Gdansk 2009, s.133



= sitach zwigzkéw korelacyjnych zmian parametrow cenowych;
= strukturach i wielkos$ci pozycji pierwotnych i innych specyficznych uwarunkowan
banku w zakresie ryzyka rynkowego.

Proces stress testow w bankach skupia si¢ wokot ryzyka kredytowego, rynkowego
oraz ryzyka operacyjnego. Kazde z wymienionych ryzyk nalezy doktadnie zdefiniowa¢ pod
katem zakresu wystgpowania i sposobu pomiaru. Przykltadowe zdarzenia zwigzane z
ryzykiem operacyjnym to oszustwa wewnetrzne i zewnetrzne, awarie systemow (niebedace
skutkiem celowych dziatan), czy stosowane praktyki operacyjne. Banki dzielg straty zwigzane
z ryzykiem operacyjnym na dwie kategorie tj. straty oczekiwane (ang. expected losses - EL)
oraz straty nieoczekiwane (ang. unexpected losses — UL), do strat niecoczekiwanych zalicza si¢
réwniez straty ekstremalne. Uchwala nr 1/2007 KNB okresla, aby przy obliczaniu wymogu

kapitatlowego na ryzyko operacyjne brano pod uwage oba rodzaje strat.

Rysunek 3. Rozklad straty
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Zrodto: Jobst A.A., Operational Risk —The Sting is Still in The Tail But the Poison Depends on the Dose, IMF
2007, s.48.

Bankom pozostawiono duzg swobod¢e w wyborze metod szacowania i opracowania
podejécia najlepiej odzwierciedlajacego jego rzeczywista ekspozycje na ryzyko operacyjne.*!
Committee of European Banking Supervisors przedstawia wytyczne dotyczace testow
warunkow skrajnych odnosnie ryzyka operacyjnego, ktorych rezultaty muszg mie¢ wptyw na
planowanie wymogéw kapitalowych z punktu widzenia tego ryzyka.’? Do kalkulacji
wymogoéw kapitatowych, oprocz standardowych technik miar ryzyka (Basic Indicator

Approach - BIA, Standardised Approach - TSA), zalecane jest rowniez Sstosowanie metod

' Bancarewicz G., Wybrane zagadnienia dotyczqce strat i modelowania ryzyka operacyjnego w ramach
zaawansowanej metody pomiaru AMA, Bank i Kredyt 8-9, 2007, 5.104-105
12 Committee of European Banking Supervisors, Guidelines on Stress Testing, CP32, 2009, s.34



zaawansowanych, tzw. AMA (Advanced Measurement Approaches). Zdefiniowane zostaty
cztery gldwne elementy, tj. dane wewngtrzne i zewnetrzne, analiza scenariuszy, Ssrodowisko
biznesowe oraz czynniki kontroli wewnetrznej, ktore powinny znalez¢ si¢ w iloSciowym
procesie pomiaru ryzyka operacyjnego AMA. Jednakze nie zostaly okre§lone sposoby
kombinacji wymienionych elementéw, ani wagi, jakie majg im zosta¢ przypisane, dlatego
kazda z instytucji przeprowadzajac stress testy jest zobligowana wzia¢ pod uwage AMA jako
technike pomiaru ryzyka charakterystyczng tylko dla niej. Trudnos¢, z jaka muszg zmierzy¢
si¢ banki, to wprowadzenie systemu pomiaru ryzyka na tyle prostego, by byl tatwy do
wdrozenia, zastosowania i analizy, a z drugiej strony na tyle zlozonego, by ryzyko byto

mierzone w sposob wlasciwy.

4. Metody przeprowadzania stress testow

Testy warunkow skrajnych moga by¢ przeprowadzane za pomoca réznych narzedzi,
ich dobor zalezy od rodzaju instytucji, jakosci danych, jakimi dysponuje oraz od $rodkéw
finansowych, jakie moga zosta¢ przeznaczone na tg dziatalno$é. Ponizej zaprezentowane
zostaty podstawowe metody stosowane do testow warunkéw skrajnych. Sa to analiza
wrazliwo$ci, analiza scenariuszowa oraz metoda wartosci ekstremalnych. Wybor metody
zalezy od sytuacji na rynku i innych istotnych, wyzej wymienionych, czynnikow. Najbardziej
popularne i najczesciej stosowane techniki, ze wzgledu na prostote wdrozenia i utrzymania, to
analiza wrazliwos$ci oraz analiza scenariuszowa.

Analiza wrazliwosci (nazywana réwniez metodg algorytmiczng, w zwiazku z
podobienstwem do technik algorytmicznych stosowanych w programowaniu) jest
charakterystyczna dla matych instytucji 0 nieskomplikowanej formie dziatalnosci. Analiza ta
polega na probie oszacowania niekorzystnego wptywu jednego czynnika ryzyka lub matej
ilosci powigzanych ze sobg czynnikow ryzyka na forme instytucji finansowej. Horyzont
czasowy dla analizy wrazliwosci jest znacznie krotszy niz w przypadku analizy
scenariuszowej.

Analiza scenariuszowa obejmuje kilka czynnikow ryzyka, bada wptyw zdarzen
katastroficznych (mniej prawdopodobnych niz w przypadku testoéw wrazliwosci) pod katem
profilu ryzyka instytucji finansowej. Metoda ta polega na analizie scenariuszy historycznych
lub hipotetycznych. Scenariusze historyczne opieraja si¢ na istotnych wydarzeniach, ktore
mialy miejsce na rynku finansowym w przesztosci, a scenariusze hipotetyczne dotycza

zdarzen mogacych dopiero wystgpi¢. Stabym punktem scenariuszy historycznych jest fakt, ze



nie uwzgledniajg nowych, istotnych trendéw pojawiajacych si¢ na rynku. Z tego wzgledu w
praktyce najczesciej stosuje si¢ analize opartg na tworzeniu scenariuszy hipotetycznych przy
wykorzystaniu historycznych ruchéw na rynku, ale niekoniecznie w kontekscie
wystepujacych kryzysoéw. Analiza scenariuszowa jest charakterystyczna dla duzych instytucji

1 wymaga rozlegtej wiedzy specjalistycznej.

Tabela 1. Poré6wnanie metod testow warunkow skrajnych

ANALIZA ANALIZA
WRAZLIWOSCI SCENARIUSZOWA

L o . Analizuje wiele czynnik6w ryzyka oraz
Czynniki ryzyka Analizuje jeden czynnik ryzyka.
ich zaleznosci.

Dotyczy matych instytucji o ) .
. B . . . Dotyczy duzych instytucji. Wymaga
Rodzaj instytucji nieskomplikowanym profilu ) i o
) znacznego udzialu wiedzy eksperckie;.
dziatalnosci.

Szacowanie niekorzystnego wptywu . )
Sposéb pomiaru . Analiza scenariuszy.
czynnika ryzyka.

. . . Niezbedna duza ilo$¢ danych
Dane historyczne Nie wymaga danych historycznych. .
historycznych.

Horyzont czasowy Krétki horyzont czasowy. Dtugi horyzont czasowy.

Zrodto: Opracowanie wilasne.

Do przeprowadzenia testow warunkéw skrajnych wykorzystuje si¢ rowniez bardziej
zaawansowane metody, wymagajace skomplikowanego aparatu narz¢dziowego oraz duzej
ilosci danych. Przykladem moze by¢ metoda oparta o teori¢ wartosci ekstremalnych.

Metoda wartosci ekstremalnych, zwana metodg EVT (ang. Extreme Value Theory),
to typowo statystyczne narzgdzie pozwalajagce na estymowanie strat w ogonach rozktadu
prawdopodobienstwa. Testy przeprowadzane tg metoda moga by¢ oparte o analize sko$nosci,
grubosci i innych cechach ogonéw rozktadu. Wielkosé¢, czyli dotkliwosé strat, przybliza si¢
przy wykorzystaniu uogélnionego rozktadu Pareto’®, za§ ich czestotliwos¢ za pomoca
rozktadu Poissona. Zastosowanie tej metody wymaga bardzo duzej ilosci danych. Stuzy ona
szczegdlnie do modelowania zdarzen rzadko wystgpujacych (czyli o bardzo matym

prawdopodobienstwie), ale powodujacych ekstremalnie duze straty. Jako jedyna préobuje

3 Rozktad GPD -General Pareto Distribution dla parametrow &, /3 zadany jest wzorem

GPD(&, B,X) =1— (1+%)f .



przyporzadkowa¢ wielko$¢ prawdopodobienstwa do efektow, jakie moga mie¢ miejsce po

zaj$ciu warunkow skrajnych.

Przy przeprowadzaniu i interpretacji wynikow testow warunkoéw skrajnych nalezy
pamicta¢, ze nieodpowiednio przeprowadzony test dostarcza falszywego poczucia
bezpieczenstwa w sferze zarzadzania ryzykiem. Moze to mie¢ fatalne skutki dla instytucji w

momencie zaj$cia warunkow skrajnych.

5. Podsumowanie

Podsumowujac zebrane informacje mozna wnioskowac, ze stress testy sa narzedziem
uzupehiajgcym inne mierniki i podej$cia do zarzadzania ryzykiem oraz odgrywaja istotng
role w:

= prospektywnym oszacowaniu ryzyka,

= przezwyci¢zaniu ograniczen modeli i danych historycznych,

= wspieraniu komunikacji wewnetrznej i zewnetrzne;j,

= ustalaniu tolerancji ryzyka w banku,

= zasilaniu procedur planowania kapitalowego i plynno$ciowego.

Rosnace zainteresowanie problematyka testow warunkéw skrajnych $wiadczy o
gotowosci instytucji finansowych do wprowadzania wlasnych, innowacyjnych metod w
zakresie ich przeprowadzania. Testy warunkéw skrajnych sg nie tylko nieroztagcznym
elementem zarzadzania ryzykiem, ale stuza do oceny odpornosci instytucji finansowych na
niekorzystny rozwdj sytuacji gospodarczej. Z tej perspektywy znaczenie testow warunkow
skrajnych zacz¢to docenia¢ w zwigzku z globalnym kryzysem. Z punktu widzenia banku
najistotniejsza rola stress testow, obok oceny profilu ryzyka, to odpowiedz na pytanie, czy

baza kapitatlowa, jaka posiada zapewni mu przetrwanie w skrajnie trudnych czasach.
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Streszczenie

Artykut sktada si¢ z trzech zasadniczych czgsci. Pokazano w nim, ze testy warunkow
skrajnych sa jednym z narzg¢dzi pozwalajacych zarzadzaé ryzykiem finansowym. W pierwszej
czesci artykulu przeanalizowane zostaly gtéwne sktadniki ryzyka finansowego tj. ryzyko
kredytowe, rynkowe, operacyjne i ptynnosci. Poruszony zostat takze problem zarzadzania
ryzykiem oraz pojecie ryzyka integrowanego. Kolejna czgs¢ skupia si¢ na teoretycznych
podstawach zwigzanych z zagadnieniem testow warunkéw skrajnych oraz na technikach
badawczych wykorzystywanych do budowania stress testow. W tej czgéci rowniez szczegdlng
uwage poswiecono testom warunkow skrajnych przeprowadzanych w bankach, a co za tym
idzie regulacjom prawnym 1 kalkulacji wymogow kapitalowych. Ostatnia czg$¢ zawiera

charakterystyke metod najczesciej] wykorzystywanych do przeprowadzania stress testow.

Abstract

The paper has three basic objectives. The first section focuses on financial risk and its
components especially credit risk, market risk, operational risk and liquidity risk. This part
contains also some information about risk management process and integrated risk. The

second one gives an overview of issues involved in stress tests including some concepts and



techniques of stress testing. Moreover, this part of the article provides the information about
stress testing in banks, where the tests are an essential element of Basel 11 Framework.
Finally, the paper contains description of some methods used in generating stress tests.



