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Ubezpieczenia

Eugeniusz Stroinski
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Sektor ubezpieczen w Polsce w okresie globalnego kryzysu
finansowego

Streszczenie

Globalny kryzys finansowy nie wptynat dotychczas znaczaco na sektor ubezpieczen w Polsce.
W dziale ubezpieczen majatkowych i innych osobowych nie nastapity istotne zmiany podstawowych
wskaznikow ekonomicznych, zwlaszcza w zakresie sktadki przypisanej. Rosta ona w niezmienionym
tempie o ok. 4% rocznie, poczawszy od 1991 r. do 2012 r. Bardziej istotne zmiany nastgpity w dziale
ubezpieczen na zycie, w ktorym do 2007 r. wzrost sktadki wynosit ok. 16% rocznie. W 2008 r. nasta-
pit gwattowny wzrost sktadki (o ok. 50%), po czym w 2009 r. nastapit spadek o blisko 25%, a w ko-
lejnych latach sktadka utrzymywata si¢ na niezmienionym poziomie. Dopiero w 2012 r. nastapil nieco
wicgkszy wzrost (kilkanascie procent). Uwzgledniajac te zmiany, w latach 2008-2012 wzrost sktad-
ki wyniost przecigtnie ok. 4% rocznie, podobnie jak w ubezpieczeniach majatkowych, a wige dosé¢
znacznie obnizyt si¢ w stosunku do poprzednich kilkunastu lat, kiedy rozwoj ubezpieczen na zycie byt
wyjatkowo wysoki, co taczyto si¢ z wprowadzeniem nowych rodzajow ubezpieczen, tj. ubezpieczen
z funduszem kapitatowym. Obecne tempo wzrostu wydaje si¢ ustabilizowane, cho¢ nadal jest nieco
wyzsze niz w innych krajach europejskich. W okresie globalnego kryzysu nie odnotowano istotnych
zaklocen w zakresie osiaganego zysku i zabezpieczenia finansowego zaktadow ubezpieczen.

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, rynek ubezpieczeniowy, sktadka, kapitaty wtasne, ubezpieczenia
na zycie, ubezpieczenia majatkowe, fundusz kapitatowy, lokaty, ryzyko, rezerwy techniczno-ubezpie-
czeniowe, wynik techniczny, zysk.

Kody JEL: G22

Wstep

W latach 2008 i 2009 niemal na calym $wiecie nastapito spowolnienie gospodarcze,
aw wielu krajach stagnacja i regres. Niektore kraje znalazty si¢ w glebokim kryzysie. Odbito
si¢ to wyraznie na stanie sektora ubezpieczen, ktory jest $cisle powigzany z catg gospodar-
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ka, zwlaszcza z sektorem finansowym, ktory zostat efektami kryzysu najbardziej dotkniety,
a jak niektorzy twierdza, kryzys ten wywotat. W niniejszym artykule dokonano proby oceny
wplywu skutkéw kryzysu ekonomicznego na stan sektora ubezpieczen w Polsce, na tle sytu-
acji w krajach Unii Europejskiej i regionu Europy Srodkowej i Wschodniej, opierajac sie na
wynikach zanotowanych w latach 2006-2012.

Rozwdj ubezpieczen po 1990 roku

Sektor ubezpieczeniowy w Polsce, znacznie opdzniony w stosunku do krajow Europy
Zachodniej, poczawszy od 1991 r., tj. po zmianach politycznych 1 gospodarczych w Polsce,
rozpoczat szybki rozwdj i stopniowe zmniejszanie dystansu. Najbardziej charakterystyczna
wielkoscig opisujaca ten wzrost jest sprzedaz produktow ubezpieczeniowych mierzona wy-
sokoscia sktadki przypisanej brutto przez ogot krajowych zaktadéw ubezpieczen, w tym tak-
ze zaktadow ubezpieczen z kapitatem zagranicznym, oraz wysokoscig tzw. wskaznika pene-
tracji, tj. stosunku sktadki ubezpieczeniowej do produktu krajowego brutto (por. tabela 1).

Tabela 1
Skladka przypisana brutto w latach 1991-2012
Rok Sktadka (w mln PLN) | Warto$¢ sktadki wg cen z 1991 r. | Stosunek sktadki do PKB

1991 14832 14832 1,8
1994 4146,7 1621,2 1,9
1997 12.309,8 27335 2,6
2000 20 835,1 3502,9 2,8
2004 27 630,5 4189,7 3,0
2006 375333 54724 3,5
2007 43 574,1 6221,9 3,7
2008 593439 8202,9 4,7
2009 513425 6 857,1 3,8
2010 54 164,1 6949,3 3,7
2011 57 149,6 7 039,6 3.8
2012 62 642,6 7 419,7 4,0

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS, PUNU, KNF.

Sktadka wedlug cen biezacych wzrosta w latach 1991-2012 z 1 483,2 min zt do
62 642,6 mln zt (wskaznik wielokrotno$ci wzrostu 44,2), a wedlug cen z 1991 1. — z 1 483,2
do 7 419,7 (wskaznik wielokrotno$ci wzrostu 5,0). Przecigtny roczny wzrost w cenach sta-
tych wynidst ok. 8,0% i byt prawie dwukrotnie wyzszy niz wzrost warto$ci PKB. Wskaznik
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penetracji wzrost w tym okresie z 1,8% do 4,0% Wskaznik ten nadal jednak stanowi ok.
potowe przecigtnego wskaznika dla krajow zrzeszonych w CEA (kraje UE oraz Islandia,
Lichtenstein, Norwegia, Szwajcaria 1 Turcja), ktory wynosi ponad 8%. Jest on na pozio-
mie Czech 1 Wegier, ale wyzszy niz np. w Finlandii, na Stowacji, w Grecji, w Rumunii
1w Bulgarii. O opdznieniu sektora ubezpieczen w stosunku do krajow CEA §wiadczy przede
wszystkim wysokos$¢ sktadki w przeliczeniu na 1 osobe (tzw. wskaznik gestosci ubezpie-
czen). Przecietna wysokos¢ sktadki na 1 osobg w Polsce w 2012 r. wynosita ok. 385 euro
1 stanowita nieco mniej niz 20% przecietnej sktadki w krajach CEA (2 060 euro).

W poszczegolnych dziatach ubezpieczen (Dziat I — Ubezpieczenia na zycie i Dziat Il —
Ubezpieczenia inne osobowe i ubezpieczenia majatkowe) rozwoj ubezpieczen ksztattowat
si¢ inaczej. W Dziale I rozwdj byt znacznie szybszy i wynosit przecigtnie w ciagu roku ok.
15,5%, natomiast w Dziale II ok. 4,3%, a wigc podobnie do wzrostu PKB. Dzigki tej roznicy
gwaltownie zmienila si¢ struktura ubezpieczen, a mianowicie udziat sktadki z ubezpieczen
na zycie, ktory w 1991 r. wynosit 14,0%, w 2000 r. — 40,0%, w 2005 r. — 49,0%, wzrost
w 2012 r. do 58,1%. Wynika to z faktu, ze ubezpieczenia na zycie w Polsce do 1991 r.
byty szczegdlnie zaniedbane i ich poziom odbiegat wyraznie od poziomu w krajach Europy
Zachodniej. Obecny poziom jest zblizony do poziomu czotowych krajow europejskich
(przecietna w UE wynosi 61,6%) i znacznie przewyzsza poziom krajéow Europy Srodkowej
1 Wschodniej (bez uwzglgdnienia Polski sktadka za ubezpieczenia na zycie ksztattuje si¢ na
poziomie 36,0%). Szczegolnie niski poziom ubezpieczen zyciowych notowany jest w kra-
jach dawnego Zwigzku Radzickiego (Biatorus — 5,5%, Ukraina — 4,3%, Rosja — 1,6%).

Przebieg wzrostu sprzedazy ubezpieczen w Polsce w okresie 1991-2012 nie jest rowno-
mierny takze w przekroju lat. W latach 1991-2007, a wigc w okresie, ktory umownie mozna
nazwaé ,,okresem przedkryzysowym” wzrost sktadki byl znacznie wyzszy niz przecietny
1 wynosit srednio w ciggu roku ponad 10,0%, natomiast w okresie 2008-2012 $redni roczny
wzrost (liczony rowniez w cenach statych) wynosit 4,0%, co dato ogo6lng przecigtng wzrostu
8,0%. Bytoby jednak btedem wigzanie obnizenia poziomu wzrostu sktadki jedynie ze skut-
kami kryzysu. Szybki rozwoj ubezpieczen po 1990 r. wynika z faktu znacznego zacofania
sektora ubezpieczen w Polsce w stosunku do krajow Europy Zachodniej. Znaczna czg$¢ roz-
nicy poziomu ubezpieczen zostata zniwelowana do 2007 roku i dalszy rozwoj w tym samym
tempie stat si¢ niemozliwy. Podobna sytuacja byta w innych krajach regionu (np. w Butgarii,
w Rumunii), w ktorych wzrost ubezpieczen w poprzednich latach wynosit rowniez kilkana-
$cie procent w skali roku i wzrost ten zostal zahamowany. Nalezy zauwazy¢, ze przecietny
wzrost ubezpieczen w krajach Europy Zachodniej od kilku juz lat oscyluje wokot 1,0-3,0%.

Nierownomierny wzrost dotyczyt gtownie Dzialu I, tj. ubezpieczen na zycie. W latach
1991-2007 wzrost sktadki w ubezpieczeniach na zycie (w cenach statych) wynosit rocznie
ok. 19,5%, w 2008 r. nastapit wzrost sktadki o ponad potowe, a w 2009 r. spadek o ok.
jedng czwarta. W 2010 r. wzrost sktadki w cenach biezacych byt niewielki i wynosit 3,8%,
stad w cenach statych nastgpito nawet nieznaczne obnizenie sktadki (o ok. 0,3%). Bardziej
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znaczny wzrost sktadki nastapit dopiero w 2012 roku, dzigki czemu przecietny roczny
wzrost sktadki w latach 2008-2012 wyniost 3,9%. Ubezpieczenie na zycie jest specyficznym
ubezpieczeniem, bowiem poza ubezpieczeniem ryzyka (co ma miejsce w ubezpieczeniach
majatkowych), w tym przypadku ryzyka $mierci, spenia takze rolg¢ funduszu inwestycyj-
nego. Wptacone $rodki finansowe na rachunek tego funduszu sa traktowane jako sktadka
ubezpieczeniowa.

W Duziale 1 wzrost sktadki ubezpieczeniowej byt do§¢ wyrownany w catym okresie
i wynosit ok. 4,3% . Rowniez w latach 2008-2012 wzrost sktadki nie ulegt istotnym zmia-
nom i ksztaltowat si¢ przecigtnie na poziomie niemal identycznym, bo 4,2%.

Szczegotowa strukture zmian w sektorze ubezpieczeniowym w okresie 2008-2012,
a wigc w latach, ktore mozna uznaé za zwigzane z globalnym kryzysem, mierzone wysoko-
scig sktadki przypisanej brutto przedstawiono w tabeli 2.

Tabela 2

Przebieg ubezpieczenia (zmiany wysokosci skladki w cenach stalych)
w latach 2008-2012 (w %)

Wzrost sktadki w ciagu danego roku Przecigtny roczny wzrost sktadki
Rok w stosunku do 2007 roku w stosunku do 2007 roku
Ogolem Dziat I Dziat I Ogoétem Dziat 1 Dziat 11
2008 29,6 45,4 7,2 29,6 45,4 7,2
2009 6,8 11,2 9,2 3.4 5,5 4,6
2010 12,0 11,0 13,6 3,9 3,5 4,4
2011 13,3 7,9 21,1 33 1,9 4,9
2012 21,8 20,8 232 4,0 3.9 4,2

Zrodto: opracowanie wihasne na podstawie danych KNF.

Sprzedaz uslug ubezpieczeniowych w okresie rozpoczynajacego si¢
Swiatowego kryzysu

W 2007 r. sprzedaz produktow ubezpieczen w Polsce nie uleglta zadnym zahamowa-
niom. Sktadka przypisana brutto wyniosta 43 574,1 min zl, z tego z ubezpieczen Dziatu |
25 509,4 mln zt i Dziatu 11 18 064,7 zt. W cenach statych, w stosunku do poprzedniego roku
wzrosta o ok. 11%, z czego z ubezpieczen Dziatu I — ok. 17% i z ubezpieczen Dziatu I1 — ok.
6%. Wzrosty te odpowiadajg tendencjom wzrostowym poprzedniego okresu, zardOwno co
do wielkosci, jak i struktury dzialowej i grupowej ubezpieczen, w zwiazku z czym mozna
stwierdzi¢, ze rozpoczynajacy si¢ Swiatowy kryzys nie wptynat na utrwalone od kilkunastu
lat tempo wzrostu i przebieg sprzedazy zardwno ubezpieczen na zycie, innych osobowych,
jak 1 majatkowych. Rowniez rozpatrujac przebieg sprzedazy ubezpieczen w ciagu roku nie
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mozna zaobserwowac jakiejkolwiek obnizki sktadki w koncowej jego czgsci. Przebieg ubez-
pieczenia w poszczegolnych kwartatach 2007 r., w poréwnaniu z przebiegiem ubezpieczenia
w poszczegolnych kwartatach 2006 r., przedstawiono w tabeli 3.

Tabela 3
Skladka w poszczegolnych kwartalach 2007 r. oraz 2006 r. i jej udzial w skladce
rocznej
Wyszczegodlnienie I kwartat II kwartat I kwartat IV kwartat
2007
sktadka (w mIn PLN) — Dziat 66779 58943 6199,7 6740,8
— Dziat IT 4812,5 44422 45152 4464,3
w % sktadki rocznej — Dziatl I 26,2 23,1 23,1 26,4
~ Dziat 11 26,4 24,4 24,7 24,5
2006
sktadka (w mln PLN) — Dziat I 5067,8 5390,2 4 888,2 57624
— Dziat I 45243 39499 39329 4017,6
w % sktadki rocznej — Dziat | 24,0 25,5 23,2 27,3
— Dziat 11 27,5 24,0 24,0 24,5

Zrédto: jak w tabeli 2.

Zauwazmy, ze w drugim potroczu 2007 r., a wigec w okresie rozpoczecia §wiatowego kry-
zysu finansowego, sprzedaz ubezpieczen w Dziale [ wynosita 50,7% w stosunku do sktadki
rocznej, aw Dziale 11 49,2%. Dla porownania, udziat ten w 2006 r. w Dziale [ wynosit 50,5%,
aw Dziale 11 48,5%, a wigc praktycznie na tym samym poziomie (minimalnie mniej).

Podobna sytuacja miata miejsce w wigkszosci krajow europejskich. W krajach zrzeszo-
nych w CEA sktadka w 2007 r. wyniosta 1 182 198 mlIn euro i byta wyzsza niz w roku po-
przednim o 7,4% (w warto$ciach biezacych). Wzrost dotyczyt zarowno ubezpieczen Dziatu
1 (0 10,5%), jak i Dziatu II (0 2,0%). Wyjatkiem byta Szwajcaria, w ktorej nastapita obnizka
sktadki ogotem o 5,1%, w tym w ubezpieczeniu na zycie o 5,7%, Francja (obnizka sktadki
0 1,9%, w tym w ubezpieczeniu na zycie o 3,7%) oraz Wlochy (obnizka sktadki ogotem
0 7,0%, w tym w ubezpieczeniu na zycie o 11,4%.) W tym ostatnim kraju nieco mniejsza
obnizka sktadki nastapita takze w 2006 roku.

Sprzedaz ustug ubezpieczeniowych w okresie nasilonego kryzysu

W 2008 r. sktadka przypisana brutto wyniosta 59 343,9 mln z, z czego z ubezpieczen
Dziatu I 38 985,8 mln zt. 1 z ubezpieczen Dziatu II 20 358,1 mln zt. W cenach biezacych,
w stosunku do 2007 r. wzrosta o ok. 36,2%, z czego z ubezpieczen Dziatu I o ok. 52,8%
i z ubezpieczen Dziatu II o ok. 12,7%. Tak wysoki wzrost sktadki w ubezpieczeniach na
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zycie spowodowat znaczng zmiang struktury dzialowej ubezpieczen. Udziat ubezpieczen
na zycie w tacznej sktadce wyniost 65,7%, wigcej niz $rednia krajow CEA (60,8%). Byt
to najwyzszy po Wielkiej Brytanii i Irlandii poziom w Europie, zblizony do Francji, i, jak
mozna sadzi¢, przesadnie wysoki w warunkach polskiej gospodarki. Wyniki zanotowane
w Polsce byty catkowicie odmienne od wynikéw uzyskanych w innych krajach europe;j-
skich. Laczna sktadka w krajach CEA wyniosta 1 059 319 mln euro i byta nizsza niz w roku
poprzednim o 10,4% w cenach biezacych. Spadek sktadki nastapit zardbwno w ubezpiecze-
niach Dziatu I (o0 15,9%), jak i Dziatu II (0 0,3%). Szczegodlnie wysokie spadki wystapily
w Irlandii (27,9%), w Belgii (16,3%), w Wielkiej Brytanii (15,4%), we Wtoszech (11,2%).
Polska byta wérod niewielu krajow, ktore zanotowaty wzrost sktadki na tak wysokim pozio-
mie. Co wigcej, przebieg sprzedazy ubezpieczen w ciggu roku nie wrozyt jeszcze zadnego
zalamania w kolejnym 2009 r. (por. tabela 4)

Tabela 4

Skladka przypisana brutto w poszczegélnych kwartalach 2008 (w min PLN)
Wyszczegodlnienie I kwartat II kwartat I kwartat IV kwartat

Ubezpieczenia na zycie 74343 11 266,7 10 779.,8 95052

Ubezpieczenia inne osobowe i majatkowe 5409,9 49154 5064,9 49158

Ogotem 12 844,2 16 182,1 15 844,7 14 421,0

% rocznego przypisu 21,7 27,3 26,7 24,3

Zrédto: jak w tabeli 2.

Sprzedaz w ciagu roku byta, poza stosunkowo stabszym [ kwartatem, do$¢ rownomier-
na, najwyzsza w Il kwartale, a nastgpnie w 11l i IV kwartale bardzo lekko obnizajgca sie.
Sktadka w I pétroczu wynosita 49% sktadki rocznej, za$ sktadka w II potroczu 51% i stad
mozna méwic¢ o braku negatywnego wptywu Swiatowego kryzysu na polski rynek ubezpie-
czeniowy w 2008 roku.

Trzeba jednakze zauwazy¢, ze niektorzy autorzy taki wptyw dostrzegali. M. Mocek
(2009), badajac koniunktur¢ na rynku ubezpieczen w 2008 r., stwierdzit, ze w roku tym
wystapita stabngca tendencja w zakresie liczby klientow obstuzonych przez zaktady ubez-
pieczen. Na skale zaistniatych zmian wskazuje fakt, ze o ile w pierwszym kwartale 2008 r.
na zwigkszenie liczby klientow wskazywato 59% placowek, a na zmniejszenie 42% placo-
wek, o tyle w czwartym kwartale niewielki wzrost liczby klientow sygnalizowato tylko 42%
placowek, a rownoczesénie nieco tylko mniej placowek, bo 39%, odnotowato spadek. Jak wi-
dac, nie miato to jednak przetozenia na globalne wyniki sprzedazy ubezpieczen. Przeciwnie,
w 2008 r. w ubezpieczeniu na zycie nastapit gwaltowny wzrost sprzedazy. Jednak wzrost
sprzedazy nie dotyczyt wszystkich grup ubezpieczen na zycie.
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Przypomnijmy, ze ubezpieczenie na zycie (Dziat I) sktada si¢ z pigciu grup:

1. Ubezpieczenia na zycie (nazwa taka sama jak catego dzialu, obejmujaca tzw. kla-
syczne ubezpieczenia, tj. ubezpieczenie terminowe na zycie, ubezpieczenie na cate
zycie, ubezpieczenie na dozycie oraz ubezpieczenie mieszane na wypadek $mierci
i dozycie);

2. Ubezpieczenia posagowe, zaopatrzenia dzieci;

3. Ubezpieczenia na zycie, jezeli s3 zwigzane z ubezpieczeniowym funduszem kapitato-
wym (wprowadzone na polski rynek w latach dziewiecédziesiatych, ubezpieczenie z wy-
raznym akcentem na oszczg¢dzanie, stanowigce, przy okazji ubezpieczenia, metode in-
westowania $rodkow finansowych);

4. Ubezpieczenia rentowe;

5. Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe, jesli s3 uzupetieniem ubezpieczen wymie-
nionych w grupach 1-4 (samodzielnie prowadzone ubezpieczenia wypadkowe 1 cho-
robowe, tj. nie bedace uzupetieniem ubezpieczen wymienionych w grupach 1-4, sa
ubezpieczeniami osobowymi, nie majacymi charakteru ubezpieczen na zycie i stanowia
grupe 1 12 ubezpieczen Dziatu II).

Jest oczywiste, ze zmiany w gospodarce maja rézny wptyw na sktonno$¢ do zakupu
ubezpieczen sklasyfikowanych w réznych grupach ubezpieczen. Ubezpieczenia z grupy
1 i 5 majg przede wszystkim chroni¢ gospodarstwa domowe przed skutkami przedwcze-
snej $mierci, wypadku i choroby, podobnie zreszta jak wszystkie ubezpieczenia Dziatu II,
i pogarszajace si¢ wyniki rynku finansowego nie maja tak bezposredniego, negatywnego
wplywu na sprzedaz ubezpieczen, cho¢ wptyw ten na pewno istnieje. Ubezpieczenia sklasy-
fikowane w grupie 2 i 4 nie majg istotnego znaczenia w tgcznych wynikach sektora. Z kolei
ubezpieczenia w grupie 5, cho¢ odgrywaja dos¢ znaczng role, ze wzgledu na swoj charakter,
sa w miar¢ stabilne, podobnie jak wickszo$¢ ubezpieczen majatkowych. Istotne wydaja sie
zwlaszcza wielkosci sprzedazy w grupie 1 1 3, oraz przemieszczenia, jakie majg miejsce
pomigdzy tymi grupami (por. tabela 5).

Tabela 5

Udzial poszczegolnych grup ubezpieczenia w skladce przypisanej brutto Dzialu I

(W %)

Grupa Rodzaj ubezpieczenia 2005 2006 2007 2008

1 Ubezpieczenia na zycie 45,42 38,56 38,69 72,86
2 Ubezpieczenia posagowe 0,99 0,69 0,58 0,35
3 Ubezpieczenia zwigzane z funduszem kapitatowym | 36,86 46,08 46,93 16,15
4 Ubezpieczenia rentowe 0,19 0,17 0,18 0,17
5 Ubezpieczenia dodatkowe wypadkowe i chorobowe | 16,54 14,50 13,62 10,47

Zrodto: jak w tabeli 2.
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W 2008 r. nastgpit bardzo silny wzrost ubezpieczen w grupie 1, a jednoczes$nie spa-
dek ubezpieczen na zycie zwigzanych z funduszem kapitatowym (blisko trzykrotny spadek
udziatu), a wige ubezpieczen bezposrednio powigzanych z rynkiem finansowym (grupa 3).

Jest oczywiste, ze spadek rentownosci papierow warto§ciowych, ktory wystapit w 2008 1.
(np. spadek Warszawskiego Indeksu Gietdowego o 51,1%) musiat mie¢ wptyw na zmniej-
szenie zakupu produktow ubezpieczeniowych, ktorych efekty wiaza sie z kondycja rynku
finansowego. Pogarszajace si¢ wyniki na rynku finansowym spowodowaly pogorszenie
efektow inwestycyjnych ubezpieczen na zycie z funduszem kapitatowym. Efekty te dotkne-
ty bezposrednio ubezpieczonych, ktorzy, zgodnie z warunkami tych ubezpieczen, ponosza
ryzyko inwestycyjne, a wiec w tym przypadku skutki pogarszajacej si¢ kondycji rynku fi-
nansowego. Srodki finansowe tych ubezpieczen inwestowane sa w rynkowe papiery war-
tosciowe i wszelkie zmiany na tym rynku odbijaja si¢ na wynikach inwestycyjnych tychze
ubezpieczen, a stad odejscie inwestordw-ubezpieczonych od tych produktow, W tym czasie
nastgpil niemal trzykrotny wzrost udziatu ubezpieczen grupy 1. Zmiany te przedstawiono
w tabeli 6.

Tabela 6

Zmiana wysokoSci skladki w poszczegdélnych grupach ubezpieczen na zycie
w latach 2007/08

Grupa | Sktadka w 2007 r. (w mIn PLN) | Sktadka w 2008 r. (w mln PLN) 2008 : 2007
1 9 869,6 28 405,0 287,8
2 147,9 136,5 91,6
3 11971,6 6296,2 52,6
4 45,9 66,3 144.4
5 34744 4081,8 117,5
Razem 25509.4 38 985,8 152,8
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Zrédto: jak w tabeli 2.

Z kolei, wysoki wzrost ubezpieczen w grupie 1 mozna wigza¢ z szukaniem bardziej bez-
piecznych produktéow ubezpieczeniowych, praktycznie niezaleznych od sytuacji na rynku
finansowym. Trzeba bowiem zauwazy¢, ze wsrod ubezpieczen grupy 1 zaktady ubezpieczen
oferuja rowniez ubezpieczenia o charakterze oszczednosciowym. Sg to przede wszystkim
ubezpieczenia mieszane na wypadek $mierci i dozycie. Ubezpieczenia te, normalnie zawie-
rane na dhugie okresy (15 lub 20 lat), moga tez funkcjonowac jako ubezpieczenia zawierane
na 1 rok, a nawet na 1/2 roku, w dodatku przy bardzo niskiej sumie ubezpieczenia (ptatnej
na wypadek $mierci).
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Tak skonstruowane ubezpieczenie ma w duzym stopniu charakter inwestycyjny, a jedno-
czesnie jest bezpieczne w tym sensie, ze wptacony jako sktadka ubezpieczeniowa kapitat jest
oprocentowany w wysokosci ustalonej przy zawarciu ubezpieczenia, a nie wedtug faktycznych
wynikoéw. Mozna sadzié, ze tego rodzaju ubezpieczenia stanowity ucieczke przed pogarszajaca
sie kondycja rynku finansowego, a takze pogarszajacymi si¢ wynikami ubezpieczen na zycie
z funduszem kapitatowym. W ten sposob oferta ubezpieczeniowa klasyfikowana w pierwszej
grupie stata sie konkurencyjna nie tylko dla oferty ubezpieczeniowej klasyfikowanej w grupie 3,
ale takze dla oferty rynku finansowego, nie zwigzanego z ubezpieczeniami.

W Dziale 11, sktadajacym sie z 18 grup, udziat sktadek z poszczegdlnych grup ubezpie-
czen innych osobowych (dwie grupy) i ubezpieczen majatkowych (16 grup) pozostat w za-
sadzie niezmieniony, tj. z dominujacym udziatem ubezpieczen komunikacyjnych. Udziat
tej sktadki w globalnej sktadce z ubezpieczen Dziatu II wynidst 60,0% (w ubieglym roku
60,1%). Kolejna grupe stanowity ubezpieczenia majatkowe (16,5%).

W 2009 r.. nastgpit w Polsce gwaltowny spadek sktadki ubezpieczeniowe;j. Laczny przy-
pis sktadki wyniost 51 343,8 mln zt i byt nizszy niz w roku poprzednim o 13,4% (ponad
16% w cenach stalych). W ubezpieczeniach na zycie sktadka wyniosta 30 283,6 mln zt i byta
nizsza niz w poprzednim roku o 22,3%. W ubezpieczeniach Dziatu II sktadka wyniosta
21 060,3 mln zt i byt to wzrost sktadki o 3,5%. Przebieg ubezpieczen w poszczegdlnych
kwartatach przedstawiono w tabeli 7.

Tabela 7

Skladka przypisana w poszczegolnych kwartatach 2009 r. (w min PLN)
i porownanie z wynikami roku poprzedniego

Wyszczegdlnienie I kwartat | II kwartat | III kwartal | IV kwartat Razem
Ubezpieczenia na zycie 7 404,0 6 535,0 8369,9 7974,6 30283,5
— w % do poprzedniego roku 99,6 61,6 77,6 83,9 71,7
Inne osobowe i majatkowe 5655,3 5220,3 5169,8 50149 21 060,3
— w % do poprzedniego roku 104,5 106,2 102,1 102,0 103,5
Razem 13 059,3 11 7553 13 539,7 12 989,5 51343,8
— w % do poprzedniego roku 101,7 75,1 85,5 90,1 86,6

Zrédto: jak w tabeli 2.

Tak znaczne ro6znice w obu dziatach kaza rozpatrywac¢ odrebnie wyniki w ubezpieczeniach
na zycie oraz w ubezpieczeniach innych osobowych i majatkowych. W tych ostatnich widac,
ze uprzednia tendencja wzrostowa zostata nieco zahamowana, jednak wyniki nie odbiegaja
wiele od wieloletniego trendu. Nieco wigksze, cho¢ takze nieznaczne, obnizenie wzrostu na-
stapito dopiero w III 1 IV kwartale. W ubezpieczeniu na zycie spadek sktadki w I kwartale jest
minimalny, ale trzeba zwroci¢ uwage, ze w ubiegtym roku wyniki tego kwartatu rowniez nie
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byly wysokie. Najwigkszy spadek (powyzej jednej trzeciej) nastapit w II kwartale, w kolej-
nych kwartatach spadek byt coraz mniejszy. I tu zwréci¢ nalezy uwagg, ze w poprzednim roku
najwiekszy przyrost sktadki, znacznie przekraczajacy wzrosty z lat ubiegltych nastapit wiasnie
w II kwartale (znacznie ponad dwukrotny wzrost w stosunku do I kwartatu), nieco mniejszy
w Il kwartale i jeszcze mniejszy w IV kwartale, cho¢ nadal jednak bardzo wysoki.

Mozna zatem rozwazaé, czy duzy spadek sktadki z ubezpieczen na zycie w 2009 roku
byl jedynie wynikiem §wiatowego kryzysu, czy rownoczesnie nie nastapito pewnego rodza-
ju odreagowanie rynku po nadmiernym wzroécie zakupu ubezpieczen w ostatnich trzech
kwartatach 2008 roku. Gdyby bowiem pomina¢ wyniki 2008 r., to w 2009 r., w poréwnaniu
z wynikami 2007 r. nastgpit wzrost sktadki za ubezpieczenie na zycie z 25 509,4 mln zt do
30283,5 mln z1, tj. w wartoSciach biezacych o 18,7%, czyli przecigtnie w ciggu roku 0 9,0%.
Zwraca uwagg fakt, ze struktura grupowa ubezpieczen w Dziale I stopniowo zmierza ku nor-
malnosci, tj. udziat grupy I ulega obnizeniu, a wzrasta udziat grupy 3 (por. tabela 8).

Tabela 8
Skladka w ubezpieczeniu na zycie w 2009 r., w poréwnaniu z 2008 r., wedlug grup
2008 2009
Grupa 2009 : 2008
w min PLN w % w mln PLN w %

1 28 405,0 72,86 19 260,3 63,60 67,8
2 136,5 0,35 127,2 0,42 93,2
3 6296,2 16,15 6471,6 21,37 102,8
4 66,3 0,17 72,7 0,24 109,6
5 4081,8 10,47 4351,7 14,37 106,6
Razem 38 985,8 100,0 30 283,5 100,0 71,7

Zrodto: jak w tabeli 2.

Spadek dotyczyt praktycznie tylko grupy 1, ktora najbardziej uczestniczyta we wzroscie
sktadki w 2008 roku. W pozostatych grupach, poza mato znaczaca grupa 2, nastgpit niewiel-
ki wprawdzie, ale wzrost sktadki ubezpieczeniowe;j.

W krajach Unii Europejskiej, gdzie spadek sktadki zaznaczyt si¢ juz w 2008 r. (Belgia,
Estonia, Francja, Grecja, Irlandia, Niemcy, Norwegia, Szwecja, Wegry, Wielka Brytania),
w czesci z nich wystapit takze w 2009 r. (Belgia, Estonia, Szwecja, Wegry), ale w niektorych
z nich zanotowano juz wzrost, zar6wno w ubezpieczeniach ogotem, jak i w ubezpieczeniach
na zycie (por. tabela 9).

Najwigkszy wzrost w 2009 r. nastapit we Wloszech, ogotem o 28,0%, w tym w ubezpie-
czeniach na zycie o 48,6%. Cz¢$ciowa przyczyna moze by¢ fakt, ze w kraju tym poczawszy
od 2006 r. nastepowaty silne spadki sktadek ubezpieczen na zycie.
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Tabela 9
Skladka przypisana brutto w niektérych krajach CEA (w min EUR)
Sktadka ogétem Sktadka z ubezpieczenia na zycie
Wyszczegodlnienie
2006 2007 2008 2009 2006 2007 2008 2009
Austria 15582 15878| 16214| 16404 7181 7208 7364 7415
Belgia 29633| 31440| 28276| 27312 20634| 21951| 18366| 17263
Chorwacja 1118 1235 1339 1281 297 338 353 339
Czechy 4229 4799 5160 5158 1661 1950 1962 2034
Estonia 236 434 371 367 36 180 127 138
Finlandia 14953 | 15046| 16008 bd| 11803| 11908| 12738 3074
Francja 198 160 | 194 310| 183246 | 199 284 | 141 180| 136 000 | 122 420| 137 094
Grecja 4334 4 686 4342 5001 2274 2501 2175 2202
Hiszpania 52584 | 54539 59011 59840| 22472 23454| 26582| 28119
Holandia 64691 | 75950| 76175 bd| 25000 26550 25998 bd
Irlandia 14904 | 17672| 13431 bd| 11000 14000 10097 bd
Niemcy 161 600 | 163200 | 160700 | 167500 74700 75375| 76100| 81400
Norwegia 11945 12965| 12764 bd| 7442 8371 8002 7119
Polska 9629 11580 16818| 11917 5416 6743| 11048 7017
Portugalia 13122 13749| 14784| 13843 8762 9369| 10818| 10054
Rumunia 1276 2018 2403 bd 252 448 452 bd
Stowenia 1727 18931 2018| 2064 542 609 642 624
Szwajcaria 32059 30437| 33171 bd| 18582 17517| 17899 21576
Szwecja 23148 25083| 24078| 23290 15452| 17508| 17890| 17874
Turcja 57601 6110 6196 5748 826 744 832 843
Wegry 31421 3701 35421 2944 15921 2023 1 835 1471
Wielka Brytania 255428 295045 | 249 233 bd| 183357 222 842| 188 422 bd
Wiochy 106561 99 116| 92014| 117809| 69377| 61440| 54565| 81078

Zrodto: dane CEA, podano za PIU.

W strukturze ubezpieczen Dziatu II w Polsce nie nastgpity istotne zmiany. Nadal do-
minowaly ubezpieczenia komunikacyjne, jednak podobnie jak w latach poprzednich, za-
notowano niewielki spadek. Sktadka za ubezpieczenia komunikacyjne w 2009 r. wyniosta
11 817,8 zt i1 byta nizsza niz w poprzednim roku o 3,3%. Zmiana ta wynika ze znacznego
obnizenia sktadki za ubezpieczenie auto-casco, ktora wyniosta 5 136,1 mln zt i byta nizsza
0 6,0% niz w roku poprzednim, i niewiele wyzszej sktadki za ubezpieczenie odpowiedzial-
nosci cywilnej kierowcow. W strukturze sktadki ubezpieczenia komunikacyjne stanowity
56,6%. Zmiany te sa zgodne z wieloletnig tendencjg bardzo powolnego obnizania si¢ udziatu
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ubezpieczen komunikacyjnych (zwlaszcza ubezpieczen auto-casco) i niewielkim wzrostem
pozostatych ubezpieczen. Ubezpieczenia majatkowe wzrosty do 17,8%.

Koniec tendencji spadkowej sprzedazy ustug ubezpieczeniowych

W 2010 r. sktadka za ubezpieczenie ulegta niewielkiemu podwyzszeniu. Laczny przypis
sktadki wyniost 54 164,1 min zt i byt wyzszy niz w roku poprzednim (51 343,8 min z) o ok.
1,3% (5,5% w cenach biezacych). W Dziale [ silny spadek, ktory zanotowano w 2009 . nie
ulegt poprawie. Sktadka w cenach biezacych wzrosta nieznacznie, tj. z 30 283,5 mln zt do
31 423.,5 zt (3,8%), co przy wysokiej inflacji spowodowato spadek sktadki w wartosciach
stalych o0 0,3%. W ubezpieczeniach Dziatu Il nastgpit wzrost sktadki z z 21 060,3 mln zt do
22 740,6 mln z, tj. 8,0% (3,7% w warto$ciach statych), co $wiadczy o rozpoczynajacej sie
tendencji wzrostowe;.

Podobnie jak w latach ubiegtych, sytuacja w obu dziatach byla nieco inna, cho¢ réznice
nie byly juz tak znaczne jak w latach 2008 i 2009. Gwattowny wzrost sktadki za ubezpie-
czenie na zycie w 2008 r., ktory, jak si¢ wydaje, znacznie przekroczyt rzeczywiste zapo-
trzebowanie, zostat odpowiednio skorygowany w 2009 r. przez znaczny spadek sktadki,
co doprowadzito do wzglednej rownowagi 1 uksztattowania si¢ stanu tych ubezpieczen na
wlasciwym poziomie z punktu widzenia zapotrzebowania na to ubezpieczenie. O stopnio-
wej stabilizacji portfela §wiadczy powoli rosngcy udziat ubezpieczen z funduszem kapitato-
wym, ktory tak gwaltownie obnizyt si¢ w 2008 r. w strukturze grupowej ubezpieczen. Udziat
sktadki w grupie 1 spadt do poziomu 59,83% lacznej sktadki, a udziat sktadki w grupie 3
(ubezpieczenia z funduszem kapitalowym) wzrost do 25,9%.

W ubezpieczeniu Dzialu II mamy do czynienia ze staltym, zrownowazonym wzrostem
ubezpieczen, i to zar6wno w okresie wieloletnim po 1990 ., jak i w 2010 r. W ubezpieczeniu
tym trudno byloby doszukiwac si¢ istotnego wplywu $wiatowego kryzysu na rozwoj i aktu-
alny stan, mierzony wysokoscia sktadki. W strukturze grupowej tych ubezpieczen mozna za-
obserwowag utrzymywanie si¢ udziatu ubezpieczen komunikacyjnych (57,6%). Swiadczy to
o wcigz dominujagcym znaczeniu ubezpieczen komunikacyjnych, od wielu lat oscylujacych
wokot 60% tacznej sktadki (okoto dwukrotnie wigcej niz w Europie Zachodniej i USA). Jest
to, jak mozna sadzi¢, jedna z przyczyn braku istotnych wahan na rynku ubezpieczen majat-
kowych w Polsce, rowniez w okresie §wiatowego kryzysu finansowego. Udziat ubezpieczen
majatkowych nieznacznie wzrost (do 18,3%). Zwraca uwagg niski od lat poziom ubezpie-
czen wypadkowych i chorobowych (facznie ok. 7,2%, a wigc znacznie mniej niz w krajach
Europy Zachodniej, w ktorych siega on 30%).

W 2011 r. sktadka za ubezpieczenie ulegla dalszemu niewielkiemu podwyzszeniu (po-
dobnemu jak w roku 2010). Laczny przypis sktadki wyniost 57 149,6 mln zt i byt wyzZszy niz
w roku poprzednim o ok. 1,2% (5,5% w wartosciach biezacych). Nadal sktadka w Dziale |
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(31 848,6 mln zt) w wartosciach biezacych byla niewiele tylko wyzsza niz w poprzednim
roku (o 1,4%), co spowodowato jej obnizenie w wartosciach statych do 97,2%. W ubezpie-
czeniach Dziatu II sktadka wyniosta 25 301,0 zt 1 byla wyzsza w warto$ciach statych 0 6,7%
(w warto$ciach biezacych o 11,3%).

Na uwage zashuguja dalsze zmiany w strukturze sktadki za ubezpieczenia na zycie:
wzrost w grupie 3 (ubezpieczenia z funduszem kapitatowym) do 32,4% i dalszy spadek
w grupie 1 (ubezpieczenia ryzyka $mierci i dozycia) do 52,8%.

W ubezpieczeniu Dziatu II udziat ubezpieczen komunikacyjnych utrzymywat si¢ na do-
tychczasowym poziomie (56,8% tacznej sktadki tego dziatu), podobnie jak sktadka za ubez-
pieczenia majatkowe (19,0%).

W 2012 r. nastapit juz wzrost sktadki w obu dziatach ubezpieczen. Laczna sktadka wy-
niosta 62 642,6 zt i byla wyzsza niz w roku poprzednim o ok. 7,5% (9,6% w warto$ciach
biezacych). Sktadka w Dziale [ wyniosta 36 377.4 mln zt i byta wyzsza niz w roku poprzed-
nim o 12,0% (14,2% w warto$ciach biezacych), a sktadka w Dziale Il wyniosta 26 265,2 min
zt 1 byta wyzsza niz w roku ubiegtym o 1,8% (3,8% w wartosciach biezacych). Narzuca si¢
wniosek, ze rowniez w ubezpieczeniach Dziatu II, cho¢ nie w tak wyraznych rozmiarach,
wyzszy niz normalnie wzrost sktadki w jednym roku zostaje w pewnym sensie zrekompen-
sowany nizszym poziomem sktadki w kolejnym roku.

Struktura sktadki zostata zachowana z bardzo niewielkimi zmianami. W Dziale I sktadka
za ubezpieczenia grupy 1 wyniosta 53,4% facznej sktadki za ubezpieczenia na zycie, sktad-
ka w grupie 3 (ubezpieczenia z funduszem kapitalowym) wyniosta 33,1% lacznej sktadki,
a sktadka za ubezpieczenie dodatkowe wypadkowe i chorobowe 12,9%. Sktadka za ubezpie-
czenie zaopatrzenia dzieci i sktadka za ubezpieczenia rentowe ksztattowaly si¢ na poziomie
0,3%. Strukture te¢ mozna zatem uzna¢ za wzglednie trwala.

W Dziale II struktura sktadki nie ulegta istotnym zmianom. Sktadka za ubezpieczenia
komunikacyjne wynosita 56,8%, sktadka za ubezpieczenia majatkowe 20,1%, a sktadka
z ubezpieczenia wypadkowe 1 chorobowe 7,0%. Struktura ta jest do$¢ stabilna od wielu lat.

Struktura rynku ubezpieczen

Od poczatku lat 90. polski rynek ubezpieczeniowy ulegl istotnym zmianom. Jeszcze
w 1987 1. ustugi ubezpieczeniowe oferowane byly przez dwa monopolistyczne zaktady
ubezpieczen: Panstwowy Zaktad Ubezpieczen 1 Wartg. Po wprowadzeniu ustawy z 28 lipca
1990 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej, regulujacej rynek wedtug nowych zasad bardzo
szybko powstaty i rozpoczety dziatalno$¢ nowe zaktady ubezpieczen. Juz w 1991 r. dziataty
w Polsce 24 zaktady ubezpieczen, z czego 5 zaktadow w Dziale I (ubezpieczenia na zycie)
i 19 w Dziale II (ubezpieczenia inne osobowe i majatkowe). W kolejnych latach liczba ta
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nadal wzrosta, osiagajac szczyt w 2003 1., a nastepnie nieco spadia, w koncu ustabilizowata

si¢ na poziomie okoto 60 zaktadow (por. tabela 10)

Tabela 10
Liczba zakladow ubezpieczen w Polsce w latach 1991-2010

Dziat 1991 2000 2003 2004 2005 2007 2008 2010 2011 2012

I 5 35 36 33 32 32 30 30 28 28
II 19 33 41 38 37 35 36 34 33 31
Razem 24 68 77 71 69 67 66 64 63 59

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych PUNU i KNF.

Zmiany, ktore nastepowaly w latach 2007-2012 wynikajg badz z potaczenia si¢ zaktadow
w przypadku wspolnego wiasciciela, badz zakonczenia dziatalnosci matych, nie majacych
perspektyw wzrostu, zaktadow. Wiecej takich przypadkow wystapito w latach 2003/2004.
Nadal na polskim rynku dziata kilka zaktadow ubezpieczen, ktorych udzial w rynku jest
minimalny (ponizej 0,1% ) 1 ktorych przyszto$¢ nie jest jasna.

Bankructwa zaktadéw, w tacznej liczbie 7, obejmujacych takze duze zaktady, jak w przy-
padku Westy i Westy Life, nastapity w poczatkowych latach 90. i byty konsekwencja nie-
dostatecznie jeszcze zorganizowanego rynku, w tym zasad systemu finansowego zaktadow
ubezpieczen i nadzoru, a po czgéci braku posiadanej wiedzy i doswiadczenia w dziedzinie
ubezpieczen w nowych warunkach ekonomicznych.

W miar¢ uplywu lat zmienia si¢ struktura rynku, ro$nie rola nowo powstajacych zakta-
dow ubezpieczen, a kurczy si¢ udziat ,,starych” zaktadow ubezpieczen (por. tabele 111 12).

Tabela 11
Udzial w rynku 1, 3, 5 i 10 zakladéw ubezpieczen na zycie (Dzial I)
Liczba zaktadow 2004 2005 2006 2008 2009 2010 2012
1 43,0 39,8 36,0 33,6 32,8 29,6 25,6
3 64,9 60,2 56,3 53,7 50,3 50,1 44,8
5 77,0 73,4 70,6 68,0 64,8 62,6 58,9
10 88,6 86,3 88,6 86,9 86,6 83,6 82,2

Zrodto: jak w tabeli 10.

Zmiany nie s3 jednak gwaltowne. Najwigcej tracg liderzy rynku. Prowadzi to w konse-
kwencji do malejacego udziatu 1, 3 1 5 najwickszych zaktadéw ubezpieczen. Jednak w dal-
szym ciggu istotne znaczenie na rynku odgrywa zaledwie 10 zaktadow (w obu dziatach),
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a ich udzial wynosi 80-85% rynku. Udziat czotowych 10 zaktadéw utrzymuje si¢ praktycz-
nie na niezmienionym, wysokim poziomie, co swiadczy o niewielkim znaczeniu matych za-
ktadow ubezpieczen, tj. zaktadow z drugiej i trzeciej dziesiatki. Mozna mowic o marginalne;
roli okoto 20 najmniejszych zaktadow ubezpieczen w obu dziatach.

Tabela 12
Udzial w rynku 1, 3, 5 i 10 zakladéw ubezpieczen innych osobowych i majatkowych
(Dzial 1)
Liczba zaktadow 2004 2005 2006 2008 2009 2010 2012
1 50,3 48,9 46,8 40,4 38,3 34,2 32,1
3 68,3 67,0 64,4 59,1 58,1 53,3 55,8
5 77,8 76,9 76,2 71,3 72,1 65,5 67,0
10 88,4 87,6 87,4 86,0 87,0 83,0 84,2

Zrodto: jak w tabeli 10.

Zaktady najwigksze, mimo stopniowej utraty rynku, na ogét w dalszym ciggu zwigkszaja
swoja dziatalno$¢ w podobnym lub nieco wigkszym stopniu jak nastepuje globalny wzrost
sktadki ubezpieczeniowe;.

Glownym ubezpieczycielem w Polsce jest Grupa PZU, ktora rozszerza swg dziatalnos¢
na inne kraje europejskie (Ukraina, Litwa). W Europie Srodkowej i Wschodniej, nie liczac
Rosji, Grupa PZU jest zdecydowanie najwigkszym zaktadem ubezpieczen, mimo stopnio-
wego obnizania udzialu w krajowym rynku.

Analiza rynku z punktu widzenia liczby zaktadéw ubezpieczen i ich udziatu w strukturze
rynku $wiadczy, ze rynek ten jest w miar¢ ustabilizowany i nie wystapity widoczne efekty,
wynikajace z ogolnoswiatowego kryzysu finansowego. Potwierdza to takze analiza zatrud-
nienia w zaktadach ubezpieczen w badanym okresie 2007-2012. Liczba pracownikow etato-
wych wynosi ok. 29 tys., z czego w zaktadach Dzialu I ok. 7 tys. i w zaktadach ubezpieczen
Dziatu II ok. 22 tys. Laczna liczba agentéw wynosi ok. 57 tys. (odpowiednio w dziatach
ok. 15 tys. i ok. 42 tys.). Niewielki spadek liczby agentow w Dziale I wynika przede wszyst-
kim z rozwijajacego si¢ nowego kanatu dystrybucji, a mianowicie sprzedazy za posrednic-
twem bankow (bancassurance).

Stabilno$¢ rynku ubezpieczen potwierdza takze analiza kapitatowa zaktadow ubezpie-
czen w ostatnich latach, tj. wysokosci kapitalow wiasnych, w tym kapitalu podstawowego.
Dane te przedstawiono w tabeli 13.

Niewielkie zmiany warto$ci kapitatu podstawowego zaktadow ubezpieczen sg zrozumia-
te, jesli wzia¢ pod uwage praktycznie nie zmieniajacy si¢ stan liczby zaktadéw ubezpieczen
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na polskim rynku (niewielki spadek). Niewiele zmienia si¢ rowniez (poza wyraznym wzro-
stem w 2008 1.) faczna wartos¢ kapitalow wiasnych.

Tabela 13

Kapitaly wlasne zakladow ubezpieczen w latach 2006-2012 (w min PLN)

Wyszczegdlnienie 2006 2008 2010 2011 2012
Dziat I 8659,4 | 114349 | 13213,7 | 12750,8 | 15016,5
w tym kapitat podstawowy 2 479,6 2592,1 2 805,5 2 883,5 2926,0
Dziat IT 17589,0 | 24089,2 | 17482,0 | 18188,6 | 21750,9
w tym kapital podstawowy 2 810,3 2 822,6 2 956,5 27524 2594,8
Razem 262484 | 35524,1 | 30695,7 | 30939,4 | 367674
w tym kapitat podstawowy 52899 5414,7 5762,0 56359 5520,8

Zrodto: dane KNF (pasywa zaktadow ubezpieczen).

Przebieg i wyniki ubezpieczenia

Podstawowym rozchodem zaktadéw ubezpieczen, wynikajacym z ich funkcji, sa Swiad-
czenia (o $wiadczeniach mowimy w odniesieniu do ubezpieczen osobowych) oraz odszko-
dowania (dotycza ubezpieczen majatkowych). Przebieg tych rozchodéw w latach 2006-2010

przedstawiono w tabeli 14.

Tabela 14

Odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto w latach 2006-2012 (w mln PLN)

Wyszczegdlnienie 2006 2007 2008 2010 2012
Dziat 8462,5 | 10431,8 | 193343 | 22602,9 | 25916,6
— w % sktadki 40,1 40,9 49,6 71,9 71,2
Dzial I1 8401,0 9238,7 | 10132,6 | 14166,1 | 140449
— w % sktadki 51,0 50,5 49,8 62,3 53,5
Razem 16 863,5 | 19670,5 | 29466,9 | 36769,0 | 39961,5
— w % sktadki 44,9 44,9 49,7 69,2 63,8

Zrodto: jak w tabeli 13.

Wysokos¢ swiadczen wyptaconych w poszczegdlnych latach jest do§¢ zréznicowana.
Rowniez nierownomierny jest udziat odszkodowan i $wiadczen w sktadce. Po okresie ni-
skiej szkodowosci w latach 2006-2008 (w granicach do ok. 50%), w latach 2009-2012 nastg-
pit wyrazny wzrost, zwlaszcza w ubezpieczeniach na zycie. Jest to wynikiem stopniowego
wykupywania ubezpieczen (wartosci polisy), zawartych w rekordowej wysokosci w 2008
roku. Ze wzgledu na wieloletni charakter ubezpieczen na zycie poszczegodlne lata nie bilan-
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suja sig, tzn. wyptacone §wiadczenia sa niewspotmierne. Ma to swoj wyraz w ksztattowaniu
si¢ wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, gdyz wyptata wartosci polisy (jest to
$wiadczenie traktowane podobnie jak wyptata z powodu $mierci ubezpieczonego) powoduje
odpowiednie zwolnienie rezerwy techniczno-ubezpieczeniowej. W Dziale Il wzrost wyptat
(nie tak znaczny jak w przypadku Dziatu I), wynika w duzym stopniu z rosnacej szkodowo-
$ci, zwlaszcza w grupie szkod z powodu klesk zywiotowych. Zmiany klimatyczne powoduja
duzo wyzsze szkody z przyczyn naturalnych, takich jak powodz, huragan, susza. Nastgpito
tez zwigkszenie szkodowosci w ubezpieczeniach komunikacyjnych, zwlaszcza auto-casco.

Kolejnym rozchodem decydujacym o wynikach ubezpieczenia sa koszty dziatalnosci
zaktadu ubezpieczen. Sg to koszty akwizycyjne (zawarcia ubezpieczenia) i koszty admi-
nistracyjne. Koszty akwizycyjne, zwigzane z wysokoscig prowizji, sa w znacznej mierze
ksztattowane przez rynek i poszczegdlne zaktady ubezpieczen nie maja istotnego wptywu na
ich wysokos¢. Zbytnie obnizenie prowizji spowodowatoby odejscie posrednikow od danego
zaktadu. System ubezpieczen direct, tj. bez udziatu posrednikow rozwija si¢ bardzo powo-
li i korzysta z niego szeroko tylko kilka, stosunkowo niewielkich zakladow ubezpieczen.
Nieco wigkszy wptyw zaktady ubezpieczen moga mie¢ na wysokos¢ kosztow administracyj-
nych (liczba pracownikdw, pensje, koszty transportu, komunikacji, wynajmu lokali, koszty
reklamy itp.). Wysokos¢ kosztow w stosunku do sktadki za ubezpieczenie przedstawiono

w tabeli 15.
Tabela 15
Koszty dzialalno$ci ubezpieczeniowej w stosunku do skladki za ubezpieczenie (w %)
Wyszczegdlnienie 2006 2007 2008 2010 2012
Dziat I — Razem koszty 16,5 17,5 13,2 16,9 17,6
— w tym koszty akwizycji 9.9 11,5 9,2 11,8 12,8
— w tym koszty administracyjne 6,6 6,0 4,0 5,1 4.8
Dziatl I — Razem koszty 28,5 28,5 27,4 29,9 29,5
— w tym koszty akwizycji 16,3 17,5 18,0 20,7 21,6
— w tym koszt administracyjne 12,2 11,0 9,4 9,2 7,9
Ogotem — Razem koszty 21,7 22,1 18,0 22,3 22,6
— w tym koszty akwizycji 12,7 14,0 12,2 15,5 16,5
— w tym koszty administracyjne 9,0 8,1 5,8 6.8 6,1

Zrodto: jak w tabeli 13.

W ostatnich sze$ciu latach nie zanotowano istotnych zmian w zakresie kosztow dzia-
talnosci zaktadow ubezpieczen. Daje si¢ jednak zauwazy¢ tendencje spadkowa poziomu
kosztéw administracyjnych, i to w obu dziatach ubezpieczen (odpowiednio z 6,6% do 4,8%
1z 12,2% do 7,9%). Zwracajg przy tym uwage nietypowe wyniki 2008 r. w zakresie ubez-
pieczen na zycie. Olbrzymi wzrost dochodéw w tymze roku nie spowodowat analogicznego
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wzrostu kosztow administracyjnych, w zwiazku z czym nastapit znaczny spadek kosztow
administracyjnych w stosunku do sktadki (z 6,0% w 2007 r. do 4,0% w 2008 r.). W tym
okresie nieco wzrosty koszty akwizycyjne, zwlaszcza w ubezpieczeniach Dziatu II (z 16,3%
do 21,6%). Laczne koszty, po wylaczeniu nietypowego (mato kosztowego) roku 2008, nie
ulegly jednak zmianie.

Efektywnos$¢ ekonomiczna zakladow ubezpieczen oraz bezpieczenstwo
wyplat odszkodowan i Swiadczen

Wazna role¢ w ocenie ekonomicznej zaktadéw ubezpieczen odgrywaja: wartos¢ aktywow
(suma bilansowa), ktora okresla site ekonomiczng zaktadéw ubezpieczen i stuzy¢ moze do
poréwnan z innymi sektorami gospodarczymi oraz w ramach sektora finansow, a takze wy-
sokos¢ lokat, stanowigca podstawowa i szczegolnie cenng pozycje aktywow zaktadow ubez-
pieczen. Stan obu tych pozycji przedstawiono w tabeli 16.

Tabela 16
Warto$¢ aktywow i lokat zakladoéw ubezpieczen w latach 2006-2012 (w mln PLN)
Wyszczegodlnienie 2006 2007 2008 2010 2012

Aktywa — ogdtem 108 588,0 | 126 902,2 | 137 905,5 | 145 121,8 | 162 854,6
— w tym Dziat [ 674353 | 79619,0 | 85091,0 | 93995,0 | 99 867,2
— w tym Dziat 11 41152,7 | 47283,2 | 52818,5 | 51126,8 | 629874

Lokaty — ogdtem” 100 246,4 | 117 236,5 | 125921,5 | 131 026,0 | 146 431,3
— w tym Dziat 65 089,1 | 76440,1 | 80808,4 | 89669,9 | 943831
— w tym Dziat 11 351573 | 40796,4 | 45113,1 | 41356,1 | 520482

* W tym lokaty ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy.
Zrodto: jak w tabeli 13.

Jak wynika tabeli 16, w latach 2006-2012 aktywa zaktadow ubezpieczen wzrosty w ce-
nach biezacych z 108 588,0 mln zt do 162 854,6 mln zt, tj 0 50,0%. Wzrost ten w cenach
statych wyniost 22,5%, co daje przecietny roczny przyrost o 3,5%. Jest on w obu dziatach
zblizony. Wzrost ten jest zblizony do wzrostu sktadki.

Podobny wzrost wystapit w pozycji lokaty. Wzrosty one z 100 246,4 min zt do
146 431.,3 mln z, tj. 0 46,1%. Wzrost ten w cenach statych wynidst 20,7% (w ubezpiecze-
niach Dziatu I okoto 20,5%).

Oceny efektywnos$ci ekonomicznej dziatania zaktadow ubezpieczen w sposob uprosz-
czony mozemy dokona¢ opierajac si¢ na dwoch wielkosciach: wyniku technicznego i zysku
netto. Wynik techniczny okresla wysoko$¢ dochodu, zwigzanego z prowadzeniem jedynie
dzialalno$ci ubezpieczeniowej, a wigc niejako pokazuje optacalnos¢ samej dziatalnosci
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ubezpieczeniowe]j. Natomiast zysk netto okresla wysokos$¢ zysku z catej dziatalnosci za-
ktadu ubezpieczen, tj. m.in. po wlaczeniu zysku inwestycyjnego w zwigzku z posiadanym
kapitatem, a takze strat wynikajacych z optacenia podatku. Wielkosci te przedstawiono w ta-

beli 17.

Tabela 17

Wynik techniczny i zysk netto zakladéw ubezpieczen w latach 2006-2012 (w min PLN)

Wyszczegodlnienie 2006 2007 2008 2010 2012

Wynik techniczny — Ogdtem 4797,8 4 658,0 42319 23039 4180,9
— w tym dziat [ 32258 3414,0 3463.8 35672 3461.,8
— w tym dzial II 1572,0 | 12440 768,1 | -1263,3 719,1

Zysk netto — Ogdtem 6 654,1 53319 5848,0 67422 6 626,1
— w tym dziat | 2 8829 3290,8 2517,7 3633,6 3239,2
— w tym dziat II 3771,2 2041,1 3330,3 3108,6 3386,9

Zrodto: jak w tabeli 13 (zagregowany ogolny rachunek zyskow i strat zaktadow ubezpieczen).

W ostatnich sze$ciu latach nie nastgpity istotne zmiany zaréwno w uzyskanym wyni-
ku technicznym, jak i zysku netto ogétem w obu dziatach. W Dziale I wynik techniczny
i zysk netto utrzymywaly si¢ w podobnej wysokosci w catym okresie. W Dziale Il wystepuje
okresowe zmniejszanie si¢ wyniku technicznego, przy czym w 2010 r. zanotowano wynik
ujemny. Nie ma to jednak przetozenia na zysk zaktadu ubezpieczen, ktory od 2007 r. utrzy-
muje si¢ mniej wigcej na tym samym poziomie, cho¢ z rocznymi wahaniami. Przyczyna jest
dochdd z inwestycji kapitatowych osiagany przez zaktady ubezpieczen Dziatu II. Dochédd
ten w calo$ci zaliczany jest do ogolnego rachunku, a wige w catosci powieksza zysk zaktadu
ubezpieczen. Dotyczy to zarowno dochodu z kapitalu wlasnego zaktadu ubezpieczen, jak
i dochodu z kapitalu obcego, tj. wniesionego przez ubezpieczajacych na poczet przysztych
wyptat odszkodowan i §wiadczen, i stanowigcych rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe.

Ujemny wynik techniczny, ktéry nie powoduje bezposrednio strat zaktadu ubezpieczen,
gdyz kompensowany jest zyskami inwestycyjnymi, niewatpliwie jednak powoduje odpo-
wiednie zmniejszenie zysku i zaktady ubezpieczen staraja si¢ nie dopuszczaé do takiej sy-
tuacji. Swiadczy to bowiem, Ze pobierana skladka jest za niska w stosunku do wyptacanych
odszkodowan i kosztow prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej. Jezeli nie wigze si¢ to
z nadmiernymi, nie przewidywanymi kleskami zywiotowymi, to wynika z niedostosowa-
nych do rzeczywistych wynikow szkodowosci taryf sktadek. Jak wspomniano wczesniej,
nadmierng szkodowos$¢ notuje si¢ zarbwno w ubezpieczeniach zwigzanych z kleskami zy-
wiotowymi, jak rowniez w ubezpieczeniach komunikacyjnych.

Do podstawowych wskaznikéw shizacych do oceny wyptacalnosci zaktadu ubezpie-
czen (bezpieczenstwa ubezpieczonych) mozna zaliczy¢ wskaznik pokrycia wymaganego
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poziomu zabezpieczenia ryzyka zaktadu ubezpieczen $rodkami wlasnymi (tzw. wskaznik
monitorowania dziatalnosci) i wskaznik pokrycia lokatami przysztych zobowiazan (rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych).

Wskaznik monitorowania dziatalnosci jest to iloraz srodkéw wiasnych i marginesu wy-
ptacalnosci (lub minimalnego kapitatu gwarancyjnego, w zaleznosci od tego co jest wyz-
sze), pomnozony przez 100%. Przyktadowo, jezeli margines wyptacalnosci w danym zakta-
dzie wynosi 50 mln zl, a $rodki wlasne 100 mln z}, oznacza to, ze wskaznik monitorowania
wynosi 200%. Oczywiscie im wskaznik ten jest wyzszy, tym zabezpieczenie jest wigksze.

Minimalny kapital gwarancyjny jest to kwota okre$lona w przepisach!, ktorg zaktad
ubezpieczen musi posiada¢ rozpoczynajac dzialalnos¢. W miar¢ wzrostu wolumenu dzia-
falnosci, obliczany jest tzw. margines wyptacalnosci, czyli wielko$¢ wyliczana w Dziale
I na podstawie sumy na ryzyku i wysokosci rezerw, a w Dziale II na podstawie wysokosci
sktadki lub odszkodowan, biorgc pod uwage poziom korzystania z reasekuracji. Jezeli wyli-
czony margines jest wyzszy od minimalnego kapitatu gwarancyjnego (a przewaznie bedzie
wiekszy, w duzych zaktadach — znacznie wigkszy), wowczas zaktad musi posiadac $srodki
wilasne w wysokos$ci co najmniej marginesu wyptacalnosci. Zaktada si¢ bowiem, ze posia-
danie $rodkow wiasnych w wysokos$ci marginesu wyptacalnosci, przy innych prawidtowych
wskaznikach, zabezpiecza zaktad adekwatnie przed przyjetym ryzykiem, tj. przed sytuacja
braku $rodkow na wyptate odszkodowan i §wiadczen. Jest to regulacja okre§lona w przepi-
sach Unii Europejskie;.

Wskaznik pokrycia lokatami przysztych zobowigzan (rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych) jest to iloraz wysokosci lokat i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, pomnozony
przez 100%. Przyktadowo, jezeli lokaty zaktadu ubezpieczen wynosza 120 mln zl, a re-
zerwy techniczno-ubezpieczeniowe 100 min zt (czyli przewidywana wysokos$¢ przysztych
zobowigzan), oznacza to, ze wskaznik ten wynosi 120%. Wskaznik powyzej 100% ozna-
cza, ze srodkami lokat finansowych zaktad jest w stanie pokry¢ przyszte, przewidywane
$wiadczenia i odszkodowania. Wysokos¢ rezerw odpowiada bowiem wysokosci przysztych
przewidywanych $wiadczen i odszkodowan (obliczone wedhug jednolitych zasad w Unii
Europejskiej). Wysokos¢ obu wskaznikoéw przedstawia tabela 18.

Wskaznik monitorowania dzialalnosci zaktadow ubezpieczen okresla, w jakim stopniu
srodki wiasne zaktadu ubezpieczen przekraczaja wielkosci wymagane przez regulatora ryn-
ku (Komisje Nadzoru Finansowego), uznane za gwarantujace pokrycie ryzyka ubezpiecze-
niowego, w konsekwencji wywiazanie si¢ ze zobowigzan wobec ubezpieczonych. Wskaznik
ten byt bardzo wysoki w calym badanym okresie i w Dziale I wynosit okoto 300% lub nieco
powyzej, natomiast w Dziale II byt jeszcze znacznie wyzszy, poczatkowo ponad 600%, a po

! Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 28 listopada 2003 r. w sprawie sposobu wyliczenia i wysoko$ci marginesu
wyptacalnosci oraz minimalnej wysokosci kapitatu gwarancyjnego dla dziatéw i grup ubezpieczen (Dz. U. Nr 211, poz.2060,
z pozn. zm.).
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znacznym spadku w 2009 r. (do 364,8%), w kolejnym 2010 r. zblizat si¢ do poziomu okoto
400%, a w 2012 r. osiagnat poziom 467,3%.

Tabela 18

Podstawowe wskazniki wyplacalnosci zakladow ubezpieczen (wskaznik monitorowania
— WM, oraz wskaznik pokrycia lokatami — WL) w latach 2006-2012 (w %)

Wyszczegdlnienie 2006 2007 2008 2010 2012

WM - Dziat 299,9 347,3 290,5 316,6 355,5
— Dziat I1 634,0 669,3 648,8 390,5 467,3

WL’ — Dziat I 112,4 108,8 108,7 109,1 111,2
— Dziat II 148,7 153,9 153,9 126,9 126,9

* Lacznie z lokatami ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: Polski rynek ubezpieczen 2004-2008 (2009) oraz dane KNF za lata
201012012 (zagregowane wskazniki efektywnosci).

Spadek tego wskaznika w 2009 r. (jednak nadal do wartoéci bezpiecznej) wyniknat
z obnizenia poziomu $rodkow wilasnych (kapitatu zapasowego). Wptyw na te zmiany mia-
ty takze korekty w systemie obliczania srodkow wiasnych. Nalezy zauwazy¢, ze system
okreslenia bezpieczenstwa (wyptacalnosci) zaktadow ubezpieczen w stosunku do przyje-
tego ryzyka zostanie przypuszczalnie w przysztym roku zmieniony (zgodnie z dyrektywa
UE Solvency II).

Wskaznik pokrycia lokatami przysztych zobowigzan zaktadow ubezpieczen (rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych), ktory bezposrednio §wiadczy o biezacej zdolnosci zakta-
dow ubezpieczen do wyptaty naleznych w przysztosci odszkodowan i $wiadczen w Dziale
I byl w peni stabilny, na poziomie okoto 110%. Natomiast w Dziale I, ksztattujacy si¢
w latach 2006-2009 na wyzszym poziomie, okoto 150%, w latach 2010 i 2012 nastapito
jego obnizenie o kilkanascie procent, do okoto 126,9%. Wielkosci te s3 w petni bezpieczne.

Ocena wplywu kryzysu na dzialalnos¢ ubezpieczeniowa w Polsce

1. Sektor ubezpieczen w Polsce nie odczut silnie negatywnych skutkow swiatowego kryzy-
su, ktory ujawnit si¢ na amerykanskim rynku kredytéw hipotecznych w sierpniu 2007 .
i zapoczatkowat seri¢ dramatycznych wydarzen w gospodarce §wiatowe;j.

2. Podstawowa wielko$¢ charakteryzujaca rynek ubezpieczen, tj. warto$¢ sprzedazy ustug
ubezpieczeniowych, mierzona wysokoscig sktadki (sktadka przypisana brutto) w ca-
tym badanym okresie wykazywata tendencje wzrostowg. W latach 2006-2012 nastapit
wzrost sktadki w Dziale I (ubezpieczenia na zycie) z 21 108,6 min zt do 36 377,4 min zl,
tj. 0 72,3%. W cenach statych wzrost wyniost 46,7%, tj. $redniorocznie ok. 6,6%.
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W Dziale II (ubezpieczenia inne osobowe i majatkowe) sktadka wzrosta z 16 424,7 min zt
do 26 265,2 mln z, tj. 0 59,9% (w cenach statych o 36,1%, $redniorocznie ok. 5,2%).
Jest to wzrost nawet nieco wyzszy niz w latach 2001-2005. W ubezpieczeniach Dziatu
I nastapito znaczne spowolnienie w stosunku do tempa wzrostu w latach 1991-2005
(roczny wzrost kilkunastoprocentowy). Jednak w dalszym ciggu jest to tempo wyzsze
niz w pozostatych krajach Unii Europejskiej. Jak mozna sgdzi¢, spowolnienie w ubez-
pieczeniach na zycie wynikato gléwnie z faktu, ze zapdznienie w zakresie ubezpieczen
w Polsce, ktore notowano do roku 1990, zostalo w znacznym stopniu wyeliminowa-
ne w ciagu kilkunastu lat, gdy tempo rozwoju bylo kilkakrotnie wyzsze niz w krajach
Europy Zachodniej. Podobnie wysokie tempo zanotowano w tym okresie takze w in-
nych krajach Europy Srodkowej i Wschodniej, o podobnym zapéznieniu w dziedzinie
ubezpieczen.

3. W ubezpieczeniach na zycie rozwoj ubezpieczen w okresie Swiatowego kryzysu nie byt
harmonijny. W 2008 r. nastgpito zwigkszenie sktadki z 25 509.4 mln zt do 38 985,8 mln z,
tj. o ok. 52,7%. Zjawisko to wystgpito niejako wbrew tendencjom spadkowym, wy-
nikajacym ze $wiatowego kryzysu. Mozna sadzi¢, ze kryzys odegral tu swoista role,
a mianowicie nastgpilo przesunigcie kapitatu z innych sposoboéw inwestowania (mniej
korzystnych), do ubezpieczen. Tak wyrazny wzrost popytu na ubezpieczenia na zycie
wygenerowaty gospodarstwa domowe poszukujac mozliwie atrakcyjnych warunkow lo-
kowania swych oszczednosci na stosunkowo krotkie okresy (6,12 miesiecy), co uprzed-
nio bywalo rzadkoscia w ubezpieczeniach na zycie. Po tym okresie nastgpito odejscie
od ubezpieczen jako formy oszczedzania (wahadto przesungto si¢ w drugg strong), stad
w 2009 r. nastapit wyrazny (cho¢ nie tak znaczny jak wzrost sktadki w 2008 r.) spadek
ubezpieczen na zycie (spadek o 22,3% w stosunku do 2008 r)., oraz utrzymanie na tym
samym poziomie sktadki w 2010 r. Wyrazny rozwoj zanotowano dopiero w 2012 r.
W ubezpieczeniach Dziatu 11 wzrost w catym okresie, zardwno w latach 1991-2005, jak
12006-2012, byt harmonijny, bez zauwazalnych zaktocen.

4. Bessa na rynkach kapitalowych nie miata wptywu na wyniki lokacyjne zaktadow ubez-
pieczen, ktore we wszystkich latach ksztaltowaty sie na dos¢ wysokim poziomie. Dobre
wyniki lokacyjne pozwolily w ubezpieczeniach Dzialu II na utrzymanie zysku zakta-
dow ubezpieczen na niezmienionym poziomie, mimo pogorszenia wynikow szkodowo-
$ci w ubezpieczeniach komunikacyjnych oraz w zwigzku ze szkodami katastroficzny-
mi (powodzie), co spowodowalo ujemny wynik techniczny w roku 2010 (takze w roku
2009). W Dziale ubezpieczen na zycie wynik techniczny we wszystkich latach byt nie-
zmiennie wysoki.

5. Nie zanotowano pogorszenia sytuacji finansowej zaktadow ubezpieczen, utrudnief
w biezacych wyptatach odszkodowan i §$wiadczen badz bankructw. Kondycja finansowa
zaktadoéw ubezpieczen jest dobra i na wysokim poziomie zachowane jest zabezpieczenie
ryzyka zaktadow ubezpieczen i bezpieczenstwa wyptacalnosci. Swiadczy o tym zwlasz-
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cza wysoki poziom §rodkow wiasnych (wskaznika monitorowania) i wysoki poziom
lokat, tj. wskaznika pokrycia zobowigzan (rezerw techniczno-ubezpieczeniowych) lo-
katami.
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Insurance Sector in Poland in the Period of Global Financial Crisis

Summary

The global financial crisis has yet not affected significantly the insurance sector in Poland. In the
section of property insurance and other types of personal insurance, there have not taken place any
substantial changes of the basic economic indices, particularly as regards the written premium. It was
growing at an unaltered rate by approx. 4% annually, starting from 1991 to 2012. More important
changes took place in the section of life insurance where, till the year 2007, the growth of premium
accounted for approx. 16% per year. In 2008, there took place a rapid growth of premium (by approx.
50%) and, in 2009, there occurred a drop by almost 25%; in the subsequent year, the premium re-
mained at an unaltered level. Only in 2012, there took place a greater growth (more than ten per cent).
Taking into account those changes, in 2008-2012, the growth of premium accounted on average for
approx. 4% a year, as in property insurance, hence, it declined quite considerably against the previous
several years when the development of life insurance was exceptionally high what was connected
with the introduction of new types of insurance, i.e. insurance with capital fund. The present growth
rate seems to be stabilised though still it is a little bit higher than in other European countries. In the
period of global crisis, there were not noted any significant disturbances in the field of gained profit
and financial guarantee of insurance companies.

Key words: financial crisis, insurance market, premium, equities, life insurance, property insurance,
capital fund, deposits, risk, technical provisions, technical result, profit.
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