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Analiza sytuacji finansowej przedsi¢biorstw niefinansowych
w Polsce w 2017 roku i pierwszym kwartale 2018 roku na tle
lat poprzednich z podkresleniem roli duzych przedsi¢biorstw
w gospodarce

Streszczenie

Celem opracowania jest przedstawienie aktualnej sytuacji finansowej przedsigbiorstw w 2017 .
oraz w pierwszej potowie 2018 r. Analizie poddano przedsi¢biorstwa prowadzace petng ksiggowos¢ —
ksiegi rachunkowe — w podziale na wielkos$¢ przedsigbiorstw, ze szczegdlnym uwzglednieniem oceny
sytuacji w duzych przedsiebiorstwach. Zatozono, ze wplyw na wyniki gospodarcze maja nie tylko
mate i $rednie firmy, ale takze duze przedsiebiorstwa. Nalezy wigc monitorowac sytuacje finansowa
przedsigbiorstw ogolem, jak tez przedsiebiorstw duzych, poniewaz wspotpraca przedsigbiorstw du-
zych z matymi firmami stwarza warunki do rozwoju takze matych firm.

Przeprowadzone analizy dotyczyly:

- wzrostu przedsiebiorstw, liczebnosci, zatrudnienia, nakladéw inwestycyjnych, aktywow trwatych
i obrotowych ogétem i na jedno przedsigbiorstwo;

- oceny wynikow finansowych w sektorze przedsigbiorstw, dynamiki przychodow i kosztow, zysku
ze sprzedazy produktu, zysku netto (struktury i dynamiki);

- efektywnosci: wydajnosci pracy, rentownosci pracy, rentownosci przychoddw, rentownosci obro-
tu, rentownos$ci majatku, udziatu kosztow w przychodach;

- bezpieczenstwa kapitalu pracujacego, dynamiki kapitatu pracujacego, struktury oraz wielkosci
kapitatu pracujacego przypadajacego na jedno przedsigbiorstwo, ptynnosci, zadluzenia, rotacji
zapasow 1 naleznosci, upadtosci i restrukturyzacji, finansowania majatku.

W pracy udowodniono, ze duze przedsicbiorstwa w Polsce zatrudniajace powyzej 250 0sob roz-
wijaja si¢ i prowadza dziatalno$¢ bezpiecznie, zwigkszajac swoja efektywnos¢ i na tle catego sektora
sq bardziej dynamiczne i efektywne od pozostatych przedsiebiorstw. Posiadaja wiele mocnych stron
i nieliczne stabe strony takie jak wcigz zbyt niska dynamika inwestycyjna.

Stowa kluczowe: przedsiebiorstwa, wyniki finansowe, rentownos$¢, ryzyko i bezpieczenstwo w dzia-
Talnosci gospodarcze;.

Kody JEL: D22, D25, G3, G31, G33

Wstep

W literaturze przedmiotu ukazato si¢ wiele publikacji dotyczacych znaczenia przedsie-
biorstw dla rozwoju gospodarki kraju. Jedne publikacje skupiajg si¢ na znaczeniu mikro,
matych i §rednich przedsigbiorstw (Schumacher 2013; Small is not beatiful 2012). Inne pu-
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blikacje 1 teorie odnosza si¢ do budowania sity gospodarki przez wielkie koncerny oraz
podkreslaja znaczenie msp w stabilizacji gospodarki (Gotebiowski 2004).

W pracy wydanej 10 lat pozniej przez Golebiowskiego problem sporu o znaczenie msp
1 duzych przedsicbiorstw w gospodarce nadal jest aktualny, a nawet przybiera na sile z uwa-
gi na globalny kryzys finansowy 1 jego skutki (Gotgbiowski 2014). Autor publikacji przed-
stawia przewagi konkurencyjne duzych przedsigbiorstw, wymieniajac za J. Galbraithem
(2005), ze maja one mozliwosci osiagania wyzszej wydajnosci, postgpu technologiczne-
go i bezpieczenstwa pracy. Ponadto duze przedsiebiorstwa oferuja wyzsze wynagrodzenia.
Potwierdzajg to dane statystyczne GUS (Dzialalnos¢ przedsigbiorstw... 2017). W opraco-
waniu cytowanym zaznacza si¢, ze w przedsi¢biorstwach matych miesigczne wynagrodze-
nie brutto wynosito w 2016 r. 3720 zt, w jednostkach §rednich 4392 z1, a w duzych 5003 zt.

J. Galbraith w krytyce wielkich korporacji podkresla, ze jednak duze przedsigbiorstwa wy-
kazuja przewage w wielu aspektach dziatalnosci, przeznaczaja znaczng czes¢ dochodow na
badania i rozwoj, tworza takze znaczng cz¢s$¢ produkcji 1 wartosci dodanej, jak tez zatrudniajg
znacznie wigcej 0sob na jedno przedsigbiorstwo. W 2017 r., przecigtnie w przedsigbiorstwach
ogolem pracowato ponad 100 0sob, w przedsigbiorstwach duzych ok. 870 0sob na jedno przed-
siebiorstwo. Podobne przewagi duzych przedsigbiorstw wymienia P. Masiukiewicz (2014,
s. 57-69). Autor dodaje, ze do przewag konkurencyjnych duzych przedsigbiorstw mozna zali-
czy¢ standaryzacj¢ 1 umiedzynarodowienie produkeji, dostepnos¢ do produktow w wielu miej-
scach $wiata na skutek globalizacji gospodarki, konsolidacje dziatalnosci w przypadku podnie-
sionego ryzyka i pojawienia si¢ kryzysow. Jednoczesnie podkresla, cytujac wielu autorow, ze
duze przedsigbiorstwa niosg za sobg zwigkszone ryzyko i kreujg ryzyko: np. wzrost zatorow
platniczych, transferu kapitatu za granicg, ryzyko unikania ptacenia podatkow, zanieczysz-
czania $rodowiska itp. Duze przedsiebiorstwa maja znaczacy wpltyw na polityke, ksztattuja
popyt i ceny, stosujac nieetyczny marketing, ograniczajac niezalezno$¢ konsumentow, niszcza
konkurencje matych firm, nie sa poddawane procesowi upadtosciowemu, podejmuja nieracjo-
nalne decyzje, tamiac prawo.

Sytuacja finansowa przedsigbiorstw oraz relacja miedzy wielkos$cia a efektywnoscia sa
kluczowe dla okreslenia wplywu przedsigbiorstw na gospodarke. Niezbedna jest wige ana-
liza i ocena sytuacji finansowej catego sektora przedsiebiorstw ze szczegdlnym potozeniem
akcentu na kondycje¢ duzych przedsigbiorstw.

Prezentowane opracowanie poswigcone jest przedstawieniu sytuacji finansowej przed-
sigbiorstw w 2017 r. 1 pierwszej potowie 2018 r. na tle lat poprzednich ze szczegdlnym
zwroceniem uwagi na kondycje duzych przedsigbiorstw w porownaniu z wynikami ca-
tego sektora. Takie podejscie wynika stad, ze rozwdj gospodarki jako catosci zalezy, jak
to wielokrotnie podkreslano, od kondycji mikro, matych i $rednich firm, ale rowniez od
mozliwosci przeksztatcania mikro firm w male i §rednie a matych i $rednich firm w duze
przedsigbiorstwa oraz wspotpracy kooperacyjnej duzych przedsigbiorstw z matymi fir-
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mami. To powodzenie wspotpracy zalezy w duzym stopniu od sytuacji finansowej du-
zych przedsiebiorstw. W ostatnim okresie ukazato si¢ wiele opracowan dotyczacych roli
w gospodarce matych i $rednich firm jak tez ich sytuacji finansowej. Migdzy innymi
w Raporcie o stanie finansowym panstwa z 2016 r. wigksza uwage poswiecono mikro,
matym i $rednim podmiotom. Tym razem, oceniajgc sytuacj¢ finansowg, zwrocono uwage
na caly sektor oraz na duze firmy i ich wyniki w poréwnaniu do wynikow catego sektora.
Sytuacje¢ finansowg sektora przedsigbiorstw dokonano na podstawie analizy danych sta-
tystycznych z opracowan GUS (Wyniki finansowe podmiotow... 2018; Wyniki finansowe
przedsiebiorstw... 2018).

Celem opracowania jest przedstawienie najnowszych informacji o sytuacji finansowej
przedsiebiorstw w 2017 r. 1 2018 . w zakresie:

- wzrostu przedsigbiorstw, liczebnosci, zatrudnienia, naktadow inwestycyjnych, aktywow
trwatych i obrotowych ogétem i na jedno przedsigbiorstwo;

- oceny wynikow finansowych w sektorze przedsigbiorstw, dynamiki przychodéw i kosz-
tow, zysku ze sprzedazy produktu, zysku netto (struktury i dynamiki);

- efektywnosci: wydajnosci pracy, rentownos$ci pracy, rentownosci przychodow, rentow-
nosci obrotu, rentownosci majatku, udziatu kosztow w przychodach;

- bezpieczenstwa, kapitatu pracujacego, dynamiki kapitalu pracujacego, struktury oraz
wielkosci kapitalu pracujacego przypadajacego na jedno przedsigbiorstwom, plynnosci,
zadtuzenia, sprawnos$ci dziatania, upadtosci i restrukturyzacji, finansowania majatku.
Hipoteza badawcza jest zatozenie, ze duze przedsiebiorstwa w Polsce zatrudniajace

powyzej 250 0sob rozwijajg si¢ i prowadza dziatalno$¢ bezpiecznie, zwickszajac swoja

efektywnos$¢ i na tle catego sektora sg bardziej dynamiczne i efektywne od pozostatych
przedsigbiorstw.

Wzrost przedsi¢biorstw

W badanym 2017 r. liczebno$¢ przedsigbiorstw ogotem spadta o 1,4% (spadek o 732
podmioty oraz liczebno$¢ podmiotow duzych wzrosta o 4,3% (wzrost o 142 podmioty).
Najwiecej ubyto matych podmiotow (1103 podmioty) (por. tabela 1 i 2 oraz wykres 1). Od
2015 r. dynamika przedsigbiorstw duzych znacznie przewyzszata dynamike przedsigbiorstw
matych, ktore notowaty spadki podmiotow lub tez niewielkie dodatnie dynamiki.

Analizujac strukture liczebnosci przedsigbiorstw prowadzacych ksiggi rachunkowe,
mozna stwierdzi¢, ze dominowaty jednostki male zatrudniajace od 10 do 49 0s6b, stanowity
one 64,6% ogotu badanych przedsigbiorstw, duze przedsigbiorstwa stanowity za$ jedynie
0,89%. Udzial duzych przedsi¢biorstw w ogolnej liczbie przedsigbiorstw prowadzacych
pelng ksiggowos¢ od 2014 1., z roku na rok powoli wzrastat, a udziat najmniejszych firm
stopniowo malat.
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Wykres 1
Liczba jednostek ogétem oraz w podziale na male, Srednie i duze przedsiebiorstwa
60 000
50 000
40 000
30 000 R B —— :
20 000
10 000
. . - - -
2012 2013 2014 2015 2016 2017
—e—Liczba jednostek (ogotem) —m— Liczba jednostek (liczba pracujacych 10-49)
—a— Liczba jednostek (liczba pracujacych 50-249) == Liczba jednostek (liczba pracujacych powyzej 250)
Zrodlo: opracowanie wilasne na podstawie: Wyniki finansowe podmiotéw. .. (2018).
Tabela 1
Liczebnos¢ przedsi¢biorstw i dynamika zmian w latach 2013-2017
w podziale na ogélem, male, Srednie i duze przedsiebiorstwa
2017-
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016
Liczba jednostek 49906 49934 50 852 50 888 51234 50502,00| -732,00
iki a - ogotem
Wsk. dynamiki rok ¢ 1001|1018 1001  1,007| 0,986
poprzedni = 100
Liczba jednostek b - liczba 32312 32695 33830 33694 33753 32650 -1103,00
Wsk. dynamiki rok pracujacych
poprzedni = 100 10-49 1,012 1,035 0,996 1,002 0,967
Liczba jednostek ¢ - liczba 14 480 14 148 13905 13 948 14 141 14 370 229,00
Wsk. dynamiki rok pracujgeych
poprzedni = 100 50-249 0,977 0,983 1,003 1,014 1,016
Liczba jednostek d - liczba 3114 3091 3117 3246 3340 3482 142,00
Wsk. dynamiki rok pracujgeych
poprzedni = 100 powyzej 250 0,993 1,008 1,041 1,029 1,043

Zrodlo: opracowanie whasne na podstawie: Wyniki finansowe podmiotow. .. (2018, tabela 1).

Liczebno$¢ firm ma tez wptyw na dynamike i strukture zatrudnienia w przedsiebiorstwach.
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Tabela 2

Liczebnos¢ przedsiebiorstw i ich struktura w podziale na ogétem oraz male, Srednie
i duze w latach 2012-2017

Wyszezegodlnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Liczba jednostek ” 49 906 49934 50 852 50 888 51234 50502
a - ogotem

Struktura (w %) 8 100 100 100 100 100 100

Liczba jednostek b - liczba 32312 32695 33830 33 694 33753 32 650
pracujacych

Struktura (w %) 10-49 64,75 65,48 66,53 66,21 65,88 64,65

Liczba jednostek ¢ -liczba 14 480 14 148 13 905 13948 14 141 14370
pracujacych

Struktura (w %) 50-249 29,01 28,33 27,34 2741 27,60 28,45

Liczba jednostek d - liczba 3114 3091 3117 3246 3340 3482
pracujacych

Struktura (w %) powyzej 250 6,24 6,19 6,13 6,38 6,52 6,89

Zrédtozjak w tabeli 1.

W 2017 r. dynamika zatrudnienia w catym sektorze przedsigbiorstw niefinansowych

wynosita 0 2,6%. W duzych przedsigbiorstwach dynamika zatrudnienia byta najwyzsza -
wzrost 0 145 595 o0s6b zatrudnionych tj. 0 5,0%.

Wykres 2

Dynamika zatrudnienia w przedsi¢biorstwach niefinansowych ogélem
i w przedsiebiorstwach duzych
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—e— Wskaznik dynamiki (ogotem, rok poprzedni=100)
-<+= Wskaznik dynamiki (liczba pracujacych powyzej 250; rok poprzedni=100)

Zrodlo: jak w wykresie 1.
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KRYSTYNA MOSCIBRODZKA 49

W zasadzie w calym okresie badanym dynamika zatrudnienia dla przedsigbiorstw du-
zych byta wyzsza od dynamiki zatrudnienia dla przedsigbiorstw ogdtem. W 2017 r. kiedy
zatrudnienie w duzych przedsiebiorstwach wzrosto o 5% liczba zatrudnionych w matych
przedsiebiorstwach prowadzacych petna ksiegowos¢ spadta o 4.4% (spadek o 35 319 osdb).
Wzrost zatrudnienia w podmiotach duzych wynikat migdzy innymi ze wzrostu liczebno-
$ci duzych przedsigbiorstw. Warto odnotowac, ze duze przedsigbiorstwa stanowiace 6,89%
wszystkich firm zatrudniaty w 2017 r. 56,7% pracownikow, a 64,6% matych firm prowadza-
cych ksiggi rachunkowe zatrudniato 14,39% wszystkich pracownikow.

Nalezy pamigtac, ze male firmy prowadzace uproszczong ksiggowos¢ (ksigge przycho-
dow i rozchodow lub ewidencj¢ przychodow sg to mikro firmy — osoby fizyczne prowadza-
ce dziatalno$¢ gospodarcza, ktore nie sg ujgte w prezentowanym opracowaniu. Dynamike
zatrudnienia oraz strukture przedstawiono na ponizszym wykresie 2 oraz w tabelach 3 1 4.

Tabela 3

Liczba pracujacych w przedsiebiorstwach ogélem, malych, srednich, duzych
oraz dynamika, w latach 2013-2017

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22(2)1176-
Liczba pracujcych 4793566 | 4831485 4954007|5071800| 5236103 5371953 | 135850
w osobach a- ogblem
wsk dynamlkl rok 1,008 1,025 1,024 1,032 1,026
poprzedni =100
Liczbapracujaeyeh 1y g 752260| 756770| 788577| 798620| 808521| 773202| -35319
w osobach pracujacych
wsk dynamiki rok 10-49 1,006 1,042 1,013 1,012 0,956

poprzedni =100

Liczba pracujacych | - o 11479757 | 1466053 | 1483 642 | 1501003 | 1529789 | 1555363| 25574
w osobach pracujacych
wsk dynamiki rok 50-249 0,991 1012|  1012]  1019] 1,017

poprzedni =100

&‘Zﬁigﬁcwym d-liczba | 25615492608 662|2681788|2772177| 2897793 | 3043388 | 145595
— pracujacych
wsk dynamiki rok powyzej 250 1,018 1,028 1,034 1,045 1,050

poprzedni =100
Zrodiojak w tabeli 1.

O rozwoju przedsigbiorstw, ich sile, przedsigbiorczosci, takze posrednio innowacyjnosci
1 zdolnosci do konkurowania na globalnych rynkach swiadczg takze liczebnosci podmiotow
wykazujacych sprzedaz eksportowa 1 wykazujacych zysk netto. Liczebnos¢ przedsigbiorstw
ze sprzedaza na eksport wzrosta w 2017 . ogétem o 0,2%. Tak niski wzrost byt spowodo-
wany spadkiem liczebnosci eksporterow wsrdd firm matych. Wsrod duzych przedsigbiorstw
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2231 wykazywato sprzedaz eksportowa w 2017 r. i byt to wzrost o 3,8% w ciagu roku.
Przedsigbiorstwa wykazujace sprzedaz na eksport stanowity 64% przedsigbiorstw duzych
1 12,6% przedsigbiorstw eksporterow ogotem. Mate firmy, cho¢ miaty znacznie wigcej firm
eksporterow 8479, zanotowaly jednak ich spadek o 2,1% i1 mate firmy eksportujace stanowi-
ty 25,9% matych firm oraz 47,8% wszystkich firm eksporterow.

Tabela 4
Liczba pracujacych i struktura pracujacych w podziale wedlug wielko$ci
przedsiebiorstw
Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Liczba pracujacych 4793566| 4831485| 4954007| 5071800| 5236103| 5371953
w osobach a- ogdlem

Struktura (w %) 100 100 100 100 100 100
Liczba pracujacych b - liezba 752260 756770| 788577| 798620  808521| 773202
w osobach pracujacych

Struktura (w %) 10-49 15,69 15,66 15,92 15,75 15,44 14,39
Liczba pracujacych ¢ - liezba 1479757| 1466053 | 1483642| 1501003| 1529789| 1555363
w osobach pracujacych

Struktura (w %) 50-249 30,87 30,34 29,95 29,60 2922 28,95
Liczba pracujacych 4 - liezba 2561549 | 2608662| 2681788| 2772177| 2897793 | 3043388
w osobach pracujgcych

Struktura (w %) powyzej 250 53,44 53,99 54,13 54,66 55,34 56,65

Zrodozjak w tabeli 1.

Tabela 5

Liczba przedsiebiorstw wykazujaca sprzedaz na eksport w podziele na ogélem, male,
Srednie i duze, w latach 2012 -2017

Wyszezegolnienie 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2017 | Strukura
2016 %

Liczba jednostek
wykazujacych sprzedaz | a - ogotem 16139 | 16715 | 17251 | 17390 | 17689 | 17729 | 1,0023 100
eksportowa
Liczba jednostek b - liczba
wykazujacych sprzedaz | pracujacych 7560 | 8094 | 8560 | 8545 | 8661 | 8479 | 0,9790 47,8
eksportowa 10-49
Liczba jednostek ¢ - liczba
wykazujacych sprzedaz | pracujacych 6604 | 6623 | 66064 | 6758 | 6879 | 7019 | 1,0204 39,5
eksportowa 50 do 249
Liczba jednostek d - liczba
wykazujacych sprzedaz | pracujacych 1975 | 1998 | 2027 | 2087 | 2149 | 2231 | 1,0382 12,6
eksportowa powyzej 250

Zrodlozjak w tabeli 1.
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Wykres 3

Liczba jednostek ze sprzedazg na eksport
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—e—Liczba jednostek wykazujacych sprzedaz eksportowa (ogotem)
—8— Liczba jednostek wykazujacych sprzedaz eksportowa (liczba pracujacych 10-49)
—a— Liczba jednostek wykazujacych sprzedaz eksportowa (liczba pracujacych 50-249)

-<= Liczba jednostek wykazujacych sprzedaz eksportowa (liczba pracujacych powyzej 250)

Zrddto: opracowanie wilasne na podstawie tabeli 5.

Wykres 4
Liczba jednostek z zyskiem netto
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—e—Liczba jednostek z zyskiem netto (ogotem)

—m— Liczba jednostek z zyskiem netto (liczba pracujacych 10-49)
—a—Liczba jednostek z zyskiem netto (liczba pracujacych 50-249)

<= Liczba jednostek z zyskiem netto (liczba pracujacych powyzej 250)

Zrodlo: opracownie whasne na podstawie tabeli 6.
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Tabela 6

Liczba przedsigbiorstw z zyskiem netto w podziale na ogélem, male, Srednie i duze

przedsi¢biorstwa, w latach 2012-2017

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22%1176/
Liczba jednostek a-ogolem | 37852 | 38703 | 40395 | 41248 | 40929 | 40340 | 09856
z zyskiem netto

Liczba jednostek b-liczba

cz0a Jednos'e pracujacych | 24345 | 24984 | 26511 | 27016 | 26684 | 25904 | 09708
z zyskiem netto 10-49

Liczba jednostek ¢ - liczba

) pracujacych | 11051 | 11198 | 11326 | 11560 | 11525 | 11597 | 1,0062

z zyskiem netto 50.249

. . d - liczba

Liczba jednostek pracujgeych | 2456 | 2521 | 2558 | 2672 | 2720 | 2839 | 1,0438
z zyskiem netto .

powyzej 250

Zrédto: jak w tabeli 1.

Tabela 7
Aktywa obrotowe (w mIn PLN), struktura i dynamika w podziale wg wielko$ci
przedsi¢biorstwa

WyszezegGl- 2012 2013 2014 2015 2016 w17 | 207

nienie 2016

Aktywa 876307,3| 901037,5| 945086,4| 9947494 | 1065924,0|1155799,5| 1,0843
obrotowe a- ogolem

Struktura (w %) 100,00{ 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Aktywa b - liczba 1587359 | 1631223 | 176352,7| 187852,4| 193705,6| 1996464| 1,0307
obrotowe pracuj qcych

Struktura (w %) | 10-49 18,1 18,1 18,7 189 18,2 17,3

Aktywa ¢ - liczba 247137,0| 2504352 | 258249,5| 275837,2| 289949,7| 316354,9| 1,0911
obrotowe pracujacych

Struktura (w %) | 50-249 282 278 273 27,7 272 274

Aktywa d-liczba | 4704345| 487480,1| 5104842 | 531059.8| 582268.8| 6397983| 1,0988
obrotowe pracuja{cych

Struktura (w %) | powyzej 250 53,7 54,1 54,0 534 54,6 554

Zrédto: jak w tabeli 1.

81,5% przedsigbiorstw duzych wykazywato w 2017 r. zysk netto. Wsrdd matych przed-
sigbiorstw bylo to 79,3% przedsi¢biorstw. Liczba firm wykazujacych zysk netto wrosta

w duzych przedsigbiorstwach o 4,4%. Ogotem w firmach nastgpit spadek firm z zyskiem

0 1,44%. Podsumowujac, udziat firm eksportujacych i wykazujacych zysk netto korzystniej
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prezentuje si¢ w firmach duzych, zatrudniajacych powyzej 250 osob. Wydaje si¢ jednak
konieczne wzmocnienie dynamiki liczebnosci firm eksporterdw i firm z zyskiem wsrod firm
matych, jak i duzych.

W analizowanym 2017 r. odnotowano wysoki przyrost aktywow obrotowych i akty-
wow trwalych w przedsigbiorstwach ogotem, odpowiednio o 8,4% 14,3%. W catym bada-
nym okresie dynamika majatku obrotowego i trwalego byta dodatnia dla przedsigbiorstw
ogbtem i1 duzych firm, jedynie dla matych firm spadta warto$¢ srodkow trwatych w 2016 r.
0 2,6%.

W duzych przedsigbiorstwach aktywa obrotowe w 2017 r. wzrosty 0 9,8% a aktywa trwa-
te04,7%.

Duzy wzrost aktywow obrotowych i trwatych w catym sektorze przedsigbiorstw uzyska-
ny jest dzieki wzrostowi w duzych przedsigbiorstwach. Z danych wynika réwniez, ze 6,9%
przedsiebiorstw duzych posiada 55,4% aktywow obrotowych oraz 86,1% aktywow trwatych
analizowanych przedsigbiorstw. 65 % matych firm prowadzacych ksiegi rachunkowe posia-
da 17,3% aktywow obrotowych i 11,7% aktywow trwatych wszystkich firm prowadzacych
petng ksiegowosc.

Tabela 8

Aktywa trwale (w mln PLN), struktura i dynamika w podziale wg wielkoS$ci
przedsi¢biorstwa

Wyszezegdl- 2012 2013 2014 2015 2016 w17 | 207
nienie 2016
Aktywa trwale ” 1346511,5 | 1437411,4 | 1528201,8 | 16271250 | 1672950,8 | 1744 698,9 | 1,0429
————— a-ogdlem
Struktura (w %) . 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Aktywa trwate | b - liczba 163356,4| 168481,7| 191324,0| 204 192,8 | 198876,4| 204 858,7| 1,0301
pracujacych
Struktura (w %) |_49 12,1 11,7 12,5 12,5 11,9 11,7
Aktywa trwafe | ¢ - liczba 272670,3| 293808,9| 316049,5| 3375799 338904,6| 3508362 1,0352
. pracujacych
Struktura (w %) 50-249 20,3 20,4 20,7 20,7 20,3 20,1
Aktywa trwate | d - liczba 910484,8 | 975120,8|1020828,4(1085352,3(1135169,8|1189004,0| 1,0474
. pracujacych
Struktura (w %) powyiej 250 67,6 67,8 66,8 66,7 67,9 68,1

Zrodto: jak w tabeli 1.

Tak duzy udziat aktywow trwatych i obrotowych w duzych firmach jest migdzy innymi
nastepstwem niskiej dynamiki inwestycyjnej w matych firmach i zatamania si¢ inwestycji
we wszystkich rodzajach firm w 2016 r. Wyzsza za$ dynamika inwestycyjna w 2017 . moze
wynika¢ z niskiej bazy porownawczej naktadow inwestycyjnych w 2016 r. Gdybysmy od-
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Wykres 5
Aktywa obrotowe
1500 000
1000 000 .////
______ -
------- - T
500 000 P - memmooITIIOTT ezt
PU—— }
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

—e— Aktywa obrotowe (ogotem)
—4— Aktywa obrotowe (liczba pracujacych 50-249)

—m— Aktywa obrotowe (liczba pracujacych 10-49)
-<+- Aktywa obrotowe (liczba pracujacych powyzej 250)

Zrddlo: opracowanie wilasne na podstawie tabeli 7.

Wykres 6
Aktywa trwale
2000 000
1500 000 /
______ -
------ ===
------- Rt
1000 000 e T =TT
J—
500 000
————— = - ——————— ———-——— = = = - = = | —-——— = -
0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

—e— Aktywa trwale (ogotem)
—a— Aktywa trwate (liczba pracujacych 50-249)

—m— Aktywa trwale (liczba pracujacych 10-49)
=<= Aktywa trwate (liczba pracujacych powyzej 250)

Zrodto: opracowanie wilasne na podstawie tabeli 8.
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niesli naktady inwestycyjne w 2017 r. do poniesionych w 2015 r., to otrzymaliby$my wynik
ujemny w dynamice naktadow inwestycyjnych, dla przedsigbiorstw ogolem — 8,7% a dla
przedsigbiorstw duzych — 7,5%.

Tabela 9
Naklady inwestycyjne w firmach oraz ich dynamika w 2017 roku

WyszezegSl- 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017/

nienie 2016

Naktady
inwestycyjne a - ogdlem 110681,8 | 115017,0| 131848,1| 149669,8 | 130917,6 | 136523,6| 1,0428
ogbtem
Naktady b - liczba
inwestycyjne pracujacych 10962,7| 109556 118658 | 131952 10092,6| 10337,1| 1,0242
ogdtem 10-49
Naktady ¢ - liczba
inwestycyjne | pracujacych 238357| 254924| 27891,5| 322669 27342,8| 29837,6| 1,0912
ogolem 50-249
Naktady d - liczba
inwestycyjne pracujacych 758833 78569,1| 92090,8| 104207,7| 934823| 963489| 1,0307
ogbtem powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.

Tabela 10

Naklady inwestycyjne na jedno przedsi¢biorstwo w latach 2012-2017
w podziale wedlug wielkosci przedsi¢biorstw

2016/ | 2017/

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2015 2016
Naktady inwestycyjne
ogotem na jedno a - ogotem 2218 2303| 2593| 2941 2,555 2,703 0,87 1,06
przedsigbiorstwo
Naktady inwestycyjne b - liczba
ogdtem na jedno pracujacych 0339 0335| 0351 0392 0299 0317 0,76 1,06
przedsigbiorstwo 10-49
Naktady inwestycyjne ¢ - liczba
ogdtem na jedno pracujacych 1,646 1,802 2,006 2313 1,934 2,076| 0,84 1,07
przedsicbiorstwo 50-249
Naklady inwestycyjne d- liczba
ogdtem na jedno pracujacych 24,368 | 25,419| 29,545| 32,103| 27,989| 27,671| 0487 0,99
przedsiebiorstwo powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.
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Duzg dysproporcje w naktadach inwestycyjnych wida¢ tez w naktadach inwestycyjnych
na jedno przedsiebiorstwo. W duzych firmach po wzrostach naktadow na jedno przedsiebior-
stwo w latach 2012-2015, wskaznik ten zmalat w 2016 r. — spadek o 13% , w 2017 r. spadek
0 1%. Jednak naktady inwestycyjne na jedno przedsigbiorstwo w duzych przedsiebiorstwach
wyniosty 27,6 min zt a dla przedsigbiorstw ogotem 2,7 mln zt na jedno przedsigbiorstwo.
Swiadczy to o bardzo duzych dysproporcjach w nakladach inwestycyjnych pomiedzy maty-
mi i duzymi przedsigbiorstwami i wobec powyzszego o znacznie wigkszych mozliwosciach
rozwojowych i innowacyjnych duzych przedsigbiorstw.

Wyniki finansowe

W badanym okresie zanotowano wzrost dynamiki przychodéw z catoksztattu dziatal-
nosci dla wszystkich przedsigbiorstw badanych. Szczegdlnie wysoka dynamika wystgpita
w 2017 r., kiedy przychody wzrosty o 7,8%. W poprzednich latach dynamika przychodéw
z catoksztattu dziatalno$ci ksztattowata si¢ w granicach 0,6% do 3,4 %. Wystepowaty takze
duze réznice w dynamice przychodow z catoksztattu dziatalnosci w podsektorach sektora
przedsigbiorstw. W matych przedsiebiorstwach dynamika przychodéw w 2016 r. byta bar-
dzo niska, wyniosta 0,8%, a w 2017 r. byta ujemna -0,5%. W duzych przedsigbiorstwach
dynamika przychodow z catoksztattu dziatalnosci byta wysoka, w 2016 1. 5,4% 1 w 2017 .
9,6%, czyli w ciagu roku wzrosta o 4,2 p.p. Nalezy takze podkresli¢, ze 6,89% podmiotow
gospodarczych duzych wypracowato 59,8% przychodow z catoksztattu dziatalnosci (por.
tabela 71 8).

Analizujac dynamike kosztéw, nalezy bra¢ pod uwage dynamike przychodéw. Dobre
wyniki przedsigbiorstwa uzyskuja, gdy dynamika przychodow przewyzsza dynamike kosz-
tow. W badanym okresie 2015 r. byt rokiem, w ktérym dynamika przychodéw zréwnata
si¢ z dynamikg kosztow. Bylo to zauwazalne w przedsiebiorstwach ogotem i przedsiebior-
stwach duzych i $rednich, a w matych firmach dynamika przychodow przewyzszata dynami-
ke kosztow. Od 2016 r. zauwazalna jest wyzsza dynamika przychodoéw nad kosztami. Przy
czym najwyzsza roznica w dynamice przychodow nad kosztami wystgpowata w 2016 r.
i nastepnie w 2017 r. rdznica ta zaczyna si¢ zmniejsza¢ dla przedsigbiorstw ogolem oraz dla
duzych przedsiebiorstw. W matych przedsigbiorstwach w 2017 r. nastapit spadek przycho-
dow o 0,5% 1 spadek kosztow uzyskania przychoddéw o 0,7%. Zmiany te zaprezentowano
w tabelach 11, 14 i 15, oraz na wykresie 7.

Wyniki finansowe ze sprzedazy produktow stanowa dla przedsigbiorstw wynik z dzia-
falnosci podstawowej. W 2017 r. zanotowano wysoka dynamike tego wyniku, dla przed-
sigbiorstw ogotem wynik ten wzrdst o 5,3%, a dla przedsigbiorstw duzych wzrost wyniost
7,9%.

Zeszyty-naukowe-63_2018.indd 56 @ 22.03.2019 11:11:25



KRYSTYNA MOSCIBRODZKA 57

Tabela 11

Przychody z caloksztaltu dzialalno$ci (w mln PLN) oraz ich dynamika
w przedsiebiorstwach ogolem oraz malych, Srednich i duzych, w latach 2013-2017

Wyszczego6lnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017
g;g;ll’gjs?’cfcah’kma“” , 2827 683,6 [ 2843 726,7| 2920 069,8 | 30179762 | 3 1214544 | 3363 908,5
;Z;ﬁzg(ﬁaflﬁg"k wosdlen 1,006 1,027 1,034 1,034 1,078
gﬁi‘ggéyci“ﬂ"kszmh“ b-liczba 4444569 | 451132,5| 477105,1| 4970384| 501173,6| 498850,9
X;];zgggf " ;]Biomk %ﬁgjacym 1,015 1,058 1,042 1,008 0,995
ggg;gﬁgj@’;ca}"kﬂtaﬂ“ ¢-liczba 7468664 | 7343203| 755591,0| 780466,1| 7859138 8539920
I\)"(f);l;.zgdy;af 11185 ok [So2d0 e 0,983 1,029 1,033 1,007 1,087
g;zggﬁ?féycizcabkmm d-lzba | 16363603 1658273,8| 16873738 17404717 | 1834367,1| 2011 0656
;Vo;liégdy;ag 1118(; ok ggis?zaéjyzcsho 1,013 1,018 1,031 1,054 1,096

Zrodto: jak w tabeli 1.

Tabela 12

Struktura przychodow z caloksztaltu dzialalno$ci ogélem, w malych, Srednich
i duzych przedsiebiorstwach w latach 2012-2017

Wyszczego6lnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Przychody z catoksztattu 2827683,6 | 2843 726,7[ 2920 069,8 | 3017 976,2 | 3 121 454,4 | 3 363 908,5
dziatalno$ci a- ogolem
Struktura (w %) 100 100 100 100 100 100
gr?YCh"d,y.“"‘*"kSZtah“ b-liczba | 4444569| 4511325 477105,1| 4970384| 5011736 498850.9
ziatalno$ci pracujacych
Struktura (w %) 10-49 15,72 15,86 16,34 16,47 16,06 14,83
Przychody z catoksztaltu | ¢ - liczba 746 8664 | 7343203 | 7555910 780466,1| 785913.8| 8539920
dziatalno$ci pracujacych
Struktura (w %) 50-249 26,41 25,82 25,88 25,86 25,18 25,39
Przychody z catoks7taltu | d -Tiezba | 1 636 360,3 | 1658 273,8 | 16873738 | 17404717 | 1834 367,1 | 2011 0656
dziatalnoci pracujacych
Struktura (w %) powyzej 250 57,87 58,31 57,79 57,67 58,77 59,78

Zrodto: jak w tabeli 1.
Dla poréwnania w matych firmach dynamika wyniosta 5,2%, natomiast w $rednich

przedsigbiorstwach byta ona wyjatkowo niska , wzrost tylko o 0,7%. Trzeba jednak zazna-
czy¢, ze dynamika ze sprzedazy produktow byla wyzsza w 2016 r. od notowanej w 2017 r.,
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odpowiednio dla ogétu firm 11,6%, w duzych firmach 20,6%. A wiec w 2017 r. nastgpito
zmniejszenie dynamiki wzrostu wyniku finansowego ze sprzedazy produktow.

Tabela 13
Przychody z caloksztaltu dzialalnos$ci na jedno przedsiebiorstwo w latach 2012-2017
Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 | 2015 2016 | 2017 22%112/
E;ijfig‘(’)dgéeﬁ‘;iﬁﬁf‘aialnos°‘ a-ogdem | 567 | 569 | 574 | 593 | 609 | 666 | 1,09
. , .| b-liczba
E;Z.zfi}]‘q‘;dyéeﬁ"ﬁ(ﬁzﬁfz‘aiamoSCI pracujgcych | 138 | 138 | 141 | 148 | 148 | 153 | 1,03
Jedno przecsie 10-49
. , .| c-liczba
E;Z.zfi}r‘l‘;dyéeﬁdfigﬁf”ams°1 pracujgcych | 51,6 | 519 | 543 | 560 | 556 | 594 | 1,07
Jeano przedsig 50-249
. , .| d-liczba
E;?ﬁfig‘(’)dyée?s?ﬁaﬁfﬂahms°‘ pracujacych | 5255 | 5365 | 5413 | 5362 | 5492 | 5776 | 1,05
Jeano przedsig powyzej 250

Zréodto: jak w tabeli 1.

Tabela 14

Koszty uzyskania przychodéw (w mln PLN) oraz ich dynamika w podziale na male,
Srednie i duze przedsiebiorstwa, w latach 2013-2017

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Koszty uzyskania
przychodow 2707 118,1 | 2716 860,6 | 2 792 419,6 | 2 884 629,3 | 2 964 029,5 | 3 186 626,4
z catoksztattu a - ogotem
Wsk. dynamiki rok 1004 1028 1033|1028 1075
poprzedni =100
Koszty uzyskania
przychodow b - liczba 423250,0 | 432376,1 | 454994,0| 4718688 | 4751664 | 471642,8
z catoksztaltu pracujacych
Wsk. dynamiki ok | 10-49 02| 12| 17| 1007|0993
poprzedni =100
Koszty uzyskania
przychodow ¢ - liczba 721029,7| 705321,5| 721746,6| 744962,0| 7478694 814422,0
z catoksztaltu pracujacych

iki -24

Wsk. dynamiki rok | 30-249 0978 1023|1032 1004|1089
poprzedni =100
Koszty uzyskania
przychodow d - liczba 15628384 (1579 163,0|1615679,0| 1667 798,6 | 1 740 993,8 | 1900 561,6
z catoksztaltu pracujacych
Wsk. dynamiki rok | powyzej 250 1,010 1,023 1,032 1,044 1,092
poprzedni =100

Zrédlo: patrz tabela 1.
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Wykres 7
Dynamika przychodéw i kosztow w duzych przedsiebiorstwach
1,1200
1,1000
'l
1,0800 <
1,0600 "
1,0400 /—__ o
1,0200 .__’é——-:—,' —————
1,0000
0,9800
0,9600
2012 2013 2015 2016 2017
—e— Wskaznik dynamiki przychodow z catoksztattu dziatalnosci dla duzych firm (rok poprzedni=100)
-+- Wskaznik dynamiki kosztéw dla duzych firm ogotem (rok poprzedni=100)
Zrodlo: jak w wykresie 1.
Tabela 15
Dynamika przychod6éw a dynamika kosztéw dla przedsi¢biorstw ogétem
i dla duzych przedsiebiorstw
Wyszczegllnienie 2013 2014 2015 2016 2017
W§k, dynrar.nlkl 'przychodow z cai(?kszta{tu 1,006 1,027 1,034 1,034 1078
dziatalno$ci ogotem rok poprzedni = 100
Wsk. dynamiki kosztéw ogotem rok poprzedni = 100 1,004 1,028 1,033 1,028 1,075
Wsk. dynamiki przychodow z catoksztattu
dziatalnosci dla duzych firm rok poprzedni = 100 10134 L0175 LO3IS 10539 10963
Wsk. dynamiki kosztow dla duzych firm ogétem rok 10104 10231 10323 10439 10017

poprzedni = 100

Zrodto: jak w tabeli 1.

W 2017 r. wysoka dynamike osiagnicto w przyroscie zysku brutto i zysku netto (patrz
tabele 17 1 18). Zysk brutto wzrést dla przedsigbiorstw ogotem o 8,2%, w duzych przed-
sigbiorstwach nastapit przyrost zysku brutto o 13,5%, zysk netto ogdtem wzrdst o 7,5%,
a w przedsigbiorstwach duzych o 12,6%. Przedsigbiorstwa duze wypracowaty 59,1% zysku
netto przedsigbiorstw ogotem. Przedsigbiorstwa mate 17,2% zysku netto ogdtem, a przed-
siebiorstwa $rednie 23,6% zysku netto ogdtem dla przedsigbiorstw prowadzacych ksiegi

rachunkowe (patrz tabela 19).
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Tabela 16
Wynik finansowy ze sprzedazy produktéw oraz jego dynamika
WyszczegOlnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wynik finansowy ze 1159242 | 1170040 | 126347,0 | 1346688 | 1503759 | 158283,1
sprzedazy produktow ,
Wsk. dynamiki rok a- ogolem

- Y 1,0093 1,0799 1,0659 1,166 1,0526
poprzedni = 100
Wynik finansowy ze " 168098 | 176516 | 208843 | 239805 | 232407 | 235376
sprzedazy produktow pracujacych
Wsk. dynamikirok 115 4 10501 | L1831 | 10483 | 09691 1,0128
poprzedni = 100
Wynik finansowy ze | ) 238009 | 254648 | 310845 | 332717 | 337119 | 339449
sprzedazy produktow .
Wsk. dynamiki rok pracujacych

- 50-249 1,0699 12207 | 10704 | 1,0132 1,0069
poprzedni =100
Wynik finansowy ze | 1 753136 | 738876 | 743782 | 774166 | 934232 | 100800.6
sprzedazy produktow .
Wsk. dynamiki rok pracujaeych

: 6 2 2068 1,0790
poprzedni = 100 powyzej 250 0,9811 1,0066 1,0409 1, ,079

Zrédto: jak w tabeli 1.

Tabela 17

Zysk brutto (w mln PLN) oraz dynamika zysku brutto w 2017 r. dla malych, Srednich
i duzych przedsiebiorstw oraz przedsiebiorstw ogolem

Woszezegdl 2012 2013 2014 2015 2016 w17 | 20
nienie 2016
Zyskbrutto  |a-ogolem | 1505353] 153 112,8] 1605912| 170 1148] 1872180 2025752] 1,0820
b - liczba
Zyskbrutto  |pracujacych | 270009| 250642| 282392| 316412| 323802| 338539 1,0455
10-49
¢ - liczba
Zyskbrutto | pracujacych | 338748| 360160| 40674,6| 432354 476388 470851 09884
50-249
d - liczba
Zyskbrutto  |pracujacych | 896595 92032,6| 91677,4| 952382| 107199,0| 1216362| 1,1347
powyzej 250

Zrédto: jak w tabeli 1.
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Zysk netto (w mln PLN) oraz dynamika zysku netto w latach 2013-2017 r. dla malych,
$rednich i duzych przedsigbiorstw oraz przedsiebiorstw ogétem

Wyszczegllnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22%1176/
Zysk netto 129 350,1 | 133 346,9 | 140 644,7 | 148 766,2 | 163 350,8 | 175 534,4 | 1,0746
iki a - ogotem
Wsk. dynamiki rok ¢ 10309 1,0547| 1,0577| 1,008 10746
poprzedni =100
Zysk netto b - liczba 23912,7| 222994 25098,7| 28281,0| 28953,6 | 30244,3| 1,0446
Wsk. dynamiki rok pracujgeych
poprzedni =100 10-49 0,9325 1,1255 1,1268 1,0238 1,0446
Zysk netto ¢ - liczba 29526,5 | 31468,2 | 35901,9 | 38 051,5 | 42205,1 | 41488,0 | 0,9830
Wsk. dynamiki rok pracujacych
poptzedni =100 50-249 1,0658 1,1409 1,0599 1,1092 0,9830
Zysk netto d - liczba 75910,9 | 79579,3 | 79 644,1 | 82433,7 | 92192,1 | 103 802,2 | 1,1259
Wsk. dynamiki rok pracujgeych
poprzedni =100 powyzej 250 1,0483 1,0008 1,0350 1,1184 1,1259
Zrodto: jak w tabeli 1.
Tabela 19
Zysk netto oraz jego struktura w podziale na wielkos¢ przedsi¢biorstwa
i wskaznik dynamiki, w 2017 r.
Wyszezegdl- 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2017
nienie 2016
Zysk netto 4 129350,1 | 133346,9| 140 644,7| 148766,2| 1633508 | 175534,4| 1,0746
— | a-o0goiem
Struktura w % . 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Zysk netto b - liczba 23912,7| 222994 25098,7| 28281,0| 28953,6| 302443| 1,0446
pracujacych
Struktura w % | |0_49 18,5 16,7 178 19.0 17,7 17,2
Zysk netto ¢ - liczba 29526,5| 314682| 35901,9| 38051,5| 422051 41488,0( 0,9830
. pracujacych
Struktura w % | 50749 238 236 255 256 258 236
Zysk netto d - liczba 759109 795793| 79644,1| 82433,7| 92192,1| 1038022| 1,1259
. pracujacych
Struktura w % | oerei 250 58,7 59,7 56,6 554 56,4 59.1

Zrodto: jak w tabeli 1.

Efektywnos¢

Efektywno$¢ mierzona jest wieloma wskaznikami: wydajno$cig i rentownoscig pracy,

wskaznikiem poziomu kosztow w przychodach (im nizszy wskaznik tym lepiej), wskaznika-
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mi rentownosci, na ktore duzy wptyw majg dynamiki wynikow finansowych. Wskaznikow
rentownosci jest bardzo wiele. Mozna wymieni¢ rentownosci sprzedazy brutto, rentownosci

obrotu brutto i netto, rentownosci aktywow.

Tabela 20

Wydajno$¢ pracy w przedsiebiorstwach ogolem oraz w malych, Srednich i duzych,
(w mln PLN na jednego pracujacego)

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22(())1176/
Przychody z catoksztattu
dziatalnosci na jednego a - ogdtem 0,590 0,589 0,589 0,595 0,596 0,626 1,05
pracujacego
Przychody z catoksztattu b - liczba
dziatalnosci na jednego pracujacych 0,591 0,596 0,605 0,622 0,620 0,045 1,04
pracujacego 10-49
Przychody z catoksztattu ¢ - liczba
dziatalno$ci na jednego pracujacych 0,505 0,501 0,509 0,520 0,514 0,549 1,07
pracujacego 50-249
Przychody z catoksztattu d - liczba
dziatalnosci na jednego pracujacych 0,639 0,636 0,629 0,628 0,633 0,661 1,04
pracujacego powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.

Tabela 21

Zysk netto/liczba pracujacych, rentowno$¢ pracy (w mln PLN na jednego zatrudnionego)

w latach 2012-2017 oraz wskaznik dynamiki w 2017 r.

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22%1176/
Zysk netto na jednego .
pracujacego a - ogotem 0,027 0,028 0,028 0,029 0,031 0,033 1,05
Zysk netto na jednego b- lic; ba
pracujacego pracujacych | 0,032 0,029 | 0,032 | 0,035 0,036 0,039 1,09
10-49
Zysk netto na jednego ¢ 11c'zba
pracujacego pracujgcych | 0,020 | 0,021 0,024 | 0,025 0,028 0,027 0,97
50-249
Zysk netto na jednego d- IIC.Z ba
. pracujacych | 0,030 | 0,031 0,030 | 0,030 | 0,032 0,034 1,07
Pracujacego powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.
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Analizujac, wskazniki wydajnosci pracy i rentownosci pracy mozna zauwazy¢ stosun-
kowo niewielkie réznice w tych wskaznikach pomi¢dzy wskaznikami dla duzych przed-
sigbiorstw i dla przedsigbiorstw ogdtem. Poza tym wydajnos$¢ pracy liczona jako stosunek
przychodow z catoksztaltu dziatalnosci na jednego pracujacego w 2017 r. ro$nie w duzych
przedsigbiorstwach o 4%, troche wigcej w $rednich firmach o 7% i na takim samym po-
ziomie w matych firmach o 4% (tabela 16). Wskazniki rentownosci pracy ksztattujg si¢ na
podobnym poziomie dla przedsigbiorstw duzych i dla przedsiebiorstw ogoétem. Rentownosé
pracy wzrosta w 2017 1. 0 7%, a dla ogohu przedsigbiorstw nastapit wzrost rentownosci pra-
cy 0 5% (tabela 17).

Tabela 22
Wskaznik poziomu kosztéw (w %)
Wyszezegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22%1176-
xsaﬁzf(‘;‘;;‘;fuzg’;‘;all‘sszg’w a-ogolem | 957 | 955 | 956 | 956 | 950 | 947 | -03
. . b - liczba
Wskaznik poziomu kosztow .
, ca%oksztaI;tu dziatalnode pracujacych 95,2 95,8 95,4 94,9 94,8 94,5 -0,3
10-49
. . ¢ - liczba
Wskaznik poziomu kosztow .
, caioksztar;tu dziatalnoei pracujacych 96,5 96,1 95,5 95,5 95,2 95,4 0,2
50-249
. . d - liczba
Wskaznik poziomu kosztow .
z caloksztalitu dzialalnodei pracujacych 95,5 95,2 95,8 95,8 94,9 94,5 -0,4
powyzej 250

Zrédto: jak w tabeli 1.

Wskaznik poziomu kosztow ksztaltuje si¢ na wyjatkowo korzystnym poziomie. Dla przed-
sigbiorstw duzych spadt o 0,4 p.p. i ksztaltuje si¢ na nizszym poziomie niz dla ogétu przed-
siebiorstw 1 na takim samym poziomie jak dla przedsigbiorstw matych. Na wykresie 8 wida¢
jak w latach 2012-2017 wskaznik ten ulegat obniZeniu z roku na rok. Wskaznik ten uzasadnia
takze wzrost rentownosci obrotu brutto i netto oraz rentownosci aktywow. Wskaznik rentowno-
$ci aktywow zostal oszacowany na podstawie danych o wartosci aktywow trwatych 1 aktywow
obrotowych, okreslajac relacje zysku netto do sumy aktywow obrotowych i aktywow trwatych.

Dokonujac oceny rentownosci w duzych przedsiebiorstwach: rentownosci sprzedazy
(5,2%), rentownosci obrotu brutto (5,5%), rentownosci obrotu netto (4,6%) mozna stwier-
dzi¢, ze rentownos$ci uzyskiwane przez duze przedsigbiorstwa w 2017 r. ksztaltowaty si¢
na najwyzszych poziomach. Rentowno$¢ za$§ aktywow trwatych i aktywow ogdtem duzych
przedsigbiorstw byta w 2017 r. na nizszym poziomie niz uzyskiwana przez mate i $rednie
przedsiebiorstwa z uwagi na wyzszy wzrost majatku przedsiebiorstw duzych (tabela 19-23).
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Wykres 8

Wskaznik poziomu kosztéw (w %)
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—e— Wskaznik poziomu kosztow z catoksztattu dzialnosci (ogotem)
—m— Wskaznik poziomu kosztow z catoksztattu dzialnosci (liczba pracujacych 10-49)
—a— Wskaznik poziomu kosztow z catoksztattu dzialno$ci (liczba pracujacych 50-249)

~-<+= Wskaznik poziomu kosztow z catoksztattu dzialnosci (liczba pracujacych powyzej 250)

Zrodlo: jak w wykresie 1.

Tabela 23

Wskaznik rentownosci sprzedazy brutto = wynik finansowy ze sprzedazy/przychody
netto ze sprzedazy (w %) oraz zmiana wskaznika w 2017 r. (w p.p.)

2017-
v 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016
Wskazn.lk rentownosci a- ogblem 43 43 45 46 50 49 -0,1
sprzedazy brutto
Wskaznik rentownosci b~ liczba
. pracujacych 3,9 4,0 4,5 5,0 4.8 49 0,1
sprzedazy brutto
10-49
L. . ¢ - liczba
?’i‘:‘g:zlk ;‘;ﬂi‘t’:’”"sm pracujacych | 33 36 | 42 | 44 | 44 | 41 | -03
preecazy 50-249
, . L d - liczba
Wskazn.lk rentownosci pracujacych 48 46 46 46 53 52 -0,1
sprzedazy brutto y
powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.
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Wykres 9
Wskazniki rentownosci ze sprzedazy
6,0
__—"' -------- -
5,0 PO o= % p——
3,0
2,0
1,0
0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017
—e— Wskaznik rentownosci ze sprzedazy (ogétem)
—8m— Wskaznik rentownosci ze sprzedazy (liczba pracujacych 10-49)
—a— Wskaznik rentownosci ze sprzedazy (liczba pracujacych 50-249)
-<+= Wskaznik rentownosci ze sprzedazy (liczba pracujacych powyzej 250)
Zrodlo: jak w wykresie 1.
Tabela 24a
Wskaznik rentownosci obrotu brutto = wynik finansowy brutto/przychody
ogéltem (w %) oraz zmiana wskaznika (w p.p.)
Wyszcezegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22(2)1176-
Xiiﬁi‘u{;ﬂwwn"sc‘ a-ogolem | 43 | 45 | 44 | 44 | 50 | 53 | 03
. L. b - liczba
mg‘;gg‘mwmsm pracujacych | 4.8 42 46 51 52 55 03
10-49
L. L. ¢ - liczba
xi];fj%ﬁ:;“wwm“‘ pracujacych | 3,5 3.9 45 46 48 46 | 02
50-249
L. L d - liczba
X{)ilj‘f;‘i‘mr;m"“"sm pracujacych | 4.5 48 43 42 5,1 55 0.4
powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.
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Wykres 10
Wskazniki rentownosci obrotu brutto
6,0
- :!-"‘"‘
50 e®m==m P e —
B == -0.~~~ - _%’\‘
T e ——————=7
== T ———————— T
" /
3,0
2,0
1,0
0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017

—e—Wskaznik rentownosci obrotu brutto (ogotem)

—m— Wskaznik rentownosci obrotu brutto (liczba pracujacych 10-49)

—a— Wskaznik rentownosci obrotu brutto (liczba pracujacych 50-249)

-<+= Wskaznik rentownosci obrotu brutto (liczba pracujacych powyzej 250)

Zrodlo: jak w wykresie 1.

Tabela 24b

Wskaznik rentownosci obrottu netto = wynik finansowy netto/przychody

ogoélem (w %)

Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22%1176-
Wskaznik rentownokci a- ogélem 35 38 37 38 43 45 02
obrotu netto

L. L. b - liczba
Wskaznik rentownosci pracujacych | 40 36 40 44 45 47 02
obrotu netto

10-49
Wskaznik rentownosci ¢ - liczba
brotu nett pracujacych 29 3,3 3,9 3,9 42 40 -0,2
obrotu netto 50-249

L. L d - liczba
Wskaznik rentownosci pracujacych | 3,7 4 3,6 35 43 46 03
obrotu netto L

powyzej 250

Zrédlo: jak w tabeli 1.
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Tabela 25
Rentownosé aktywéw (w %)
Wyszezegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zysk netto/aktywa a - ogotem 5,8 5,7 5,7 5,7 6,0 6,1
b - liczba
Zysk netto/aktywa pracujacych 7.4 6,7 6,8 7,2 74 7,5
10-49
¢ - liczba
Zysk netto/aktywa pracujacych 5,7 58 6,3 6,2 6,7 6,2
50-249
d - liczba
Zysk netto/aktywa pracujacych 5,5 5,4 5,2 5,1 5,4 5,7
powyzej 250
Zrodto: jak w tabeli 1.
Tabela 26
Rentownos¢ aktywow trwalych (w %)
Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Zysk netto/aktywa trwate a - ogdtem 9,6 9,3 9,2 9,1 9,8 10,1
b - liczba
Zysk netto/aktywa trwate pracujacych 14,6 13,2 13,1 13,9 14,6 14,8
10-49
¢ - liczba
Zysk netto/aktywa trwate pracujacych 10,8 10,7 11,4 11,3 12,5 11,8
50-249
d - liczba
Zysk netto/aktywa trwate pracujacych 8,3 8,2 7,8 7,6 8,1 8,7
powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.

Bezpieczenstwo

Bezpieczenstwo finansowe przedsigbiorstw okresla si¢ przede wszystkim na podstawie
oceny:
- plynnosci finansowe;j I, 11 1 III stopnia,
- kapitatu pracujacego, jego dynamiki,
- zadluzenia przedsiebiorstw
- rotacji zapasow i rotacji naleznosci
- Ztotych i srebrnych regut finansowania
- Zmiennos$ci wynikow finansowych i rentownosci
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Biorac pod uwage ptynnos¢ finansowa I i II stopnia to przedsigbiorstwa ogdtem oraz
w podziale na podsektory wedtug wielkosci osiagaja dobre wskazniki ptynnosci szybkiej
i ptynnosci kasowej. Ptynno$¢ biezaca dla duzych przedsigbiorstw ksztattuje si¢ na dolnej
granicy dopuszczalnej normy, natomiast mate firmy wykazuja nadptynnos¢. Warto odno-
towaé, ze ptynnos¢ w duzych firmach polepszyta si¢ w stosunku do roku poprzedniego dla
plynnosci 11 i 111 stopnia (por. tabela 27, 28 i wykres 11).

Kapitat pracujacych w polskich przedsigbiorstwach prowadzacych petng ksiegowo$c¢ jest
dodatni oraz znacznie wzrasta zarowno w wielkosciach dla catego sektora jak tez w war-
tosciach przypadajacych na jedno przedsigbiorstwo w duzych, srednich i matych firmach.
Swiadczy to o rozwoju przedsigbiorstw, o poszerzaniu ich dziatalnosci (por. tabela 29 i 30).
Kapitat pracujacy w duzych przedsigbiorstwach zatrudniajacych powyzej 250 osob jest
znacznie wyzszy niz dla przedsigbiorstw ogotem i jego tempo wzrostu jest takze najwyzsze
dla kapitalu pracujacego obliczonego dla catej badanej zbiorowosci i wynosito ponad 13%
w 2017 r. Dla kapitatlu pracujacego obliczonego na jedno przedsigbiorstwo dynamika ogo-
fem jest wyzsza niz dla przedsicbiorstw duzych. Wynika to przede wszystkim ze spadku
liczebnosci matych firm.

Wskaznik zadtuzenia zaprezentowany w tabeli 31 prezentuje wskaznik ogolnego za-
dtuzenia jako relacji zobowiazan i rezerw na zobowigzania do aktywow ogotem. Z da-
nych w tabeli wynika, ze przedsi¢biorstwa nie sg nadmiernie zadtuzone, ze prowadza
w bezpieczny sposob swoje dziatalnosci biznesowe. Omawiany wskaznik nie przekra-
cza 50%.

W tabeli 32 i 33 przedstawiono wskazniki rotacji zapasow i nalezno$ci w dniach
wyliczonych jako relacj¢ przecigtnych zapasow na koniec roku do przychodow ze sprze-
dazy produktoéw razy 360 dni oraz relacji przecigtnego poziomu naleznosci do sprzedazy
produktow razy 360 dni. Otrzymane wskazniki nie powinny by¢ za wysokie, poniewaz
wtedy oznacza to, ze okres odnowienia zapasow jest dos¢ dtugi i moze to powodowaé
wzrost kosztow utrzymania zapasow, co wynika z braku polityki efektywnego zarzadza-
nia zapasami oraz okres zamiany naleznosci na przychody ze sprzedazy jest wydhuzony,
co moze skutkowac utratg pltynnosci w przedsigbiorstwie. Zbyt niskie za§ omawiane
wskazniki rotacji nalezno$ci moga oznacza¢ brak polityki zarzadzania nalezno$ciami,
ograniczania mozliwo$ci zwigkszenia sprzedazy i zdobywania nowych kontrahentow
a niskie wskazniki rotacji zapasow moga wplywac na wzrost kosztow odnowienia za-
pasow, co moze wywolaé zagrozenie utrzymania ciggtosci produkcji i sprzedazy, co
réwniez $wiadczy o braku polityki optymalnego zarzadzania zapasami. Obliczone
wskazniki rotacji zapasow $wiadcza o ksztattowaniu tych wskaznikow na odpowiednim,
bezpiecznym poziomie. Wskazniki dla duzych firm ksztattujg si¢ na najnizszym pozio-
mie w poréwnaniu do pozostatych przedsiebiorstw, lekko rosna i ksztattuja si¢ w bada-
nym okresie na poziomie od 29,8 do 30,3 dni. Wskazniki rotacji naleznos$ci ksztattowaty
si¢ na wyzszym poziomie i takze rosty w badanym okresie, w duzych przedsiebior-
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stwach wynosity od 46,4 do 48,0 dni. Dla porownania w matych przedsi¢biorstwach
wskaznik ten wynosit w 2017 r. 66,0 dni, co moze §wiadczy¢ o pewnych opdznieniach
w regulowaniu naleznosci w matych firmach i stabszej pozycji w odzyskiwaniu nalez-
no$ci w porownaniu do duzych firm.

Tabela 27
Wskazniki plynnosci finansowej I stopnia — ptynnosci kasowe;j
WyszczegOlnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22%1176-
Xj;iﬁ;pl}ys ‘::;Ifg a - ogolem 34,7 359 393 39,0 389 39,2 03
L. , . | b-liczba
mﬁf}mt":ﬁ‘t‘f‘fﬂ pracujacych | 378 40,6 412 04 39,3 432 3.9
ey L siop 10-49
L L ¢ - liczba
Kﬁi‘“i"g‘g"ﬁg pracujacych | 32,5 34,6 36,2 39,7 37,9 36,3 16
wey L stop 50-249
L. L. d - liczba
ijf‘sf,‘iﬁpﬁ’?j"jf; pracujacych | 34,9 352 40,2 37,7 39,2 394 02
4180 powyzej 250
Zrodto: jak w tabeli 1.
Tabela 28
Wskazniki plynnosci finansowej 11 stopnia — ptynnosci przyspieszonej
Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 22%1176-
gj:lasi’:tjpg’g;‘;ﬁ; a - ogolem 99,5 94 | 1045 | 1034 | 1034 | 1045 11
L. , . |b-liczba
X;l;zmipg’z;‘);i pracujacych | 110, | 1129 | 1139 | 1153 | 1102 | 1164 6,2
Wy TESIOPIIE 16 49
L. , . |c-liczba
Kﬁf“ipﬁyggﬁ; pracujacych | 1043 | 1040 | 1062 | 1119 | 1096 | 1075 21
J I SIOPMA 50 049
L. , . |d-liczba
g;ﬁf&tpggg’ﬁ; pracujacych | 942 936 | 1008 96,2 98,7 99,9 12
! P powyzej 250

Zrédlo: jak w tabeli 1.
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Wykres 11
Wskazniki plynnos$ci finansowej 111 stopnia — plynnoSci biezacej
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—e— Wskaznik ptynnosci finansowej I1I stopnia (ogotem)

—m— Wskaznik ptynnosci finansowej 111 stopnia (liczba pracujacych 10-49)

—a— Wskaznik ptynnosci finansowe;j III stopnia (liczba pracujacych 50-249)

-<+= Wskaznik ptynnosci finansowej III stopnia (liczba pracujacych powyzej 250)

Zrodlo: jak w wykresie 1.

Tabela 29
Kapital pracujacy w przedsigbiorstwach (w mln PLN) oraz jego wskaznik dynamiki
w2017 r.
e 2017/

Wyszczegblnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016
Aktywa obrotowe
-zobowigzania a-ogotem | 276098,6 277 135,0 | 318 607,5 | 327 454,1 | 347 137,3 | 384475,6 | 11,1076
krotkoterminowe
Aktywa obrotowe b - liczba
-zobowigzania pracujacych | 59600,1| 62311,6| 69077,9| 74807,8| 698108 | 77871,4| 1,1155
krotkoterminowe 10-49
Aktywa obrotowe ¢ - liczba
-zobowigzania pracujacych 86958,6| 88060,9| 93932,9|106842,3| 109 627,6| 116 527,0| 1,0629
krotkoterminowe 50-249
Aktywa obrotowe d - liczba
-zobowigzania pracujacych | 129 540,0 | 126 762,5 | 155 596,7 | 145 804,1| 167 699,0| 190 077,2| 1,1334
krotkoterminowe powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.
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Tabela 30
Kapital pracujacy na jedno przedsiebiorstwo (w min PLN) oraz wskaznik dynamiki
w2017 r.
e 2017/
Wyszczegolnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2016
Aktywa obrotowe
-zobowigzania .
krétkoterminowe)liczba a - ogotem 5,5 5,6 6,3 6,4 6,8 7,6 1,1236
przedsigbiorstw
krotkoterminowe)/liczba %azl;] acych 13 L9 20 22 21 24 11531
przedsigbiorstw
krotkoterminowe)/liczba gzaigljlj;}cych 6,0 6.2 6.8 77 78 8.1 1,0460
przedsigbiorstw
Aktywa obrotowe d - liczba
-zobowigzania o
krotkoterminowe) liczba p:i:,uj;le?fsho 41,6 41,0 499 449 50,2 54,6 1,0872
przedsigbiorstw powyze]

Zrédto: jak w tabeli 1.

Tabela 31
Finansowanie aktywow kapitalami obcymi — wskaznik zadluzenia w razach
WyszczegOlnienie 2012 2013 2014 2015 2016 2017
tzri’:;‘;zvfzi?;;:zﬁx%(;kwwa a- ogolem 0,49 0,49 0,49 0,49 0,50 0,50
Zobowigzania i rezerwy/(aktywa b- liczba
O 5 W racujaeyeh | 052 | 051 | o051 | o051 | 051 | 050
YW W 10-49
. .. ¢ - liczba
tzrw"ba‘;jfzi?a ;rzlfmﬁgktywa pracujacych | 0,51 0,50 0,50 0,49 0,50 0,50
yw 50-249
. .. d - liczba
tzrw"';‘;zvfzima ;rzimﬁ(;kty‘”a pracujacych | 047 0,48 0,48 0,49 0,50 0,50
tyw powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.
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Tabela 32

Rotacja zapasow w dniach

Wyszczegolnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Przecietne zapasy/przychody ze sprzedazy o
produkt6w*360 a - ogbtem 329 32,9 33,1 33,9 33,8
Przecigtne zapasy/przychody ze sprzedaz b liczba
¢ Zapasy/przychody 2¢ Spreeaazy. | pracujaeyeh | 378 37,1 384 39,1 394
produktow*360
10-49
. . ¢ - liczba
Przecu;tfle zapasy/przychody ze sprzedazy pracujacych 370 36,6 367 389 387
produktow*360
50-249
Przecietne zapasy/przychody ze sprzedaz; d-liezba
GHIC Zapasy/przychody 26 Sprzedazy | acujacych | 29,8 30,0 30,0 303 30,3
produktow*360 y
powyzej 250
Zrodto: jak w tabeli 1.
Tabela 33
Wskaznik cyklu inkasa naleznosci w dniach
Wyszcezegolnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Przecigtne naleznosci krotkoterminowe/ ,
przychody ze sprzedazy produktow*360 a - ogblem SL4 313 31,3 33,2 533
. . . b - liczba
Przecigtne naleznosci krotkoterminowe/ .
przychody ze sprzedazy produktow*360 ;fgaigqcych S 38,3 3.8 63,0 66,0
. s, . ¢ - liczba
Przecigtne naleznosci 'krotkoterm'mowe/ pracujacych 57,6 55.8 56,2 50,5 59,0
przychody ze sprzedazy produktow*360
50-249
Przecigtne naleznoscei krotkoterminowe/ d-liczba
17 clfod ze sprzedazy produktow*360 pracujacych 464 47.2 47,1 47.8 48,0
przychody ze sp yP powyzej 250

Zrodto: jak w tabeli 1.

Dla pelniejszej oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstw w Polsce dokonano poréwna-
nia wynikow 1 wskaznikow uzyskiwanych w catym sektorze ogétem 1 w podziale wedlug
wielkosci dla przedsigbiorstw ogdtem i oddzielnie dla przedsiebiorstw z wigkszosciowym

kapitatem zagranicznym. Przedsi¢biorstwa z kapitatem zagranicznym w 2017 r. stanowity
37% wszystkich duzych przedsigbiorstw, zatrudniajacych powyzej 250 osob. Wsrod tych
jednostek duzych 38% stanowity jednostki z zyskiem netto i w przedsigbiorstwach tych bylo

zatrudnionych 45% wszystkich pracownikow duzych firm. Przedsigbiorstwa duze z kapita-
fem zagranicznym w 83% byty to firmy wypracowujace zysk netto oraz 49% przychodow
z catoksztattu dziatalno$ci duzych firm. W matych i srednich przedsigbiorstwach pod wzgle-
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dem liczebnosci przedsigbiorstwa z kapitatem zagranicznym stanowity odpowiednio 10,4%
1 16,9%. Uzyskiwane wskazniki w przedsigbiorstwach z kapitatem zagranicznym i dla calej
zbiorowosci przedstawiono w tabeli 34.

Z danych tych wynika, ze wskaznik poziomu kosztow dla przedsigbiorstw z kapitatem
zagranicznym ksztattowat si¢ na podobnym poziomie dla wszystkich firm wedtug wielkos$ci
(ok 95,2%) 1 na wyzszym poziomie niz dla podmiotow bez podziatu na pochodzenie kapita-
tu, dla duzych firm 94,5% (ogotem 94,7% ) i w zwigzku z tym wskazniki rentownosci obrotu
brutto i netto w duzych przedsi¢biorstwach dla przedsi¢biorstw z kapitatem zagranicznym
byly nizsze od wskaznikow dla ogotu przedsiebiorstw (bez podzialu na pochodzenie ka-
pitatu). Na przyktad wskaznik rentownosci obrotu netto dla duzych firm ogotem wynosit
4,6% a dla firm z kapitatem zagranicznym 4,0%. (por. Wyniki finansowe podmiotow... 2018,
tabela 16, tabela 32 oraz s.32)

Tabela 34

Podstawowe dane dotyczace podmiotéw gospodarczych ogélem oraz
z wiekszos$ciowym udzialem kapitalu zagranicznego w 2017 r.

Ogobtem

Lp. Wyszczegolnienie liczba pracujacych

razem 250

10-49 50-249 | . U0
i wigeej

Wskaznik poziomu kosztéw w podmiotach z udziatem kapitatu 95,2 952 95.1 952

zagranicznego

Wsk. poziomu kosztow w podmiotach ogotem 94,7 94,5 95,4 94,5
) Wskaznllf rentownosci sprzedazy w podmiotach z udziatem kapita- 5.1 46 45 54

tu zagranicznego

Wsk. Rentownosci sprzedazy w podmiotach ogotem 49 49 41 5.2
3 Wsl.<azn1k rentqwnosm obrotu brutto w podmiotach z udziatem 48 48 49 48

kapitatu zagranicznego

Wsk. rentownosci obrotu brutto w podmiotach ogétem 53 5,5 40 5,5
4 Wsl'<azn1k rentqwnosm obrotu netto w podmiotach z udziatem 40 37 41 40

kapitatu zagranicznego

Wsk. rentownosci obrotu netto w podmiotach ogotem 4,5 47 4,0 4,6

Zrodto: Wyniki finansowe podmiotéw... (2018, tab. 1 i tab. 16).

Podsumowujac, przedsigbiorstwa ogolem odnotowaly poprawe sytuacji finansowej
w 2017 r. w relacji do 2016 r. Szczegolnie duze przedsigbiorstwa odnotowaty wyrazng po-
prawe swojej pozycji finansowe;.
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Wzrost przedsiebiorstw

Liczba jednostek

1. Liczba jednostek duzych wzrosta o 142 jednostki, tj. 0 4,3%, dla firm ogétem spadta o 732
jednostki, tj. o 1,4%.

2. Zwigkszyt si¢ udziat duzych przedsigbiorstw z 6,52% do 6,89% w populacji przedsig-
biorstw ogdtem prowadzacych ksiegi rachunkowe.

Liczba pracujacych

1. Liczba pracujacych wzrosta w duzych firmach o 145 595, tj. 0 5%, ogétem dla firm nasta-
pit wzrost o 135 850, tj. 0 2,6%.

2. Zwigkszyt si¢ udziat pracujgcych w duzych firmach z 55,3% do 56,65%.

Liczba przedsiebiorstw z zyskiem netto

1. 81,5% duzych firm wykazywato zysk netto.

2. Zwigkszyla sie liczba firm z zyskiem netto, w duzych firmach o 4,3%, dla firm ogétem
nastgpit spadek przedsigbiorstw z zyskiem o 1,44%.

Liczba firm ze sprzedaza na eksport

1. Wzrosta liczba firm wykazujacych sprzedaz na eksport o 3,8 % wsrod firm duzych
10 0,2% wsrdd firm ogdtem.

Dynamika aktywow obrotowych i trwatych

1. Dynamika aktywow obrotowych w duzych firmach byta wyzsza niz w przedsigbiorstwach
ogotem i wyniosta 9,9%, w firmach ogéotem 8,4%.

2. Zwigkszyt si¢ udziat aktywow obrotowych duzych firm do 55,4%.
3. Aktywa trwate wzrosty 0 4,7% w duzych firmach i o0 4,3% w przedsigbiorstwach ogotem.

Naktady inwestycyine

1. Nakfady inwestycyjne wzrosty w 2017 r. w duzych firmach o 3%, jednak najwigcej
w $rednich firmach az 0 9,1%.

2. Po duzych spadkach naktadow inwestycyjnych w 2016 r. we wszystkich typach firm we-
dhug wielkosci, w 2017 r. nastapit wzrost naktadéw inwestycyjnych ogétem o 4,3%.

3. Naktady inwestycje na jedno przedsigbiorstwo wzrosty o 6%.

4. Dla duzych firm wzrost wyniost jednak mniej, bo tylko 3%, a naktady na jedno przedsig-
biorstwo spadly o 1%.
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Wyniki finansowe

Przychody z catoksztattu dziatalno$ci
1. W 2017 r. nastapit duzy wzrost przychodow z catoksztattu dziatalnosci 0 9,6% w duzych
firmach i 0 7,8% w przedsi¢biorstwach ogotem.

2. Udziat przychodow z catoksztattu dziatalno$ci dla duzych firm wzrést z 58,7% do 59,78%.
3. Wzrosty przychody na jedno przedsiebiorstwo w duzych firmach o 5% a dla firm ogétem o 9%.

Koszty uzyskania przychodow
1. Dynamika kosztow uzyskania przychodow dla duzych firm (9,2%) byta nizsza niz dyna-
mika przychodéw z catoksztattu dziatalnosci (9,6%) o 0,46 p.p.

2. Dla firm ogotem ta réznica wyniosta 0,3 p.p.

Zysk netto
1. Uzyskano wyjatkowo wysoki przyrost zysku netto, w duzych firmach wzrést on w 2017 .
0 12,3%, dla firm ogotem wzrost o 7,4%.

2. Udziat duzych firm w zysku netto wzrost z 56,4% do 59,1%.

Efektywnos$¢

Wydajno$¢ pracy i rentownos¢ pracy

1. Zwigkszylta sie wydajnos¢ pracy i rentownos¢ pracy dla duzych firmach odpowiednio
04%10 7%.

2. W firmach ogétem ten wzrost wyniost 5%.

Wskaznik poziomu kosztow

1. Wskaznik poziomu kosztow w duzych firmach uksztattowat si¢ na wyjatkowo niskim
poziomie 94,5%, mimo wzrostu kosztow w wielu branzach, dla firm ogétem poziom kosz-
tow wynosit 94,7%, tj. na poziomie nizszym niz dla $rednich firm 95,4% i na takim samym
poziomie jak dla matych firm.

Wskaznik rentownosci sprzedazy
1. Dla duzych firm wskaznik rentownosci sprzedazy ulegt niewielkiemu obnizeniu, pozosta-
jac na wysokim poziomie 5,2% (dla ogdtu firm 4,9%)

Rentowno$¢ obrotu netto

1. Wskaznik rentownosci obrotu netto wzrdst dla duzych firm z 4,3% do 4,6%, a dla firm
ogotem z 4,3% do 4,5%.

Rentowno$¢ aktywow

1. Rentownos¢ aktywow oszacowano na poziomie 5,7% dla duzych firm i 6,1% dla firm ogotem.
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Bezpieczenstwo

Plynno$¢ finansowa

1. Utrzymywat si¢ wysoki poziom ptynnosci, szczegdlnie dla matych firm wystgpowata
nadptynnosc¢.

2. Duze firmy utrzymywaly ptynno$¢ na niezmiennym poziomie zgodnie z normami ptynno-
$ci. Wskazniki ptynnosci dla duzych firm ulegaly niewielkim wzrostom.

3. Wedtug wynikow badan NBP (Szybki monitoring NBP... 2018, s.20) w IV kw. 2017 r. spadt
odsetek przedsigbiorstw odczuwajacych bezpieczenstwo finansowe, ale wskazniki ptynno-
$ci w 2017 r. utrzymywaty si¢ na bezpiecznym poziomie.

Kapitat pracujacy

1. Kapitat pracujacy byt dodatni dla wszystkich rodzajow firm i ulegal zwigkszeniu, co
$wiadczy o ostroznym prowadzeniu biznesu i rowniez zachowaniu ptynnosci.

Wskaznik zadluzenia

1. Aktywa finansowane byly kapitatami obcymi w dopuszczalnych granicach, nie przekra-
czajac 50% aktywow. Dane z Szybkiego Monitoringu NBP (2018) wskazujg na zwigkszenie
popytu na kredyt, ale takze na zmniejszenie zaakceptowanych wnioskow o kredyt z uwagi
na brak zdolnosci kredytowej firm.

Rotacja zapaséw w dniach

1. Rotacja zapasow w dniach dla duzych firm utrzymywata si¢ na niezmiennym poziomie
30 dni, a dla firm ogdtem wahata si¢ od 33 do 34 dni

Cykl inkasa naleznosci
1. Wskaznik inkasa naleznosci dla duzych firm wynosit 46 dni i byt to wskaznik nizszy niz
dla ogoétu firm 53,5 dni, w obu przypadkach poziom wskaznikow byl bezpieczny.

2. Nieco wydtuzony cykl inkasa naleznosci wystapit dla matych firm 66 dni.

Upadtosci i restrukturyzacie

1. Wedtug danych firmy windykacyjnej Coface (Raport Coface 2018a, s. 1, s.8). Liczba
upadtosci i restrukturyzacji wyniosta 885 firm i byto to wigcej o 16% niz w 2016 r. na skutek
zwigkszenia upadtosci o 125 firm. Jednocze$nie w Raporcie zaznacza si¢, Ze najmniejsza
grupa przedsigbiorstw podlegajacych procesowi upadlosciowemu byly firmy duze o duzych
obrotach, stanowity one jedynie 14% catej zbiorowosci.

2. Firma Coface podata rowniez, ze w potowie 2018 r. liczba przedsigbiorstw w upadtosci
i restrukturyzacji wyniosta 467 firm, a wigc liczba ta wzrosta o 21% w poréwnaniu do poto-
wy 2017 1. (Raport Coface 2018b, s. 1, s. 8.). Podobnie jak w catym 2017 1., takze w potowie
2018 r. najmniej liczng grupa firm w upadtosci i restrukturyzacji stanowity duze firmy 15%
zbiorowosci. Na trend wzrostowy upadtosci wskazuje tez KUKE (Upadtosé firm... 2018).
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Podsumowanie

W 2017 r. nastgpita poprawa w zakresie wzrostu przedsi¢biorstw, szczegdlnie widoczna
dla duzych firm, nastgpita do§¢ znaczna poprawa wynikow finansowych oraz efektywno-
$ci w duzych firmach. Takze bezpieczenstwo finansowania byto wysokie. Ujemnym zjawi-
skiem byta nadal w duzych przedsiebiorstwach zbyt niska dynamika inwestycyjna, spadek
0 1%, a takze malo satysfakcjonujaca dynamika przychodéw z catoksztattu dziatalnosci
przypadajaca na jedno przedsigbiorstwo. Duze przedsiebiorstwa na tle catego sektora wy-
kazuja si¢ wyzsza efektywnoscig niz caty sektor. Przedsiebiorstwa z wigkszosciowym ka-
pitatem zagranicznym wykazywaty nieco gorsze wskazniki efektywnosciowe dla duzych
przedsigbiorstw od uzyskiwanych dla przedsigbiorstw ogotem (tabela 34). Przedsiebiorstwa
z kapitatlem zagranicznym wykazywaly rowniez niska dynamike inwestycyjng, wyniosta
ona w 2017 r. jedynie 0,5%.

O sile przedsigbiorstw $wiadcza takze wskazniki przedsigbiorczosci podawane do wia-
domosci przez GUS, dzielac przedsigbiorstwa na 5 podgrup: szybkiego wzrostu, wzrostowe,
stabilne, schytkowe i szybkiego spadku. Na podstawie danych GUS (Wybrane wskazniki...
2018, tablica 7) wyliczono udzialy procentowy ilosci przedsiebiorstw wedhug przedsta-
wionego podziatu dla przedsi¢biorstw ogotem oraz dla duzych przedsiebiorstw. Wsrod du-
zych przedsigbiorstw znalazto si¢ 86,7% firm pozytywnie rozwijajacych si¢ tzn. szybkiego
wzrostu, wzrostowych, stabilnych a firm szybkiego spadku i schytkowych byto 13,2%. Dla
przedsigbiorstw ogétem rozktad przedsicbiorstw wedtug wskaznikow przedsigbiorczosci
wynosit 74,3% dla firm pozytywnie rozwijajacych si¢ a dla firm szybkiego spadku i schyt-
kowych 25,6 % (por. tabela 35). Wida¢ wigc wyraznie, ze firmy duze maja w swojej zbio-
rowosci znacznie wigkszy udzial firm rozwijajacych sie, niz zwijajacych si¢ w porownaniu
do wynikow dla ogétu badanych firm. Firmy duze znacznie rzadziej podlegaja procesowi

upadto$ciowemu.

Tabela 35

Struktura badanych przedsigbiorstw ogélem i duzych (w %)

Wyszczegodlnienie Ogoétem Duzych

Udziat liczby przedsigbiorstw szybkiego wzrostu 9,9 14,6
Udziat liczby przedsigbiorstw wzrostowych 37,7 48,3
Udzial liczby przedsigbiorstw stabilnych 26,7 23,8
Udziat liczby przedsigbiorstw schytkowych 21,1 11,8
Udziat liczby przedsigbiorstw szybkiego spadku 4,5 1,4

Zrodto: Wybrane wskazniki. .. (2018).

Zeszyty-naukowe-63_2018.indd 77 @ 22.03.2019 11:11:27



78 ANALIZA SYTUACIJI FINANSOWEJ PRZEDSIEBIORSTW NIEFINANSOWYCH...

Wyniki w polowie 2018 r.

Analizujac wyniki osiagniete w potowie 2018 r., zaprezentowane w tabelach 36 1 37,
nalezy stwierdzi¢, ze dynamika przychodow z catoksztattu dziatalnos$ci byla nizsza
0 3,2 p.p. niz rok wczesniej ale wyzsza niz w 2016 1. 0 2,9 p.p. W 2017 r. dynamika przy-
chodow zroéwnata si¢ z dynamika kosztow z catoksztattu dziatalnosci 1 wyniosta 9,7%.
W potowie 2018 r. dynamika kosztow z catoksztaltu byta 0 0,7 p.p. wyzsza niz przychody.
Taka sytuacja wynikta miedzy innymi z osiagniecia straty na operacjach finansowych
w wysokosci 698,2 mln zt, kiedy rok wczesniej na operacjach finansowych przedsigbior-
stwa wypracowaty zysk 8422 min zt.

Na skutek podwyzszenia wskaznika poziomu kosztow obnizyt si¢ wskaznik rentownosci
obrotu brutto z 5,7 na 5,1 oraz wskaznika obrotu netto z 4,9 na 4,3, tj. do poziomu osigga-
nego przed 2015 r.

Wskaznik rentownosci ze sprzedazy ulegt niewielkiemu podwyzszeniu o 0,2 p.p.

Tabela 36

Wskazniki finansowe przedsi¢biorstw w I pélroczu w latach 2012-2018

1-VI 1-VI 1-VI 1-VI 1-VI I-VI I-VI
2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Wskaznik poziomu kosztéw 95,2 95,3 95,3 94,7 94,3 94,3 94,9

Wskaznik rentownosci ze sprzedazy pro-
duktow, towardéw i materiatow

Wyszczegdlnienie

4.4 4.4 4,6 4,9 5,0 4,8 5,0

Wskaznik rentowno$ci obrotu brutto 48 4.7 4.7 5,3 5,7 5,7 5,1
Wskaznik rentowno$ci obrotu netto 4.0 4.0 3,9 4,5 49 49 43
Wskaznik ptynnosci I stopnia 32,0 33,5 352 36,2 37,2 353 36,1
Wskaznik ptynnosci II stopnia 97,3 | 98,3 | 100,6 | 101,1 | 101,8 | 101,0 | 100,6

Zrodto: Wyniki finansowe przedsiebiorstw. .. (2018, s. 2); opracowania archiwalne.

Ujemne zjawiska to wzrost kosztow uzyskania przychodow wigkszy od dynamiki przy-
chodéw oraz ujemny wynik na operacjach finansowych.

Najwazniejszym osiggnigciem przedsiebiorstw w I potowie 2018 r. bylo przetamanie
tendencji malejacej w naktadach inwestycyjnych. Naktady wyniosty 54,4 mld zl, co stano-
wito wzrost 0 10,3%.

Odrobiono zatamanie inwestycyjne, jakie nastapito w 2016 1. 12017 r. W potowie 2015 1.
naktady inwestycyjne wyniosty 51,7 mld zt i nastapit wzrost o 10,9%. W 2016 r. naktady
wyniosty 49,4 mld zt ze spadkiem o 7,1% 1w 2017 1. 49,2 mld zt (spadek o 1,1%). Wyniki te
odnosza si¢ do calej zbiorowosci przedsigbiorstw, a szczegétowe dane w podziale na wiel-
kos¢ przedsiebiorstw beda dostepne w potowie 2019 .
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Tabela 37
Wyniki finansowe w I pétroczu 2018 r. na tle lat poprzednich
o VI 2015 I-VI I-VI I-VI VI | VI | I-VI
Wyszezegolnienie 2016 2017 2018 2016/ | 2017/ | 2018/
w min PLN 2015 | 2016 | 2017

Przychody z catoksztattu

. ] 12113682 (12547002 (1376772,8 | 1466606,8| 103,6| 109,7| 106,5
dziatalnos$ci

w tym przychody ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow
Koszty uzyskania przychodow

z catoksztaltu dzialalnosci

11749817 1211605,0 | 1328 446,8 | 1421701,1| 103,1| 1096| 107,0

1146901,9 | 118372291298 019,9 | 13914426 1032| 109,7| 107,2

w tym koszt wlasny sprzedanych
produktow oraz warto$¢ 1117396,7| 11505783 12641199 1351103,8| 103,0| 109,9| 1069
sprzedanych towarow i materiatow

Wynik na sprzedazy produktow,

. . 575850 61026,7 643269 70597,3| 106,0| 1054 109,7
towarOw 1 materialow

Wynik na pozostalej dzialalnosci 42808| 59328|  60037| 52652| 1386| 1012| 877

operacyjnej

Wynik na operacjach finansowych 2600,5 40179 84223 -698,2 | 154,5| 209,6 X
Wynik finansowy brutto 64367,5| 709773 787529 751642| 1103| 1110 95,4
Wynik finansowy netto 54471,6| 615224| 66952,1| 624348| 1129| 108, 93,3
Zysk netto 67 131,3| 74783,1| 782310 76399,2| 1114| 1046 97,7

Zrodto: Wyniki finansowe przedsiebiorstw. .. (2018); opracowania archiwalne.
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Analysis of Financial Condition of Non-Financial Corporations

in Poland in 2017 and in the First Quarter of 2018 vis-a-vis Previous
Years with an Emphasis of the Role of Large Enterprises

in the Economy

Summary

The aim of the paper was to present the current financial situation of enterprises in 2017 and in the
first half of 2018. The analysis comprised enterprises maintaining comprehensive bookkeeping — account
ledgers — divided into the size of enterprises, with a particular consideration of evaluation of the situation
at large enterprises. There was made the assumption that not only small and medium-sized businesses have
their influence on economic performance, but also large enterprises. Therefore, it is necessary to monitor
the financial situation of enterprises in general as well as big enterprises, since cooperation of large enter-
prises with small companies set forth conditions for development of small businesses, too.

The carried out analyses concerned the following:

- growth of enterprises, their number, employment, investment outlays, fixed and current assets
total and per enterprise;

- assessment of financial performance in the sector of enterprises, dynamics of revenue and ex-
penses, return on product sales, net profit (structure and dynamics);

- effectiveness: labour productivity, operating profitability, rate of return, profitability ratio, return
on assets, the share of costs in revenues;

- security of working capital, dynamics of working capital, structure and volume of working capital
per enterprise, liquidity, indebtedness, inventory and receivables turnover, bankruptcy and over-
haul, assets financing.

In her article, the author proved that large enterprises in Poland employing more than 250 people
are developing and running their activities securely, increasing their effectiveness and are, against the
background of the entire sector, more dynamic and effective than other enterprises. They have many
strengths and not many weaknesses such as still too low investment dynamics.

Key words: enterprises, financial performance, profitability, risk and security in economic activity.

JEL codes: G3, G31, G33, D22, D25
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KRYSTYNA MOSCIBRODZKA 81
Zalacznik 1
Przedsiebiorstwa wedlug liczby pracujacych w badanych zbiorowosciach
o , 10-49 50-249 fjfc:lj‘;’fycc‘g
Wyszczegolnienie OGOLEM
40138 liczba w % liczba w % liczba w %
2012 | 5300 | 2658 502 | 2059 38,8 583 11,0
o 2013 | 4012 | 1958 488 | 155 38,7 500 12,5
:;;Eiffg?ﬁi‘g:m 2014 | 3351 | 1663 96 | 1269 379 419 12,5
2015 | 3768 | 1881 99 | 1452 38,6 435 11,5
2016 | 3985 | 1988 4299 | 1529 384 468 11,7
2012 387 192 196 150 38,8 45 11,6
2013 275 147 53,5 101 36,7 27 98
w tym gazele 2014 236 116 49,2 93 39,4 27 11,4
2015 311 169 54,3 108 347 34 11,0
2016 412 27 55,1 154 374 31 75
2012 | 15054 | 8221 546 | 5464 363 | 1369 91
o 2013 | 14005 | 7573 53,7 | 516l 366 | 1361 9.7
ff;;‘iif\ig’“twa 2014 | 13393 | 7131 532 | 4923 368 | 1339 10,0
2015 | 13972 | 7603 544 | 4979 356 | 1390 10,0
2016 | 15141 | 8258 545 | 5337 352 | 1546 102
2012 | 8820 | 5559 63,0 | 2738 31,1 523 59
o 2003 | 9789 | 6197 633 | 2979 304 613 6.3
Zgﬁgj‘?b“mwa ; 2014 | 10636 | 6610 621 | 3315 31,2 711 6,7
2015 | 10475 | 6321 603 | 3399 32,5 755 72
2016 | 10756 | 6596 613 | 339 316 764 7,1
2012 | 7764 | 5480 706 | 2006 258 278 36
o 2013 | 8517 | 6094 76 | 2121 249 302 35
fgﬁ;ﬁ;ﬁ:’m’a 2014 | 958 | 6676 70,0 | 2404 252 448 47
2015 | 9197 | 6460 702 | 2310 25,1 47 47
2016 | 8464 | 5990 708 | 2094 24,7 380 45
2012 1673 | 1325 79,2 314 18,8 34 2,0
o 203 | 1781 | 1403 78,8 340 19,1 38 21
fzrigiffgzsx‘u 2014 | 1837 | 1466 79,8 327 178 4 24
2015 | 1639 | 1303 79,5 291 178 45 27
2016 | 1792 | 1442 80,5 305 17,0 45 25

Zrodto: Wybrane wskazniki... (2018, tab. 7).
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