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Streszczenie: Podejmowanie decyzji strategicznych w sferze kreowania wartosci zréwno-
wazonej powinno bazowac na sprawozdawczos$ci zintegrowanej, bedacej potaczeniem rapor-
tow finansowych i niefinansowych. W $wietle zachodzacych zmian prawnych, spotecznych
i srodowiskowych generatory niefinansowe nabierajg coraz wigkszego znaczenia nie tylko
dla przedsigbiorstw, lecz takze dla szerokiego grona interesariuszy. W publikacji nakreslono
potrzebg wdrozenia transparentnej komunikacji jednostek z interesariuszami, zaspokajajacej
potrzeby informacyjne wszystkich uczestnikow rynku. Celem opracowania jest identyfikacja
raportowania zintegrowanego i przedstawienie relacji raportu zrownowazonego rozwoju ze
sprawozdaniem z dziatalno$ci jednostki. Przedstawiono wymagania w zakresie ujawnien in-
formacji niefinansowych po zmianie Ustawy o rachunkowosci z 15 grudnia 2016 r. przyjetej
do polskiego prawodawstwa na mocy Dyrektywy 2014/95/UE. Metodyka badawcza w arty-
kule bazuje na wykorzystaniu analizy opisowo-porownawcze;.

Slowa kluczowe: dane niefinansowe, raport zintegrowany, interesariusze, sprawozdanie
z dziatalnosci.

Summary: Strategic decisions in the area of sustainable value creation should be based on
integrated reporting, which is a combination of financial and non-financial reports. Taking
into account the current legal, social and environmental changes, non-financial generators
are becoming increasingly important not only for businesses but also for a wide range of
stakeholders. The publication outlines the need to implement transparent communication
between business entities and stakeholders, which will help meet the information needs of
all market participants. The aim of the article is to identify an integrated reporting and to
present the relationships between sustainability report and report on the company’s operation.
This article presents the requirements for disclosure of non-financial information after the
amendment of the Accounting Act of 15 December 2016 was implemented in the Polish
legislation under Directive 2014/95/EU.

Keywords: non-financial data, integrated report, stakeholders, report on the company’s
operation.
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1. Wstep

System raportowania przedsigbiorstwa stanowi podstawowe narzgdzie komunikacji
o dziatalnosci firmy i jej wynikach. Sprawozdawczos¢ finansowa jest jedng z naj-
bardziej popularnych form informowania odbiorcow zewnetrznych o efektach pro-
wadzonej strategii. Raporty finansowe dostarczajg istotnych informacji stuzacych
ocenie prowadzonych dziatan oraz podejmowaniu trafnych decyzji biznesowych,
okreslajacych przyszie kierunki rozwoju przedsiebiorstwa. Jednak w dobie globali-
zacji i intensywnie rozwijajacych si¢ koncepcji zrbwnowazonego rozwoju, potrojnej
linii przewodniej TBL (¢riple bottom line) czy spotecznej odpowiedzialnosci bizne-
su, klasyczne informacje finansowe okazuja si¢ niewystarczajace. Wskazuje si¢
wiec na koniecznos$¢ uzupelnienia tych sprawozdan o publikacje danych z obszaréw
niematerialnych, dostarczajacych szerokiemu kregowi uzytkownikow informacji
niefinansowych. Raport dotyczacy informacji niefinansowych zawiera przede
wszystkim wiadomosci o zdolnoséci do kreowania przez spotki wartosci obecnie
oraz potencjalnych mozliwosciach do tworzenia jej w przysztosci. W odpowiedzi na
rosngce wymagania w zakresie wickszej transparentnos$ci prowadzonych dziatan
spolki prezentujg informacje niefinansowe w rdézny sposob, tworzac odrebne rapor-
ty (mp. CSR, zréwnowazonego rozwoju) lub stanowiagce element rocznego raportu
w formie sprawozdania z dziatalno$ci jednostki. Forma i tres¢ tych raportow sa
bardzo czgsto dowolne.

Sprawozdawczo$¢ danych finansowych w potaczeniu z danymi niefinansowy-
mi w ramach tzw. raportowania zintegrowanego staje si¢ obecnie praktyka globalng,
coraz czesciej wykorzystywana w przedsiebiorstwach na calym §wiecie. Przedsig-
biorstwa, opracowujac raporty, korzystaja z r6znego rodzaju standardow i wytycz-
nych lub przygotowuja je wedtug wlasnego pomystu, na r6znym poziomie szczego-
towosci.

Celem artykutu jest identyfikacja raportowania zintegrowanego oraz przedsta-
wienie relacji sprawozdania niefinansowego, opartego na czynnikach niematerial-
nych, i sprawozdania z dziatalno$ci jednostki, stanowiacego komentarz zarzadu.
Nakreslono réwnoczesnie potrzebe stworzenia skutecznej platformy pozwalajacej
na transparentng komunikacj¢ przedsigbiorstwa z interesariuszami, ktora pozwoli
na zaspokojenie ich rosnacych potrzeb informacyjnych. W artykule przedstawio-
no wymagania w zakresie ujawnien informacji niefinansowych po zmianie Ustawy
o rachunkowosci z dnia 15 grudnia 2016 roku zaimplementowanej do polskiego pra-
wodawstwa na mocy Dyrektywy 2014/95/UE. W publikacji wykorzystano nastepu-
jace metody badawcze: studia literatury i wystepujacych standardow oraz analize¢
opisowo-porownawczg raportow polskich i $wiatowych przedsigbiorstw.
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2. Wymagania raportowania w kierunku kreowania
wartosci zrownowazonej

Budowanie wartos$ci przedsiebiorstwa jest celem strategicznym kazdej firmy. Obec-
nie obserwuje si¢ trend kreowania przez spotki warto$ci zrbwnowazonej, opartej
na czynnikach materialnych i niematerialnych. Czynniki identyfikowane w sferze
materialnej zapewniaja podstawowg wiedze o dokonaniach spotki i wykazywane
sa w klasycznych sprawozdaniach finansowych. Zwigzane sg z finansowymi mier-
nikami budowania wartosci, a wigc z kapitatem realnym, odzwierciedlanym przez
aktywa 1ikapitaly finansowe. Generatory niematerialne to czynniki bazujace
na miernikach niefinansowych, dotyczace m.in. kwestii sSrodowiskowych, spotecz-
nych, pracowniczych czy zwiazanych z reputacja i wizerunkiem firmy.

Nowe wyzwania powstajace na drodze sprawozdawczosci wspotczesnych firm
koncentruja sie¢ wokot oczekiwan dotyczacych wigkszej przejrzystosci w obszarze
raportowania wynikow. Zachodzace obecnie spoteczne, prawne i srodowiskowe
zmiany wplywaja na obligatoryjno$¢ dostosowania si¢ wspoiczesnych przedsig-
biorstw do nowych przeksztatcen i publikowania nowych raportow uwzgledniaja-
cych informacje, ktore wczesniej byty pomijane. Trend raportowania informacji nie-
finansowych ma za zadanie stuzy¢ nie tylko samemu przedsigbiorstwu, lecz takze
wszystkim uczestnikom rynku. Zwigkszenie §wiadomosci spotecznej i wzrost zna-
czenia spotecznej odpowiedzialnosci przedsigbiorstw sprawity, Ze interesariusze
zaczynajg dostrzega¢ potrzebe uwzgledniania w raportach informacji niefinanso-
wych, ktorych rola byta wczesniej ignorowana. Powstaje wigc konieczno$¢ spdjne-
g0 powigzania obszarow materialnych i niematerialnych i stworzenie przejrzystego
systemu komunikacji przedsigbiorstwa z otoczeniem. Platformg, ktéra umozliwi
dialog z interesariuszami, jest rozwijajaca si¢ koncepcja raportowania zintegrowa-
nego.

Raportowanie zintegrowane stanowi potaczenie informacji przedstawianych
w dwoch réznych dokumentach (raport finansowy, raport zrownowazonego roz-
woju). Laczy w sobie komunikacje finansowa, sSrodowiskowa, spoteczng oraz kwe-
stie zwigzane z tadem korporacyjnym. Integruje dziatania biznesowe organizacji
ze spoteczng odpowiedzialnoscig firmy. Raport zintegrowany przedstawia peiny
przekrdj dziatalnosci firmy i informuje o zdarzeniach, ktore sg uzyteczne dla sze-
rokiego kregu uzytkownikow na potrzeby podejmowania decyzji biznesowych.

Raport zintegrowany nie stanowi jednak tradycyjnej sumy raportu finansowego
1 zrownowazonego rozwoju. Zakres raportu zintegrowanego jest znacznie SZerszy
niz obligatoryjnego sprawozdania finansowego. Rozszerzone podejscie do informa-
cji ujawnianych w raporcie rocznym, dzigki integracji danych, ma pozwoli¢ lepiej
zrozumie¢, w jaki sposob, wraz z uptywem czasu, organizacja buduje wartos¢. Ra-
port zintegrowany jako sprawozdanie z wartosci uzasadnia istotno$¢ uwzgledniania
danych pozafinansowych i wyjasnia ich znaczenie dla zdolno$ci przedsigbiorstwa
do kreowania i utrzymania warto$ci w krotkim, srednim i dtugim okresie.
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Ramy dla raportowania zintegrowanego stanowi powstata w roku 2011 Miedzy-
narodowa Rada ds. Zintegrowanej Sprawozdawczos$ci (IIRC — International Integra-
ted Reporting Council). Standardy proponowane przez IIRC stanowig formg prze-
wodnika dla firm w zakresie sprawozdawczo$ci zintegrowanej, rozumianej jako
efektywna komunikacja o tym, w jaki sposob strategia firmy, jej tad korporacyjny
oraz osiggane wyniki, w kontekscie otoczenia zewnetrznego, prowadzg do zwick-
szania wartosci przedsigbiorstwa w perspektywie krotko-, srednio- i dtugotermi-
nowej [IIRC (2017)]. Jednym z gtéwnych cztonkéw IIRC jest Globalna Inicjatywa
na rzecz Raportowania (GRI — Global Reporting Initiative). Scista wspotpraca stra-
tegiczna GRI i IIRC zaktada prace nad uspdjnieniem standardow, w celu stworze-
nia najlepszych praktyk, umozliwiajacych wglad w tworzenie wartosci i uzyskanie
catosciowego obrazu przedsigbiorstwa.

Rys. 1. Odsetek inwestorow korzystajacych z informacji niefinansowych w roku 2014

Zré6dlo: opracowanie wlasne na podstawie [EY 2015].

Raporty bazujace na standardach GRI stanowig zestaw konkretnych wskazo-
wek dla przedsigbiorstw na potrzeby publicznego ujawniania informacji z obszaru
srodowiskowego, spotecznego itadu korporacyjnego (ESG — Environmental, So-
cial, Governance) [GRI (2017)]. Sprawozdania oparte na wytycznych GRI przezna-
czone sg dla szerokiego grona interesariuszy, zainteresowanych srodowiskowym,
ekonomicznym i spotecznym efektem dziatalnosci spotki. Z kolei IIRC formutuje
wytyczne nieco ogblniej. Gtownym celem Miedzynarodowych Ram Raportowania
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Zintegrowanego (IR) jest publikacja zalecen odnosnie do powiazan pomigdzy ra-
portowaniem zrownowazonego rozwoju a raportowaniem finansowym. Grupg do-
celowa petniagca funkcje ostatecznych odbiorcow raportu w tym przypadku stanowi
w szczegolnosci grono inwestorow [Mazurowska 2015].

Ujawnianie informacji niefinansowych z obszaréw niematerialnych jak do-
tad w polskim i europejskim prawodawstwie bylo nieobligatoryjne. Jednak z roku
na rok obserwuje si¢ zwigkszone zainteresowanie wielkosciami w ujeciu rzeczo-
wym, jako$ciowym i osobowym, ktore sa cecha wspolna dla catej Europy i $wia-
ta. Wedtug raportu EY (Enterpreneur of the Year — Przedsigbiorca Roku) sposrod
wszystkich inwestorow w Europie i na $wiecie, az 66% w Europie i srednio 60%
na $wiecie, postrzega dane niefinansowe jako kluczowe w podejmowaniu decyzji
biznesowych (rys. 1).

Istotno$¢ ujawnien niefinansowych dla inwestorow w poszczegolnych sektorach
gospodarki nabiera nowego znaczenia (rys. 2). Cho¢ wigkszo$¢ inwestoréw uwaza
niefinansowe czynniki za rownie istotne dla wszystkich sektorow (61,5%), to w re-
zultacie wigcej respondentéw twierdzi, ze dane niefinansowe sg szczegdlnie istot-
ne dla sektora energetycznego niz jakiegokolwiek innego sektora (25,5%). Przed-
stawiona analiza wynika z faktu, ze warto$¢ przedsigbiorstw takich branz, jak np.
energetyka czy gornictwo, jest zdeterminowana w gtéwnej mierze przez czynniki
niematerialne. Z tego wynika réwniez fakt zwigkszonego ryzyka ich funkcjonowa-
nia.

Rys. 2. Odsetek inwestorow zainteresowanych informacjami niefinansowymi
w poszczegolnych sektorach w roku 2015

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [EY 2015].
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Pomimo ze inwestorzy korzystaja z niefinansowych informacji we wszystkich
branzach, staja oni w obliczu deficytu sprawozdawczos$ci niefinansowej wysokiej
jako$ci. Zapotrzebowanie na transparentne informacje jest bardzo duze, a jednostki
nie dostarczaja wystarczajacych informacji niefinansowych w formie, ktéra mogta-
by by¢ przydatna inwestorom przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych (rys. 3).

Tak Nie, ale firmy powinny ujawniaé te Nie Nie wiem
zagroZenia w wiekszym stopniu

Rys. 3. Czy firmy odpowiednio ujawniajg swoje zagrozenia z obszaroéw niematerialnych,
ktore moga mie¢ wptyw na ich obecne modele biznesowe?

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [EY 2015].

Wedtug raportu EY inwestorzy wielokrotnie stwierdzaja, ze nie otrzymuja
wystarczajaco doktadnych i kompletnych informacji niefinansowych zwigzanych
z oceng ryzyka i wynikow firmy. W przyblizeniu prawie dwie trzecie responden-
tow twierdzi, ze firmy nie ujawniajg w wystarczajacym stopniu informacji na temat
zagrozen zwigzanych z obszarami niematerialnymi, a blisko 40% wzywa przedsig-
biorstwa do petniejszej realizacji tych informacji w przysztosci.

W zwiazku z tym, ze tradycyjne sprawozdania nie zaspokajaja potrzeb informa-
cyjnych interesariuszy, a sprawozdawczo$¢ niefinansowa w praktyce wielu firm jest
niekompletna, dostrzega si¢ potrzebe peiniejszej weryfikacji informacji z obsza-
réw niematerialnych. Trendy krajowe i $wiatowe w ostatnich latach coraz wyrazniej
wskazujg na umacnianie si¢ systemu sprawozdawczos$ci opartej na rzetelnym przy-
gotowaniu informacji z obszaré6w niematerialnych, jednak wcigz w niewystarczaja-
cy sposob. Na potrzeby dostarczenia interesariuszom, w tym inwestorom, podstaw
do wnioskowania na bazie wielowymiarowej oceny wynikow dziatalnosci spotek,
wydaje sig, ze konieczna jest reorientacja polityki raportowania w kierunku obliga-
toryjnego ujawniania danych niefinansowych.
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3. Ewolucja sprawozdawczosci finansowej
w Kierunku raportowania zintegrowanego

Dotychczasowe praktyki w zakresie publikowania informacji niefinansowych w po-
staci roznego rodzaju raportéw spotecznych miato form¢ dobrowolnych ujawnien
0 pozytywnych i negatywnych oddziatywaniach przedsi¢biorstw na otoczenie.
Mimo braku obligatoryjnosci wiele spotek podjeto probe stworzenia raportu spo-
tecznego i zdecydowato si¢ na prowadzenie zrownowazonego dialogu z interesariu-
szami. W petniejszym raportowaniu spéiki dostrzegaty potencjalne korzysci, takie
jak: lepsza identyfikacje ryzyka i szybsze usuwanie jego skutkow, podejmowanie
trafniejszych decyzji strategicznych, wzrost zaufania kluczowych interesariuszy,
poprawe reputacji firmy wsrod konsumentow oraz wzmocnienie pozycji konkuren-
cyjnej. Nie bez znaczenia jest rowniez wydzwiek marketingowy i chg¢ wyrdznienia
si¢ na rynku sposrdd podmiotow, ktore nie publikuja tego rodzaju raportéw spotecz-
nych. Dotychczas sprawozdawczos$¢ z obszaréw zrownowazonego rozwoju mogla
by¢ realizowana przez raporty zréwnowazonego rozwoju, ktore w potaczeniu ze
sprawozdaniem finansowym oraz sprawozdaniem z dziatalnos$ci stanowity o zakre-
sie raportowania zintegrowanego. Informacje zawarte w osobnych dokumentach
dawaly podstawe do opracowania spojnego raportu zintegrowanego.

Mimo rozwoju alternatywnych raportow sprawozdawczos$¢ finansowa wcigz
stanowi gtowne zrodto informacji o pozycji finansowej firmy oraz o jej dokona-
niach. Dodatkowo jest uzyteczna dla szerokiego grona odbiorcéw na potrzeby po-
dejmowania decyzji ekonomicznych. Jednak sprawozdania finansowe w czystej
postaci nie zapewniajg dost¢pu do pelnego przekroju informacji, przyczyniajg si¢
do powstawania mechanizmu luki informacyjnej, ktora okresla obszar pomiedzy
informacjami osigganymi i posiadanymi a potrzebnymi, lecz niedostgpnymi.

Drugi element raportu zintegrowanego, w postaci raportu zrownowazonego
rozwoju, stanowi zrodto informacji o dzialaniach, ktore nie zostaly zawarte w spra-
wozdaniu finansowym. W raporcie zrownowazonego rozwoju przedsigbiorstwa
ujawniajg wszystkie informacje pozafinansowe w wymiarze ekonomicznym, $ro-
dowiskowym i spotecznym. W obszarze ekonomicznym raportowane sg wskazniki
dotyczace obecnosci na rynku oraz wptywu na wyniki ekonomiczne interesariuszy.
Wskazniki wynikow §rodowiskowych dotyczg przestrzegania zasad ochrony §rodo-
wiska, wplywu na bior6znorodno$¢ oraz polityki zarzadzania emisjami i odpadami.
Spoleczny wymiar obejmuje kwestie praw czlowieka, spoteczenstwa, praktyk pracy
i godziwych warunkow pracy oraz odpowiedzialnosci za produkt.

Sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki zwane sprawozdaniem zarzadu, jako
trzecia sktadowa raportu zintegrowanego, jest waznym elementem sprawozdawczo-
$ci finansowej 1 stanowi integralne uzupetnienie sprawozdania finansowego. Za-
wiera informacje o stanie majatkowym jednostki oraz o jej sytuacji finansowej. We-
dtug art. 49 Ustawy o rachunkowosci obowigzek jego sporzadzania dotyczy jedynie
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niektérych przedsiebiorstw. Sa to: spotki kapitatowe, spotki komandytowo-akcyj-
ne, towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, towarzystwa reasekuracji wzajemnej,
spoldzielnie, przedsigbiorstwa panstwowe, a takze te spotki jawne i komandytowe,
ktorych wszystkimi wspdlnikami ponoszacymi nieograniczong odpowiedzialno$é
sa spotki kapitatowe, spotki komandytowo-akcyjne lub spotki z innych panstw
o podobnej do tych spolek formie prawnej oraz specjalistyczne fundusze inwesty-
cyjne otwarte, fundusze inwestycyjne zamkniete, a takze alternatywne spotki inwe-
stycyjne [Ustawa z 29 wrzesnia 1994].

W sprawozdaniu z dziatalnosci prezentuje si¢ informacje istotne dla oceny sy-
tuacji finansowej jednostki, w tym oceng efektow jej dziatalno$ci oraz wskazanie
czynnikow ryzyka i opis zagrozen. Ponadto raport ten powinien obejmowac wskaz-
niki finansowe 1 niefinansowe, jezeli jest to istotne dla oceny sytuacji jednostki,
oraz dodatkowe wyjasnienia do kwot zawartych w sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie
finansowe

Raport zrowno-
wazonego
rozwoju

Sprawozdanie
z dziatalnosci

Rys. 4. Schemat systemu raportowania zintegrowanego

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Raportowanie danych pozafinansowych... 2013].
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Przygotowanie osobnych dokumentéw sprawozdania finansowego, raportu
zroéwnowazonego rozwoju oraz sprawozdania z dziatalnosci nie zapewnia kompletu
informacji dla interesariuszy niezbednych do zaspokojenia ich szeroko pojetych po-
trzeb biznesowych. Powstaje luka wartosci, czyli zjawisko bedace efektem zrézni-
cowania posiadanego dostepu do informacji i tym samym odmiennego postrzegania
wartos$ci przez rozne grupy interesariuszy. Wystepujace roznice w postrzeganiu zro-
detl 1 czynnikow kreowania warto$ci przez rozne grupy interesoOw $wiadcza o nie-
wiasciwej komunikacji przedsiebiorstwa z otoczeniem. Kluczem do ujednolicenia
spojrzenia na warto$¢ przedsiebiorstw przez rozne grupy interesOw oraz sposobem
na wypetnienie luki warto$ci jest spojny i transparentny system sprawozdawczosci,
tworzacy platforme do efektywnego dialogu na drodze przedsigbiorstwo — interesa-
riusze. Istnieje zatem koniecznos$¢ potaczenia powyzszych raportéw w jeden zinte-
growany, przedstawiajacy dane w spojny i porownywalny sposob (rys. 4).

Trend transformacji tradycyjnego systemu sprawozdawczosci finansowej w kie-
runku raportowania zintegrowanego przyjmuje obecnie forme¢ komunikatu o two-
rzeniu wartos$ci, umozliwiajac obiektywng wyceng firmy przez rézne grupy intere-
sow. Zwickszenie zakresu ujawnianych informacji w raporcie zintegrowanym jest
odpowiedzig na realizacje koncepcji petnej transparentnosci i odpowiedzialnosci
spolecznej przedsiebiorstw.

4. Ujawnianie informacji niefinansowych
w ramach sprawozdania z dzialalnos$ci jednostki
po wprowadzeniu wytycznych dyrektywy unijnej
i zmianie ustawy o rachunkowosci

Transpozycja Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia
22 pazdziernika 2014 r. zmieniajaca dyrektywe 2013/34/UE ws. ujawniania infor-
macji niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodnosci do polskiego prawa
determinuje transformacj¢ biznesu w kierunku spotecznej odpowiedzialnosci.
Nowe obowiazki prawne zwigzane z raportowaniem informacji niefinansowych
oraz polityki dotyczgcej réznorodnosci docelowo maja wspiera¢ inwestordéw i kon-
sumentéw przy dokonywaniu swiadomych wyborow [Forum Odpowiedzialnego
Biznesu 2017].

Znowelizowana Ustawa o rachunkowosci z dnia 15 grudnia 2016 roku, ktorej
celem jest implementacja dyrektywy unijnej, ma zwigkszy¢ znaczenie, spojnosc
i porownywalnos¢ informacji niefinansowych ujawnianych przez niektore duze jed-
nostki i grupy na terenie Unii Europejskiej. W obliczu zachodzacych zmian raporto-
wanie niefinansowe stanie si¢ obowigzkiem dla najwiekszych polskich firm.

Wedtug nowych wytycznych ustawy o rachunkowosci o$wiadczenie na temat
informacji niefinansowych obejmuje co najmniej sktadniki pokazane na rys. 5.
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Rys. 5. Zakres ujawnianych informacji niefinansowych po zmianie Ustawy o rachunkowosci
z dnia 15 grudnia 2016 roku

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [Ustawa z 15 grudnia 2016].

Zgodnie ze wskazaniami dyrektywy, sporzadzajac os§wiadczenie na temat infor-
macji niefinansowych, jednostka ma obowiazek przedstawi¢ informacje niefinanso-
we w zakresie, ktory jest niezbedny do oceny rozwoju, wynikéw i sytuacji jednostki
oraz wptywu jej dziatalnos$ci na zagadnienia spoteczne, pracownicze, srodowiska
naturalnego, poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji [Dyrek-
tywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z 22 pazdziernika 2014].

Dyrektywa ma charakter dwukierunkowy: z jednej strony dotyczy ujawniania
rozszerzonych informacji niefinansowych z obszaru spolecznego, pracowniczego
oraz srodowiskowego, z drugiej za§ wymaga ujawniania informacji dotyczacych
kwestii r6znorodnos$ci [Forum Odpowiedzialnego Biznesu 2017].

W Polsce podmiotami objetymi obowigzkiem raportowania niefinansowego
beda duze jednostki, ktore przekroczyty nastepujace wielkosci:

e $rednioroczne zatrudnienie powyzej 500 os6b w przeliczeniu na petne etaty, oraz
* suma bilansowa wyzsza niz 85 mln zt lub przychody netto ze sprzedazy wyzsze

niz 170 mln z1,

posiadajace okreslong forme prawna (spotki kapitalowe, spotki komandytowo-ak-
cyjne lub takie spotki jawne lub komandytowe, ktoérych wszystkimi wspolnikami
ponoszacymi nieograniczong odpowiedzialnos¢ sa spotki kapitatowe lub spotki ko-
mandytowo-akcyjne badz spotki z innych panstw o podobnej do tych spotek formie
prawnej) oraz grupy kapitatowe, w ktorych jednostka dominujgca jest jednostka
zainteresowania publicznego [Ustawa z 15 grudnia 2016]. Jednostki zainteresowa-
nia publicznego (JZP) zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994
roku wymieniono na rys. 6.
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Rys. 6. Jednostki zainteresowania publicznego podlegajace obowigzkowi rozszerzonego raportowania
informacji niefinansowych

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie [Ustawa z 29 wrzesnia 1994].

Wdrozenie do prawa polskiego dyrektywy unijnej spowoduje, ze pewna grupa,
okoto 300 najwigkszych spotek gieldowych i JZP, w tym okoto 10 spotek Skarbu
Panstwa, bedzie mie¢ bardziej szczegotowe i rozbudowane obowigzki w zakresie
raportowania informacji niefinansowych.

Nowe wymagania dotyczace ujawniania danych pozafinansowych dotyczg row-
niez spotek dominujacych (spotki matki) grup kapitatlowych, bedacych jednostkami
zaufania publicznego. Kryteria, jakie musza spetni¢ jednostki, to:

e $rednioroczne zatrudnienie w ujeciu skonsolidowanym powyzej 500 osob, oraz
e przekroczenie minimum jednego z progdéw finansowych, tj.:

— 85 mln zt (po dokonaniu wylaczen konsolidacyjnych) lub 102 min zt (przed
dokonaniem wytaczen konsolidacyjnych) sumy aktywow bilansu na koniec
roku obrotowego,

— 170 mln zt (po dokonaniu wylaczen konsolidacyjnych) lub 204 mln zt (przed
dokonaniem wylaczen konsolidacyjnych) przychodéw netto ze sprzedazy za
dany rok obrotowy.

Jednoczesnie spolki zalezne nie musza przygotowywac o§wiadczenia na temat
informacji niefinansowych, pod warunkiem, ze jednostka dominujaca sporzadza
oswiadczenie lub odrgbne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji po-
zafinansowych.

Oprocz ujawniania informacji niefinansowych dodatkowo do ujawniania infor-
macji dotyczacych polityki roznorodnosci zobowigzane beda duze spotki gietdowe
(emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na jednym z rynkow
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regulowanych Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG), ktore spetniaja dwa
sposrod przedstawionych ponizej kryteriow:

e $rednioroczne zatrudnienie powyzej 250 osob,

e suma aktywow bilansu wigksza niz 85 mln z1, lub

e przychody netto ze sprzedazy wynosza powyzej 170 mln zt.

Obowiagzek ujawniania informacji na temat stosowanej przez spotke polityki
réznorodnosci, sktadu jej organow administracyjnych, zarzadzajacych i nadzor-
czych (odnosnie do aspektow takich jak: wiek, pte¢, wyksztatcenie, pochodzenie
geograficzne i doswiadczenie zawodowe) od 26 stycznia 2017 roku przyjmuje for-
m¢ oswiadczenia o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego (ktére jest elementem
sprawozdania z dzialalnosci), a takze celéw tej polityki, sposobu jej realizacji oraz
rezultatéw w biezacym okresie sprawozdawczym.

Wedtug zalozen ustawy, jednostki objete obowigzkiem publikacji rozszerzo-
nych informacji niefinansowych maja do wyboru sporzadzenie dwdch rodzajow
raportow, ktore powinny powsta¢ rownolegle ze sprawozdaniem z dziatalnosci (do
trzech miesigcy po uptywie roku obrotowego):

* os$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, ktore bedzie czescig spra-
wozdania z dziatalnosci, lub

e oddzielne sprawozdanie w kwestii informacji niefinansowych, ktore moze przy-
ja¢ dowolnie wybrang forme (raport CSR, raport spoteczny, raport zrownowazo-
nego rozwoju, raport zintegrowany, ktore zawieraja w swojej tresci wymagane
przez ustawe informacje).

Polska transpozycja dyrektywy UE zaimplementowana w ramach nowelizacji
Ustawy o rachunkowos$ci z dnia 15 grudnia 2016 roku wprowadza raportowanie
kluczowych niefinansowych wskaznikéw efektywnosci zwigzanych z dziatalno-
$cig jednostki oraz informacje dotyczace zagadnien pracowniczych i §rodowiska
naturalnego w ramach sprawozdania z dziatalnosci jednostki. Art. 49 ustawy o ra-
chunkowosci okreslajacy zakres tego sprawozdania oraz zakres jednostek objetych
obowigzkiem jego sporzadzania obliguje, dla okreslonego zakresu jednostek, ko-
niecznos$¢ ujawniania informacji niefinansowych w szerszym zakresie niz w przy-
padku jednostek nieobjetych wymogami transponowanej dyrektywy.

Nowe procedury narzucaja obowigzek, aby do kazdego z zasygnalizowanych
zagadnien w ramach prowadzonej polityki spolecznej, pracowniczej, srodowiska
naturalnego, poszanowania praw cztowieka, przeciwdziatania korupcji i fapownic-
twu czy réznorodnosci, przedsigbiorstwa mogly odnie$¢ si¢ w mysl zasady ,,stosuj
si¢ do regut lub wyjasnij” (comply or explain). W praktyce oznacza to, iz przed-
sigbiorstwa, ktore nie prowadza aktywnej polityki w zakresie jednej lub kilku po-
wyzszych kwestii, od 26 stycznia 2017 roku maja obowiazek ujawni¢ ten fakt wraz
z podaniem przyczyn. Wyjatek stanowi przypadek, gdy spotka moze pomina¢ in-
formacje w obszarze oczekiwanych zdarzen lub spraw bedacych w toku negocjacji,
jesli ujawnienie tych informacji mialoby szkodliwy wptyw na sytuacje rynkowa
przedsiebiorstwa. Jezeli jednak zachodzi realne ryzyko, ze te informacje uniemoz-
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liwig obiektywna oceng sytuacji spotki oraz wptyw jej dziatalno$ci na powyzej
przedstawione zagadnienia, wowczas spotka nie moze poming¢ tych informacji
[Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z 22 pazdziernika 2014].

Zakres ujawnianych danych oraz poziom ich szczegdlowosci w gtéwnej mie-
rze beda zaleze¢ od zasad przyjetych przez dane przedsiebiorstwo. Jednoczesnie
spotkom nie zostaja narzucone zasady raportowania. Unijna dyrektywa gwarantuje
w tym obszarze pelng swobode wyboru, jednostki mogg stosowaé wybrane przez
siebie standardy, wytyczne czy normy (np. wlasne lub migdzynarodowe) [Deloit-
te 2016]. W procesie udostepniania kluczowych informacji dyrektywa wskazuje
jednak na mozliwo$¢ wykorzystania krajowych, unijnych lub miedzynarodowych
zasad ramowych, w ktorych wymienia m.in. inicjatywe ONZ Global Impact, wy-
tyczne ONZ dotyczace biznesu i praw czlowieka, norm¢ Migdzynarodowej Organi-
zacji Normalizacyjnej ISO 26000, standardy Globalnej Inicjatywy Sprawozdawczej
(GRI), wytyczne Organizacji Wspotpracy Regionalnej i Rozwoju (OECD) lub inne
uznane zasady [ Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z 22 paz-
dziernika 2014].

Wsrod najpopularniejszych i najczesciej stosowanych wskazoéwek wyrozniaja
si¢ standardy GRI, ktorych rozne wersje (aktualna wersja GRI G4) od kilkunastu lat
stuza przedsigbiorstwom przy raportowaniu szerokiego spektrum wptywow ekono-
micznych, spotecznych i srodowiskowych.

Na gruncie polskim stosunkowo nowym i dopiero ksztattujacym si¢ projektem
jest Standard Informacji Niefinansowych (SIN), ktory ma stanowi¢ forme¢ komple-
mentarna, a nie konkurencyjng wzgledem GRI. Przygotowany z inicjatywy Stowa-
rzyszenia Emitentow Gieldowych we wspolpracy z Fundacja Standaré6w Raporto-
wania, SIN docelowo ma stanowi¢ prosty, przystepny standard samoregulacyjny
bedacy wsparciem dla spotek, ktore dotychczas nie miaty doswiadczen z rapor-
towaniem ESG. Standard rekomenduje jednostkom analiz¢ informacji pod katem
specyfiki branzy oraz biezacych kwestii spoteczno-gospodarczych zachodzacych
w otoczeniu jednostki.

5. Zakonczenie

Rosnace oczekiwania interesariuszy w zakresie wigkszej transparentno$ci przedsig-
biorstw implikuja koniecznos¢ ujawniania efektow podejmowanych decyzji bizneso-
wych w obszarze spolecznym i srodowiskowym. Strategia przedsigbiorstwa ukierun-
kowanego na budowanie warto$ci zrownowazonej, gwarantujacej realizacje potrzeb
wszystkich interesariuszy, powinna integrowac czynniki finansowe i pozafinansowe.
Wskazane jest, aby realizacja dzialan w obszarach materialnych i niematerialnych
odbywata si¢ za pomoca raportowania zintegrowanego, ktore, jako jezyk zrownowa-
zonego biznesu, stanowi komunikat o tworzeniu warto$ci dla interesariuszy.

W zwiazku z rozwojem sprawozdawczos$ci pozafinansowej wydaje sig, ze podej-
mowanie decyzji zarzadczych powinno by¢ oparte na szerszym spektrum informa-
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cji niz wylacznie informacje finansowe. Dodatkowo obecnie mozna zaobserwowac
zwigkszony nacisk interesariuszy na przedsi¢biorstwa w zakresie przygotowywania
informacji niefinansowych dotyczacych kwestii spotecznych, srodowiskowych oraz
pracowniczych w sposob rzetelny i wiarygodny. Dlatego w praktyce wielu podmio-
tow mozna dostrzec trend zwiekszonej weryfikacji informacji niefinansowych.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE zmieniajgca Dyrek-
tywe 2013/34/UE oraz jej polska implementacja realizowana w ramach nowelizacji
Ustawy o rachunkowosci z dnia 15 grudnia 2016 roku, wprowadzily zmiany po-
wodujace rozszerzenie zakresu informacji niefinansowych oraz wprowadzenie no-
wych ujawnien w zakresie polityki réznorodnosci. Dla spotek objetych regulacjami
raportowanie wskazanych danych staje si¢ obligatoryjne. Konieczno$¢ ujawniania
rozszerzonych informacji niefinansowych nie narzuca jednak obowigzku opraco-
wania raportu CSR, zrownowazonego rozwoju, zintegrowanego czy spolecznego.
Praktyczna realizacja wytycznych dyrektywy moze by¢ przeprowadzona w sposob
dowolny: w formie sporzadzenia odrgbnego oswiadczenia na temat informacji nie-
finansowych lub w formie stanowiacej element sprawozdania z dziatalnosci jed-
nostki. Jednak zar6wno w jednym, jak i w drugim przypadku o$wiadczenie musi
zawiera¢ wymagane informacje.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady oraz jej implementacja do prawo-
dawstwa krajow cztonkowskich z pewnos$cig przetozy si¢ na wigksze zainteresowa-
nie problematyka informacji niefinansowych oraz wzrost dobrych praktyk polskich
i europejskich przedsigbiorstw w zakresie opracowywania raportow zintegrowa-
nych.

Obligatoryjnos¢ publikowania informacji pozafinansowych od roku 2017 stanie
si¢ wyzwaniem dla wigkszosci spotek. Jednak pomiar spotecznych i srodowisko-
wych efektow dziatalnosci, mimo Ze nie jest tatwy, to zwigksza transparentno$c¢
oraz sprzyja budowaniu wizerunku firmy w zakresie zrownowazonego rozwoju.
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