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Sytuacja finansowa sektora bankowego /2012 — I kwartal 2013/

Streszczenie

W opracowaniu przedstawiono sytuacje sektora bankowego na przetomie 2012 roku oraz 1 kwar-
tatu 2013 roku. Przedstawiono struktur¢ sektora bankowego z uwzglgdnieniem stanu zatrudnienia
oraz opisem fuzji, ktore nastgpity w omawianym czasie. Ponadto poruszono nastgpujace kwestie:
dziatalnoéci depozytowej, dziatalnosci kredytowej, jakosci portfela kredytowego z podziatem na
poszczegolne rodzaje kredytow oraz wyniku finansowego sektora bankowego. Wykazano stabilng
pozycje sektora bankowego w Polsce, mimo znacznego ostabienia koniunktury gospodarczej w 2012 .,
czego przejawem byto utrzymanie wyniku finansowego na poziomie z roku 2011. Opisano glowne
sktadniki pozycji kosztowych oraz przychodowych w rachunku wynikéw sektora bankowego.

Przedstawiono jako$¢ portfela kredytowego w sektorze bankowym w podziale na poszczegdlne
rodzaje udzielanych przez banki kredytéw (szczegdlnie zwrdcono uwage na kredyty mieszkaniowe
udzielone w walucie, gdzie wskaznik LTV byt wigkszy niz 80%). Opisano sytuacje¢ depozytowa na
migdzybankowym rynku, w ktérym umiarkowany wzrost skali dziatania oraz umocnienie zlotego
przetozyly si¢ na ograniczony przyrost zobowigzan sektora bankowego w 2012 roku. Wprowadzone
zmiany w strukturze depozytowej przyczynity si¢ do wzrostu stabilnosci zrédet finansowania.

Stowa kluczowe: depozyty bankowe, kredyty bankowe, sektor bankowy, kredyty mieszkaniowe, ja-
kos¢ portfela kredytowego, dziatalno$¢ bankowa.

Kody JEL: ES, G2

Liczba bankow, oddzialy, zatrudnienie

Struktura sektora nie ulegta istotnym zmianom, cho¢ obserwowane w ostatnim okresie
wyhamowanie tempa wzrostu sektora bankowego, jak tez niekorzystne zjawiska zachodzace
W jego otoczeniu, spowodowaty, ze niektore banki podejmowaty dziatania zmierzajace do
poprawy efektywnosci dziatania w drodze optymalizacji zatrudnienia i sieci sprzedazy.

W konsekwencji, liczba zatrudnionych w 2012 roku w sektorze bankowym ulegta
zmnigjszeniu o 1,8 tysigca osob, ale sie¢ sprzedazy ksztattowala si¢ na poziomie zblizonym
do stanu z 2011 roku. Obraz sytuacji byt jednak niejednorodny i w cz¢éci bankéw odnoto-
wano istotny wzrost zatrudnienia oraz liczby placowek sprzedazy.

W 2012 roku doszto do dwoch duzych fuzji Polbank EFG SA z Raiffeisen Bank Polska SA
(potaczony bank znalazt si¢ wsrod dziesieciu najwigkszych bankéw) i Kredyt Banku SA
z Bankiem Zachodnim WBK SA (ktore zostaly ostatecznie zrealizowane na przetomie 2012
12013 roku) oraz dwoch potaczen w sektorze bankow spoldzielczych. Dziatalnos¢ rozpo-
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czety 4 nowe oddziaty instytucji kredytowych. W konsekwencji liczba podmiotow prowa-
dzacych dziatalno$¢ bankowa nie ulegta zmianie.

Poziom koncentracji sektora bankowego pozostaje stabilny, cho¢ w 2012 roku doszto do
wzrostu udziatu najwigkszych bankow w aktywach sektora, co miato zwigzek ze wskazany-
mi procesami fuzji, jak tez relatywnie wysokim wzrostem skali dziatania niektorych duzych
bankow.

W strukturze wlasnosciowej odnotowano dalszy lekki wzrost udziatu w aktywach ban-
kow kontrolowanych przez inwestorow krajowych (z 35% do 36,4%). Warto$¢ aktywow
systemu finansowego (NBP) zblizyta si¢ do 2 bilionow ztotych, z czego blisko 70% przy-
padato na sektor bankowy. Jednoczes$nie aktywa najwickszych bankow byty poréwnywalne
lub wyzsze od aktywow pozostatych segmentoéw. Oznacza to, ze stabilnos¢ sektora banko-
wego ma kluczowe znaczenie dla stabilnosci catego systemu finansowego.

W 2013 roku utrzymujace si¢ trudne uwarunkowania zewnetrzne i niepewno$¢ co do
przysztego rozwoju koniunktury, potaczone z ograniczonymi zrodtami finansowania oraz
zmniejszong sktonnoscig gospodarstw domowych i przedsiebiorstw do zaciggania zobowig-
zan spowodowaty, ze wzrost skali dziatania sektora bankowego byt relatywnie niski.

Zatrudnienie ulegto zmniejszeniu (o 0,6 tys. 0sob), a liczba placowek wzrosta o 65 jed-
nostek. Jednoczesnie sfinalizowane na poczatku 2013 roku przejecie Kredyt Banku SA
przez Bank Zachodni WBK SA, w potaczeniu z dokonanym w koncu 2012 roku przejgciem
Polbank EFG SA przez Raiffeisen Bank Polska SA doprowadzito do wzrostu koncentracji
sektora (udziat pigciu najwigkszych bankow w aktywach sektora wzrost z 45% do 46,4%,
a dziesieciu najwigkszych z 64,7% do 67,1%).

Dzialalno$¢ kredytowa

W 2012 roku doszto do nieznacznego obnizenia udzialu w PKB kredytow dla gospo-
darstw domowych. Zmniejszenie udziatu kredytow konsumpcyjnych oraz depozytéw przed-
sigbiorstw obserwowane jest od 2010 roku. Zmniejszenie tempa wzrostu nastgpito na skutek
obnizenia tempa wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw, podczas
gdy wzrost kredytow dla sektora finansowego i budzetowego byt relatywnie wysoki.

Ostabienie tempa wzrostu kredytow dla gospodarstw domowych i przedsigbiorstw wy-
nikato ze splotu czynnikéw o charakterze popytowym i podazowym, przy czym kluczowe
znaczenie miato ostabienie koniunktury ekonomicznej oraz pogorszenie perspektyw wzro-
stu gospodarki i sytuacji na rynku pracy, co prowadzito do ograniczenia popytu na kredyt,
jak 1 wymusito potrzebe ,,czyszczenia bilansow” z aktywow o niskiej jakosci.

Gloéwnym zagrozeniem dla rozwoju akeji kredytowej jest pogorszenie klimatu inwe-
stycyjnego, ostabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki oraz pogorszenie koniunktury
u gtéwnych partneréw handlowych Polski. Moze to prowadzi¢ do ograniczenia popytu na
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kredyt ze strony przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, jak tez bardziej selektywnej jego
podazy przez banki. Istotng bariere rozwoju moga tez stanowic¢ ograniczone zrodta pozyski-
wania przez banki finansowania, zwlaszcza dtugoterminowego.

W 2012 roku odnotowano najnizszy od kilku lat przyrost kredytow dla gospodarstw
domowych (1,2 mld ztotych, tj. 0 0,2%) wynikajacy z ostabienia tempa wzrostu kredytow
mieszkaniowych i zmniejszenia stanu kredytow konsumpcyjnych. Ostabienie wzrostu kredy-
tow dla gospodarstw domowych obserwowane byto w wigkszosci krajow Unii Europejskiej,
cho¢ tempo wzrostu akcji kredytowej w Polsce byto wyzsze niz w innych krajach.

Tempo wzrostu kredytow mieszkaniowych uleglo obnizeniu (wzrost o 2,8 mld ztotych,
tj. 0,9%). Kontynuowany byl pozytywny trend dominacji kredytow zlotowych w strukturze
nowo udzielanych kredytow. Wigkszos$¢ bankow wycofata lub silnie ograniczyta kredytowa-
nie w walutach obcych, co w potaczniu z umocnieniem ztotego spowodowato zmniejszenie
udziatu kredytow walutowych w strukturze kredytow mieszkaniowych (z 62% na koniec
2011 roku do 55,4% na koniec 2012 roku). Jednak w ocenie UKNF i NBP kredyty waluto-
we powinny zosta¢ wycofane ze standardowej oferty bankow, stanowigc produkt dostepny
tylko dla klientow otrzymujacych stabilne dochody w walucie kredytu. Z kolei za zjawi-
sko niekorzystne nalezy uzna¢ utrzymujacy sie wysoki udziat w sprzedazy kredytow o LTV
przekraczajacym 80% (okoto 50% sprzedazy) i nadmiernie wydtuzone okresy kredytowania
(kredyty na okres 25 lat i dluzsze stanowity okoto 65% nowo udzielonych kredytow).

Obnizenie tempa wzrostu kredytow mieszkaniowych wynika z wielu czynnikow.
W szczegolnoscei, utrzymujaca si¢ korekta cen na rynku nieruchomosci powoduje wstrzyma-
nie czesci popytu w oczekiwaniu na korzystniejsza cene zakupu, jak tez zmniejsza potrze-
by kredytowe w ujeciu warto§ciowym. Jednoczenie, wzrost obaw gospodarstw domowych
o ich przyszla sytuacje dochodowa nie sprzyja podejmowaniu zobowigzah dtugotermino-
wych. Dodatkowymi czynnikami wptywajacymi na spadek tempa wzrostu akcji kredytowe;j
byty zmiany w programie Rodzina na swoim (zmniejszenie limitow), zaostrzenie polityki
kredytowej w niektorych bankach, zmiany regulacyjne (m.in. ustanowienie 50-65% limi-
tu maksymalnej wartosci DTI 1 wprowadzenie 25-letniego okresu do wyliczania zdolnosci
kredytowej, przy czym wyniki analiz UKNF wskazuja, ze czynnik regulacyjny nie stanowi
istotnej bariery — jego oddziatywanie ma przede wszystkim charakter zapobiegajacy nieko-
rzystnym zjawiskom, ktore prowadza do nadmiernego wzrostu ryzyka na poziomie klienta,
banku i gospodarki).

Ponadto, niekorzystna relacja przecietnych cen mieszkan do przecietnych wynagrodzen
powoduje, ze znacznej czesci gospodarstw domowych o przecietnych dochodach (lub niz-
szych) nie sta¢ na zaciagniecie kredytu mieszkaniowego lub tez jego zaciggniecie wigze si¢
z nadmiernym ryzykiem oraz prowadzi do obnizenia biezacej konsumpcji tych gospodarstw
1 ogranicza mozliwo$¢ tworzenia przez nie oszczgdnosci. W konsekwencji nastgpuje stop-
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niowe ograniczenie popytu, ktory stabilizuje si¢ na nizszych poziomach niz w latach boomu
kredytowego.

Stan portfela kredytow konsumpcyjnych obnizyt si¢ o (6,9 mld z4, tj. 0 5,3%). Zmniejszenia
stanu kredytow nie mozna jednak utozsamia¢ z ograniczeniem akcji kredytowej, gdyz wy-
nikato ono z procesu ,,czyszczenia bilansu” z aktywow o niskiej jakosci (z analiz UKNF
wynika, ze na skutek tego procesu stan kredytow zmniejszyt si¢ o 5,3 mld ztotych w 2012
roku). Dodatkowo do zmniejszenia stanu kredytow przyczynito si¢ przeniesienie przez nie-
ktore banki sprzedazy kredytow ratalnych do firm pozyczkowych dziatajacych w ramach
macierzystej grupy kapitatowej, w celu ominigcia dzialan regulacyjnych (skale tego zjawi-
ska mozna probowac szacowac na okoto 3-5 mld zlotych). O ile zjawisko to jest negatywnie
oceniane przez UKNF, to z punktu widzenia skali kredytowania gospodarstw domowych jest
ono neutralne (kredyt jest dostarczany innym kanatem sprzedazy). Po uwzglgdnieniu tych
dwoch zjawisk okazuje sig, ze skala akcji kredytowej pozostaje w ostatnich latach stabilna.

Obserwowane w ostatnich latach wyhamowanie wzrostu kredytow konsumpcyjnych wy-
nika z ograniczenia popytu i podazy. Zmniejszenie popytu spowodowane jest pogorszeniem
nastrojow konsumentow i wzrostu obaw o przyszla sytuacja dochodowa. Dodatkowo silny
wzrost akcji kredytowej w minionych latach spowodowalt, Zze czes$¢ gospodarstw domowych
zaspokoila swoje potrzeby finansowane bazujac na kredycie. Z kolei, ograniczenie poda-
zy to przede wszystkim efekt samoregulacji bankow na skutek silnego pogorszenia jakosci
portfela kredytowego, wzrostu awersji do nadmiernego ryzyka na skutek niekorzystnych
zjawisk zachodzacych w otoczeniu zewngtrznym bankow, jak tez zmian strategii dziata-
nia niektorych bankoéw na skutek zmian strategii dziatania ich inwestoréw strategicznych.
Jednoczesnie analiza wskazuje, Ze rola czynnika regulacyjnego (rekomendacja T) w wyha-
mowaniu tempa wzrostu akcji kredytowej byta ograniczona.

Mimo obserwowanego w 2012 roku ostabienia tempa wzrostu gospodarki, jakos¢ portfe-
la kredytowego byta wzglednie stabilna (wzrost kredytow zagrozonych o 6,0 mld ztotych, tj
0 9,0% i zwigkszenie ich udziatu w portfelu z 7,3% do 7,7%). Gloéwnym obszarem ostabie-
nia byly kredyty dla sektora przedsiebiorstw, a w mniejszym stopniu kredyty dla drobnych
przedsigbiorstw oraz kredyty mieszkaniowe.

Jakos$¢ kredytow mieszkaniowych ulegta pewnemu pogorszeniu — nastapit wzrost kredy-
tow zagrozonych (o 1,6 mld ztotych tj. 21%) 1 zwigkszenie ich udziatu w portfelu (z 2,3%
do 2,8%), jak tez pogorszenie ich sptacalnosci (wartos¢ kredytow opdznionych w splacie
powyzej 30 dni wzrosta o 1,6 mld ztotych, tj. 17,3%, a ich udziat w portfelu zwigkszy? sie
7 2,8% do 3,3%). Za korzystne nalezy jednak uznac, ze przyrost kredytow zagrozonych oraz
opoznionych w splacie byt znaczaco nizszy od tego, ktory wystapit w 2011 roku. Wprawdzie
duzy wplyw na to miaty zmiany kursow gltownych walut wzgledem ztotego, ale z drugiej
strony w II potowie 2012 roku (zwtaszcza w IV kwartale) odnotowano wyrazne wyhamo-
wanie negatywnych tendencji. Wzrostowi wartosci kredytow zagrozonych i opdéznionych
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w splacie powyzej 30 dni towarzyszyt wzrost ich liczby (na koniec 2012 roku w portfelach
bankow byto 34,1 tys., zagrozonych kredytow mieszkaniowych oraz 38,2 tys., kredytow
opdznionych w splacie powyzej 30 dni).

O ile jako$¢ kredytow mieszkaniowych (mierzona udziatem kredytow zagrozonych) jest
wysoka na tle innych rodzajow kredytow, to w kontekscie ryzyka generowanego przez port-
fel tych kredytow trzeba mie¢ na uwadze m.in. dominujaca role kredytow mieszkaniowych
w bilansie sektora bankowego (na koniec 2012 roku stanowity one 35,4% kredytow ogdtem
oraz 23,5% sumy bilansowe] sektora bankowego, przy czym w bankach odgrywajacych
kluczowa role na rynku udzialy te byty znacznie wyzsze).

Istotnym zrédtem ryzyka jest wysoki udzial kredytéw walutowych. Najwigksze ryzyko
polega na wystapieniu niekorzystnych zmian kursow walut w sytuacji, w ktorej kredytobior-
cy beda zmuszeni do przedterminowego zakonczenia umowy kredytowej. W takiej sytuacji
muszg oni liczy¢ si¢ z mozliwoscig silnego wzrostu zobowigzan finansowych, co w przy-
padku gospodarstw domowych o przecietnych dochodach moze zagrozi¢ ich stabilnemu
funkcjonowaniu. Z kolei z punktu widzenia banku, ryzyko polega na mozliwosci silnego
pogorszenia sptacalnosci kredytow w okresie ostabienia ztotego i dekoniunktury na rynku
nieruchomosci, co moze prowadzi¢ do powstania duzych strat. Wyzszy udziat kredytow
zagrozonych w portfelu kredytow zlotowych wynika z przewalutowania czgsci zagrozonych
kredytéw mieszkaniowych walutowych na ztote. Po dokonaniu korekty na koniec 2012 roku
mozna stwierdzi¢, ze jako$¢ kredytow ztotowych (2,67%) byta nieco lepsza niz kredytow
walutowych (2,93%).

Kolejnym zagrozeniem zwigzanym z kredytami mieszkaniowymi jest wysokie LTV
znacznej czgsci portfela kredytowego (na koniec 2012 roku w portfelach bankéw byto po-
nad 500 tys., kredytow o LTV >80%, ktore stanowily 51,0% wartosci catego portfela, w tym
238,8 tys., kredytow o LTV >100%, ktore stanowity 27,3% wartosci portfela, przy czym
nalezy przypuszczaé, ze faktyczna liczba kredytow o wysokich LTV moze by¢ wyzsza ze
wzgledu na niedoszacowanie przez banki obserwowanych w ostatnich latach obnizek cen
nieruchomosci. Wysokie LTV wzbudzaja obawy o sytuacje finansowa bankow w przypadku
pogorszenia splacalnosci tych kredytow, jak tez o sytuacje gospodarstw domowych, ktore
zostatyby objete procesami windykacyjnymi (czg¢§¢ z nich mimo sprzedazy nieruchomosci
pozostatyby z bardzo wysokimi zobowigzaniami).

Istotne ryzyko zwigzane jest tez z kredytami udzielonymi w ramach programu ,, Rodzina
na swoim”. Wynika ono ze skokowego wzrostu rat sptaty po zakonczeniu o$mioletniego
okresu doptat, co dla gospodarstw domowych o relatywnie niskich dochodach bedzie wy-
raznie odczuwalne. W kontekscie ryzyka kredytow mieszkaniowych nalezy mie¢ na uwadze
ograniczong ptynno$¢ rynku nieruchomosci. W przypadku sprzedazy przez banki lub inne
podmioty w krétkim czasie mieszkan, ktore stanowig zabezpieczenie kredytow, mozna by-
toby oczekiwa¢ znacznych spadkow cen oraz spadku sprzedazy realizowanej przez dewe-
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loperow i uczestnikow rynku wtornego (na koniec 2012 roku liczba kredytow op6znionych
w sptacie powyzej 30 dni zblizyta si¢ na niektorych rynkach do 10% catej oferty dewelope-
row). Ponadto, nalezy mie¢ na uwadze duzg liczbe innych kredytow udzielonych gospodar-
stwom domowym, ktore zabezpieczone sa hipotecznie (na koniec 2012 roku w portfelach
bankow byto 14,1 tys. kredytow zagrozonych i 16,3 tys. opdznionych w splacie powyzej
30 dni, ktore zostaly udzielone gospodarstwom domowych na inne cele, a ktore byty zabez-
pieczone na nieruchomosci mieszkalnej).

W koncu ryzyko zwigzane z kredytami mieszkaniowymi wynika z niekompletnych i nie-
zadowalajacych baz danych o ryzyku nieruchomosci i sytuacji finansowej kredytobiorcow,
braku odpowiednich zrodet finansowania akcji kredytowej, jak tez niedoskonatosci pro-
cesOw zarzadzania tym ryzykiem. Majac na uwadze niekorzystne zjawiska obserwowane
w portfelu kredytow mieszkaniowych, jak tez wskazane zagrozenia wynikajace ze specy-
fikacji rynku nieruchomosci, konieczna jest istotna korekta dotychczasowego modelu roz-
woju kredytow mieszkaniowych. W tym tez kierunku zmierzajg dziatania podejmowane
przez KNF/UKNF (m.in., nowelizacja Rekomendacji J, projekt nowelizacji Rekomendacji
S, inicjatywy na rzecz dtugoterminowych bankowych instrumentow dtuznych)

W 2012 roku jakos$¢ kredytow konsumpcyjnych ulegta poprawie, polegajacej na zmniej-
szeniu stanu kredytow zagrozonych (z -2,1 mld ztotych; -9,1%) oraz opdznionych w sptacie
powyzej 30 dni (-2,4 mld ztotych; -9,3%) 1 obnizeniu ich udziatu w portfelu (do odpowied-
nio 17,2% i 18,9%). Pozytywny obraz zaktdca jednak to, ze cze$é korzystnych obserwacji
wynika z procesu ,,czyszczenia bilansu” z aktywow o niskiej jakosci, w drodze ich sprzeda-
zy. Dodatkowym czynnikiem byto uchwalenie Rekomendacji T oraz biezace dziatania nad-
zoru, ktore nakierowane byly na wzmocnienie procesow zarzadzania ryzykiem kredytowym
na poziomie sektora i poszczegdlnych bankdéw. Zarysowujaca si¢ poprawa jakosci kredytow
konsumpcyjnych moze mie¢ pozytywne przetozenie na stopniowe zwigkszenie finansowa-
nia w tym obszarze. Glownym zagrozeniem dla jakosci tych kredytow jest niekorzystny roz-
woj sytuacji makroekonomicznej, ktory moze prowadzi¢ do istotnego pogorszenia sytuacji
finansowej czesci gospodarstw domowych.

Jakos$¢ pozostatych kredytow dla gospodarstw uleglta pogorszeniu, przejawiajacym sig
wzrostem kredytéw zagrozonych (o 1,6 mld ztotych; 20,3%) oraz zwigkszeniem ich udziatu
w portfelu (z 9,3% do 10,5%). Wynikalo to z pogorszenia jakosci kredytow operacyjnych
udzielonych drobnym przedsigbiorstwom, a w mniejszym stopniu kredytow inwestycyjnych
i pozostatych kredytow. Gtownych przyczyn negatywnych zjawisk nalezy upatrywac¢ w po-
glebiajacym sie spowolnieniu gospodarki, ktore przektada si¢ na pogorszenie sytuacji finan-
sowej czgsci przedsiebiorstw lub ich kontrahentow. Rowniez w 2012 roku doszto do istotne-
go pogorszenia jakosci kredytow sektora przedsigbiorstw, przejawiajacego si¢ w znacznym
przyro$cie naleznosci zagrozonych (o 4,8 mld ztotych; 17,6%) i zwickszeniu ich udziatu
w portfelu (z 10,4% do 11,8%). Pogorszenie dotyczyto sektora MSP (wzrost udziatu kredy-
tow zagrozonych z 12,3% do 13,1%), jak i duzych przedsigbiorstw (wzrost udziatu kredy-
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tow zagrozonych z 7,4% do 9,8%). Podobnie jak w przypadku drobnych przedsigbiorstw,
glowng przyczyna pogorszenia jakosci kredytow byto postepujace ostabienie gospodarki,
ktore przetozyto si¢ na pogorszenie sytuacji finansowej czesci przedsiebiorstw.

W ujeciu branzowym, decydujacy wpltyw na pogorszenie jako$ci naleznosci od sektora
przedsiebiorstw miato ich pogorszenie w branzy budowlanej (wzrost naleznosci zagrozo-
nych o 4 mld ztotych), a w mniejszym stopniu w obstudze nieruchomosci (o 1,4 mld ztotych)
1 handlu (o 1,3 mld ztotych). Wptyw przedsigbiorstw z innych sekcji byt ograniczony. Silny
wzrost nalezno$ci zagrozonych w budownictwie wynikat gtdwnie z pogorszenia sytuacji
finansowej kilku spotek branzy budowlanej realizujacych duze kontrakty infrastrukturalne.

Z punktu widzenia jakosci portfela kredytowego w przyszlych okresach kluczowe zna-
czenie bedzie miat rozwdj sytuacji makroekonomicznej. Nalezy si¢ liczy¢ z tym, ze utrzy-
mujace si¢ silne ostabienie aktywnos$ci gospodarczej bedzie miato niekorzystny wptyw na
sytuacje finansowa czgséci kredytobiorcow, co bedzie wywierato negatywng presje na jakos¢
portfela kredytowego i wyniki bankow. Z drugiej strony, silne ztagodzenie polityki pieniez-
nej przez Rade Polityki Pieni¢znej w znaczacy sposob ogranicza koszty obshugi kredytow
(zwtaszcza mieszkaniowych i przedsigbiorstw) i dziata stabilizujaco lub prowadzi do popra-
wy sytuacji finansowej czesci kredytobiorcow.

W I kwartale 2013 roku akcja kredytowa ulegla stagnacji (warto$¢ kredytow ogdtem
wzrosta o 11,3 mld zlotych, tj. 1,2% skorygowana o zmiany kurséw walut o 6 mld ztotych,
tj. 0,6%), przy czym prawie caly przyrost (po wyeliminowaniu zmian kursow walut) do-
konat si¢ w obszarze kredytow dla sektora finansowego, podczas gdy portfel kredytow dla
sektora niefinansowego praktycznie nie ulegl zmianie, a kredytow dla sektora budzetowego
nieznacznie si¢ zmniejszyt.

Zrealizowany w | kwartale przyrost kredytow mieszkaniowych byl najnizszy na prze-
strzeni ostatnich lat (wzrost 4,6 mld zlotych, tj. 1,4%; skorygowany 1,8 mld zlotych, tj.
0,6%). Kontynuowany byl przy tym pozytywny trend dominacji kredytow zlotowych
w strukturze nowo udzielanych kredytow, a zarazem marginalizacji emisji kredytow wa-
lutowych. Za zjawisko niekorzystne nalezy jednak uznaé utrzymujacy si¢ wysoki udziat
w sprzedazy kredytow o LTV przekraczajacym 80% oraz nadmiernie wydtuzone okresy
kredytowania, cho¢ w ostatnich kwartatach obserwowane sg pozytywne tendencje polega-
jace na stopniowym zmniejszeniu emisji kredytow o LTV >80% oraz silnym ograniczeniu
emisji kredytow o zapadalno$ci powyzej 35 lat. Przyczyn niskiego tempa wzrostu kredy-
tow mieszkaniowych nalezy upatrywa¢ we wskazanym juz silnym ostabieniu gospodarki,
ktory powoduje wzrost obaw gospodarstw domowych o ich przysztg sytuacje dochodowa
1 nie sprzyja podejmowaniu dtugoterminowych zobowigzan. Istotng przyczyna jest korek-
ta cen na rynku nieruchomosci powodujaca wstrzymanie czesci popytu (oczekiwanie na
lepsza cene zakupu), jak tez zmniejszajaca potrzeby kredytowe w ujeciu warto§ciowym.
Dodatkowymi czynnikami sa zmiany regulacyjne (w Programie Rodzina na swoim, reko-

Zeszyty-naukowe-33_2013.indd 100 @ 2013-12-18 12:18:36



HUBERT GASINSKI 101

mendacje KNF) oraz zaostrzenie polityki kredytowej w niektorych bankach. Silng bariera
jest tez niekorzystna relacja przecietnych cen mieszkan do przeci¢tnych wynagrodzen (cho¢
w ostatnich okresach ulegla ona istotnej poprawie). W koncu trzeba mie¢ na uwadze rosnace
nasycenie potrzeb kredytowych na skutek szybkiego rozwoju kredytow w latach ubiegtych,
co powoduje stopniowe zmniejszenie popytu.

Zmniejszenia stanu kredytow konsumpcyjnych (-1,6 mld zi, tj. -1,3%; skorygowany
-1,7 mld z1, tj. -1,4%) nie mozna jednoznacznie utozsamia¢ z ograniczeniem akcji kredy-
towej, ktorej poziom pozostaje relatywnie stabilny (wedlug danych BIK, poziom akcji kre-
dytowej w I kwartale 2013 r. w ujeciu ilosSciowym byt na poziomie z I kwartatu 2012 r.,
a w ujeciu wartosciowym byl o 8,6% wyzszy). Glowna przyczyna obnizZenia stanu tych
kredytow jest proces ,,czyszczenia bilansu” (w 2013 r. banki planujg dokona¢ sprzedazy lub
przeniesienia do ewidencji pozabilansowej kredytow o tacznej wartosci 5,1 mld zt). Ponadto
wyhamowanie wzrostu kredytow konsumpcyjnych nalezy taczy¢ z pogorszeniem nastro-
jow konsumentow (popyt jest o okoto 20-30% nizszy niz w okresie boomu kredytowego)
oraz procesem samoregulacji bankow skutkujacym bardziej selektywna podazg kredytow.
W ograniczonym stopniu negatywny wptyw mial tez czynnik regulacyjny, ale dokonana
w lutym 2013 r. nowelizacja Rekomendacji T powinna pobudzi¢ aktywnos¢ bankéw w ob-
szarach, w ktorych mogta ona zosta¢ ograniczona wczesniejszymi rozwigzaniami.

W kontekscie stagnacji kredytow dla przedsigbiorstw trzeba dodatkowo zauwazy¢, ze
niektore z nich dokonujg zmian w strukturze finansowania, polegajacych na przesunigciu
w strong rynku instrumentéw dtuznych.

Niska lub ujemna dynamika kredytéw dla sektora niefinansowego wystepuje w wigkszo-
$ci krajow UE (na koniec marca 2013 r. roczne tempo wzrostu kredytow dla gospodarstw do-
mowych w strefie euro wynosito 0,4%, kredytow konsumpcyjnych -3,5%, mieszkaniowych
1,4%, a kredytow dla przedsigbiorstw -2,4%).

Mimo silnego ostabienia tempa wzrostu gospodarki, jakos¢ portfela kredytowego
w I kwartale 2013 r. byta wzglednie stabilna (stan kredytow zagrozonych wzrost o 1,2 mld zt,
tj. 0 1,7%, ale ich udziat w portfelu nie ulegt zmianie i wynosit 7,7%), cho¢ w niektorych
obszarach doszto do jej pogorszenia. Pogorszenie dotyczylo portfela kredytow dla przedsie-
biorstw (stan kredytow zagrozonych wzrést o 0,6 mld zl, a ich udziat do 11,9%), kredytow
mieszkaniowych (stan kredytow zagrozonych i opdznionych w sptacie powyzej 30 dni wzrost
po 0,4 mld zt, a ich udziat do 2,9% i 3,4%) oraz pozostatych kredytow dla gospodarstw
domowych (stan kredytow zagrozonych zwiekszyt si¢ o 0,4 mld zt, a ich udziat w portfelu
wzrost do 10,7%).

Jednoczes$nie obserwowano stabilizacje jakosci kredytow konsumpcyjnych (stan kredy-
tow zagrozonych i op6znionych w sptacie powyzej 30 dni obnizyt si¢ 0 0,2 mld zt i 0,1 mld zt,
ale ich udziat wzrést do 17,3% 1 19,0%), a jakos¢ kredytow dla sektora finansowego i bu-
dzetowego pozostawata wysoka.
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Z punktu widzenia jakosci portfela kredytowego w przysztych okresach kluczowe zna-
czenie bedzie miat rozwoj sytuacji makroekonomicznej. Utrzymujace si¢ silne ostabienie
aktywnosci gospodarczej bedzie miato niekorzystny wplyw na sytuacje finansowa czesci
kredytobiorcow 1 bedzie wywieralo negatywng presje na jakos$¢ portfela kredytowego.
Z drugiej strony, silna redukcja stop procentowych w znaczacy sposdb ogranicza koszty
obstugi kredytow i dziata stabilizujaco lub prowadzi do poprawy sytuacji finansowej czgsci
kredytobiorcow.

Dzialalno$¢ depozytowa

Zmniejszenie tempa wzrostu kredytow w 2012 roku przetozylo si¢ na znaczny wzrost
najptynniejszych aktywow (§rodki w kasach i NBP, naleznosci od bankéw, portfel instru-
mentow dhuznych i kapitatowych) oraz zwigkszenie ich udziatu w sumie bilansowej (wzrost
0 30,3 mld ztotych, tj. 0 8,5%; zwigkszenie ich udziatu w bilansie do 28,5% na koniec 2012
roku). Wigkszos¢ nadwyzek ptynnosci byta ulokowana w papierach skarbowych i bonach
pienigznych NBP, przy czym cze$¢ bankow wykorzystata hoss¢ na rynku papierow skarbo-
wych i zdecydowala si¢ zrealizowa¢ zyski w drodze sprzedazy czgsci papierow. W konse-
kwencji portfel obligacji skarbowych zmniejszyt si¢ o 6,5%. Kontynuowany byt tez wielo-
letni trend marginalizacji bondw skarbowych.

Umiarkowany wzrost skali dzialania oraz umocnienie ztotego przetozyto si¢ na ograni-
czony przyrost zobowigzan sektora bankowego w 2012 roku. Najwickszy wptyw na wzrost
zobowigzan miat przyrost depozytow gospodarstw domowych, depozytow sektora budzeto-
wego oraz emisji whasnych, a w kierunku ich zmniejszenia oddziatywal spadek depozytow
przedsigbiorstw. Z drugiej strony, odnotowano znaczny wzrost kapitatow o 17,7 mld zto-
tych. Powyzsze zmiany przyczynily si¢ do wzrostu stabilno$ci zrodet finansowania.

W 2012 roku odnotowano najnizszy w ostatnich latach wzrost depozytéw sektora nie-
finansowego (25,4 mld ztotych, 3,6%; skorygowany okoto 31,4 mld ztotych, 4,5%), ktory
byl o ponad potowe nizszy od zrealizowanego w 2011 roku. Przyczyn niskiego przyrostu
depozytéw nalezy upatrywa¢ w narastajagcym oslabieniu gospodarki, ktére wptywa na po-
gorszenie sytuacji finansowej niektorych przedsigbiorstw oraz obnizenie wzrostu wynagro-
dzen. Dodatkowo, rozpoczecie przez Rade Polityki Pienigznej cyklu silnego luzowania po-
lityki pieni¢znej doprowadzito do znacznego spadku oprocentowania depozytow w koncu
2012 roku, co moze negatywnie wptywaé na sktonnos¢ do oszczedzania, jak tez powoduje
zmniejszenie przyrostu depozytow z tytutu odsetek od juz zlozonych lokat. Ponadto, sil-
ny wplyw na zmniejszenie depozytow przedsigbiorstw miato nabycie przez KGHM Polska
Miedz SA kanadyjskiej spotki Quadra FNX Mining Ltd.

Niskie tempo wzrostu depozytdw moze stanowi¢ istotng barier¢ dla mozliwosci rozwoju
akeji kredytowej w kolejnych okresach, cho¢ w 2012 roku niski nominalny przyrost kredy-
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tow (silny wplyw umocnienia ztotego), spowodowal, ze relacja kredytow sektora niefinan-
sowego do depozytow tego sektora ulegta poprawie.

Poziom depozytow i kredytow sektora finansowego pozostaje stabilny. Wprawdzie
w ujeciu nominalnym odnotowano zmniejszenie ich stanu (-11,9 mld ztotych, -4,5%), ale
wynikato to z umocnienia ztotego. Jednak uwage zwraca zmniejszenie stanu srodkoéw nie-
rezydentow (-31,3 mld zlotych, -16,6%). Wynikto to z umocnienia ztotego (wiekszo$¢ §rod-
kow nierezydentow jest w walutach obcych), wygaszania starego portfela kredytow waluto-
wych, jak tez zmiany strategii dziatania, w tym struktury finansowania, do jakiej dochodzi
w niektorych bankach, oraz ze zmian w poziomie operacji dokonywanych na rynku pie-
nieznym przez niektoére podmioty. Zmniejszeniu stanu srodkoéw nierezydentéw towarzyszyt
przyrost srodkow pozyskanych od rezydentow (19,4 mld zlotych, tj. 24,8%).

W strukturze zobowigzan dominujg zobowigzania krajowe (81,9%), ale w niektorych
bankach kluczowg rol¢ odgrywa finansowanie zagraniczne. W 2012 roku odnotowano
zmniejszenie zobowigzan wobec nierezydentow (z 24 mld do 10,7 mld ztotych), ktére spo-
wodowalo obnizenie ich udzialu w bilansie. W potaczeniu ze wzrostem sumy bilansowe;j
1 wzrostem nalezno$ci od nierezydenta doprowadzito to do zmniejszenia ujemnej luki finan-
sowania zagranicznego (z -13,7% do -11,3%), a tym samym do wzrostu stabilno$ci sektora
bankowego.

Zmniejszenie zobowigzan wobec nierezydentdéw wynikato ze wskazanych juz czynni-
kow: umocnienia zlotego, zmiany strategii dziatania oraz zmiennosci operacji dokonywa-
nych na rynku papieréw dtuznych i migdzybankowym. W szczegdlnosci, zmiany strategii
dziatania niektorych bankow polegaja na wycofaniu si¢ ze sprzedazy walutowych kredytow
mieszkaniowych dla gospodarstw domowych oraz na zmniejszeniu stopnia uzaleznienia
od srodkéw pochodzacych z macierzystych grup finansowych w kierunku rozwoju lokal-
nej bazy depozytowej. W konsekwencji, nastgpuje spadek zapotrzebowania tych bankow
na $rodki zagraniczne. W kolejnych okresach mozna oczekiwac¢ kontynuacji tego procesu.
Majac na uwadze powyzsze nie mozna utozsamia¢ zmniejszenia stanu srodkéw nierezy-
dentéw z procesem wycofywania kapitatow z Polski, gdyz takie zjawisko nie wystepuje,
a obserwowane zmiany majg zupetnie inne podtoze. Negatywnym aspektem obserwowa-
nych zmian jest jednak to, ze w obliczu ograniczonego wzrostu innych zrédet finansowania
(zwlaszcza depozytow sektora niefinansowego), zmniejszenie srodkow zagranicznych moze
negatywnie wplywa¢ na mozliwosci rozwoju akcji kredytowej. Ponadto, zmiana struktury
finansowania moze prowadzi¢ do wzrostu kosztow finansowania, jak tez do wzrostu konku-
rencji na rynku depozytowym (to ostatnie zjawisko moze by¢ korzystne w obliczu szybko
malejacego oprocentowania depozytéw na skutek silnego tagodzenia polityki pienieznej).

W 2012 roku odnotowano wzrost finansowania dtugoterminowego (zobowigzania wy-
magalne powyzej 1 roku wzrosty z 168,7 mld ztotych do 193,3 mld ztotych, w tym o wyma-
galnosci powyzej 5 lat — z 69 mld ztotych do 80,7 mld ztotych) oraz zwigkszenie ich udziatu
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w sumie bilansowej (z 13,1% do 14,4%). Nastapito to w drodze wydtuzenia zobowigzan
wobec sektora finansowego i to mimo umocnienia ztotego wplywajacego na zmniejszenie
dhugoterminowych zobowigzan walutowych. Z drugiej strony, zmniejszenie tempa wzrostu
kredytow mieszkaniowych oraz umocnienie ztotego oddzialywato w kierunku stabilizacji
wartosci oraz obnizenia udziatu dtugoterminowych aktywow (aktywa zapadalne powyzej
1 roku zwigkszyty si¢ z 771,2 mld do 779,5 mld zlotych, a ich udziat w sumie bilansowej
obnizyl si¢ z 58,1% do 56,4%).

Mimo korzystnych zmian obserwowanych w 2012 roku duze dysproporcje dotyczace
terminow zapadalnosci aktywow 1 wymagalnosci pasywow wskazuja na oparcie dtugoter-
minowej akcji kredytowej na krotkoterminowych depozytach, co powoduje wzrost ryzyka
ptynnosci. Podstawowg przyczyna tych dysproporcji jest obserwowany w minionych latach
szybki rozwoj kredytdéw mieszkaniowych, ktore finansowane byly gtownie na podstawie
krétkoterminowych depozytéw sektora niefinansowego oraz $rodkow pozyskiwanych od
zagranicznych podmiotéw dominujacych, a tylko w niewielkim stopniu przez dlugotermino-
we zobowigzania. Dlatego konieczne jest, aby banki zwigkszaty udziat dlugoterminowych,
stabilnych zrodet finansowania.

W 2013 roku niskie tempo wzrostu kredytow przetozylo si¢ na znaczny wzrost naj-
ptynniejszych aktywow (§rodki w kasach i NBP, naleznosci od bankow, portfel instrumen-
tow dhuznych i kapitalowych) oraz zwigkszenie ich udziatu w sumie bilansowej (wzrost
0 15,4 mld z1, tj. o0 4,0%; zwigkszenie ich udzialu w bilansie z 28,5% na koniec 2012 r. do
29,2% na koniec marca 2013 r.). Obserwowany przyrost dotyczyl portfela bonow pieni¢z-
nych NBP oraz obligacji skarbowych, podczas gdy stan §rodkoéw ulokowanych w NBP i in-
nych bankach ulegt zmniejszeniu.

Poziom depozytow sektora niefinansowego ulegt zwickszeniu (o 10,6 mld zt, 1,4%;
skorygowany 7,5 mld zt, 1,0%) dzieki zwigkszeniu poziomu depozytow gospodarstw do-
mowych (o 17,3 mld zt, 3,4%;), podczas gdy stan depozytow przedsigbiorstw ulegt charak-
terystycznemu dla pierwszych miesigcy roku obnizeniu (-7,5 mld zt, -3,9%; skorygowany
-8,4 mld z1, -4,4%). Uwagg przy tym zwraca, ze ponad potowa przyrostu depozytow zostata
zrealizowana przez banki spotdzielcze. W nadchodzacych okresach presje na bazg depo-
zytowa beda wywieraly rekordowo niskie stopy procentowe oraz silne ostabienie tempa
wzrostu gospodarczego.

Stan depozytow i kredytow sektora finansowego nieznacznie si¢ obnizyt (o 2,6 mld zi,
-1,0%;), ale poziom tych srodkow pozostaje relatywnie stabilny.

Stan finansowania zagranicznego pozostaje stabilny (1,3 mld zt, 0,6%), a wickszo$¢
tych srodkow pochodzi od podmiotow z macierzystych grup kapitatowych (stan tych $rod-
kow wzrdst z 111,0 mld zt na koniec 2012 r. do 115,6 mld zt na koniec marca 2013 r.).
Obserwowanego w ostatnich okresach zmniejszenia stanu finansowania zagranicznego nie
mozna utozsamia¢ z procesem wycofywania kapitatow z Polski, gdyz takie zjawisko nie
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wystepuje. Glowna przyczyna obserwowanych zmian jest modyfikacja strategii dzialania
niektorych bankow (zmniejszenie uzaleznienia od srodkow z macierzystych grup finanso-
wych, wycofanie ze sprzedazy walutowych kredytow mieszkaniowych), co prowadzi do
spadku zapotrzebowania tych bankow na $rodki zagraniczne.

W I kwartale 2013 r. nie odnotowano istotnych zmian w strukturze termindéw ptatno-
$ci bilansu sektora bankowego (zobowigzania wymagalne powyzej 1 roku zmniejszyly si¢
7 193,2 mld zt na koniec 2012 r. do 192,7 mld zt na koniec marca 2013 r., a ich udziat w su-
mie bilansowej obnizyt si¢ z 14,3% do 14,1%). Jednak ze wzglgdu na oparcie w minionych
okresach dtugoterminowej akcji kredytowej na krotkoterminowych depozytach, koniecznie
jest, aby banki kontynuowaty dziatania zmierzajace do pozyskania dtugoterminowych, sta-
bilnych Zrdédet finansowania.

Wynik finansowy

Mimo znacznego ostabienia koniunktury gospodarczej sektor bankowy w 2012 roku
utrzymal wyniki finansowe na poziomie roku poprzedniego. Wynik finansowy netto wyniost
15 521 mln zlotych i byt tylko o 19 mln ztotych (tj, 0,1%) nizszy niz w 2011 roku.

W 2012 roku nastgpito wyhamowanie tempa wzrostu wyniku odsetkowego zaledwie
o 1,4% w stosunku do roku poprzedniego, co wynikato z umiarkowanego wzrostu przycho-
dow odsetkowych wzrost o 10,1% polaczonego z wysokim przyrostem kosztow odsetko-
wych 0 20,2%.

Znaczny przyrost kosztow odsetkowych wynikat z silnego wzrostu kosztow depozytow
gospodarstw domowych (wzrost o 28,8%) na skutek wzrostu bazy depozytowej, wzrostu
stop procentowych (efekt zacisnienia polityki pienieznej w 2011 roku i I potroczu 2012
roku) jak tez rosnacej konkurencji na rynku depozytowym.

Wynik z tytutu optat i prowizji prawie nie ulegt zmianie (wzrost o 0,4%), a wynik na
pozostatej dziatalno$ci bankowej umiarkowanie wzrost (o 11,0%), m.in. dzigki sprzedazy
czesci obligacji w celu realizacji zyskow wynikajacych ze wzrostu ich cen. W konsekwencji
tych zmian wynik z tytutu dziatalno$ci bankowej nieznacznie wzrdst (o 2,5%).

W 2013 roku w I kwartale sytuacja sektora bankowego pozostata stabilna. Sytuacja w za-
kresie ptynnosci byta dobra. Podstawowe miary ptynnosci pozostajg stabilne i utrzymaty si¢
na zadowalajacym poziomie (dodatnia luka ptynnosci zwigkszyta si¢ z 157,1 mld ztotych na
koniec 2012 roku do 160,6 mld ztotych na koniec marca 2013 roku, a wspotczynnik ptyn-
nosci krotkoterminowej wzrost z 1,45 do 1,56). Jednocze$nie odnotowano dalszg poprawe
relacji kredytow dla sektora niefinansowego do depozytow tego sektora.

Trudne uwarunkowania zewnetrzne oraz szybko malejace stopy procentowe, przetozy-
ty si¢ na pogorszenie wynikoéw finansowych wigkszosci bankow (wynik finansowy netto
sektora bankowego w I kwartale 2013 roku wyniost 4088 min ztotych i byt o 127 min, tj.
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3% nizszy niz w I kwartale 2012 roku; spadek wynikow wystapit w 518 podmiotach, kto-
re skupiaty 63,8% aktywow sektora: 11 podmiotow wykazato strate w tacznej wysokosci
24 min ztotych.

Glowna przyczyng pogorszenia wynikow byl spadek wyniku dziatalno$ci bankowe;j
(0 1202 mln zlotych, tj. 8,1%), ktory byl konsekwencja obnizenia wyniku odsetkowego
(o0 882 mln ztotych, tj. -9,7%), wyniku z tytutu optat i prowizji o (60 mln ztotych, tj.-1,7%),
jak tez wyniku z pozostatej dziatalnosci bankowej (0 261 mln ztotych, tj. -11,6%). Spadek
wyniku odsetkowego wynikat ze zmniejszenia przychodoéw odsetkowych na skutek redukcji
oprocentowania kredytéw (wynikajacego z redukcji stop procentowych NBP), przy braku
wzrostu akcji kredytowej, ktory zréwnowazytby ,,negatywny” efekt spadku stop procento-
wych. Negatywnym zjawiskom obserwowanym po stronie przychodow banki staraty sie
przeciwdziata¢ dokonujac ograniczenia kosztow dzialania (-289 mln ztotych, tj. 4,1%).
Pozytywny wptyw na wyniki sektora miato tez zwigkszenie wyniku z tytutu pozostatych
przychodow i kosztéw (o 301 mln zlotych, tj. 138,1%), co miato jednak silny zwigzek ze
zdarzeniem o charakterze jednorazowym (sprzedaz w jednostce stowarzyszonej przez jeden
z duzych bankéw. Pozytywny wplyw miato tez zmniejszenie ujemnego salda odpisow i re-
zerw (-419 mln ztotych, tj, -19,3%). Wynikato to ze zmniejszenia odpisow na naleznosci od
gospodarstw domowych (cho¢ w poréwnaniu z IV kwartalem 2012 roku odnotowano ich
dwukrotny wzrost) oraz realizacji dodatniego wyniku z tytutu IBNR (wobec straty w ana-
logicznym okresie 2012 roku), przy stabilizacji odpisoéw na naleznosci od przedsigbiorstw.

W kolejnych okresach nalezy liczy¢ si¢ z utrzymaniem negatywnej presji na wyniki fi-
nansowe bankow, co ma zwigzek z utrzymujacym si¢ silnym ostabieniem tempa wzrostu go-
spodarki, mogacym skutkowaé m.in. pogorszeniem sytuacji finansowej czesci kredytobior-
cow, jak tez zmniejszeniem popytu na kredyt i produkty bankowe. Istotnym wyzwaniem dla
bankdéw bedzie tez sSrodowisko niskich stop procentowych, co z jednej strony moze sprzyjac
zwickszeniu popytu na kredyt, ale z drugiej bedzie negatywnie wptywac na przychody od-
setkowe, jak tez moze ogranicza¢ mozliwosci wzrostu bazy depozytowej. Dodatkowa presje
na wyniki bankow bedzie wywierato wprowadzenie optaty na fundusz stabilizacyjny oraz
fundusz uporzadkowanej likwidacji w BFG oraz obnizenie optat interchange.

Podsumowanie

Ostabienie tempa wzrostu polskiej gospodarki i pogorszenie perspektyw jej rozwoju
w kolejnych okresach wraz z pojawiajacymi si¢ okresowo zaburzeniami w funkcjonowaniu
niektorych obszarow rynkow finansowych, stwarza dla bankow szereg potencjalnych zagro-
zen. W szczegolnosci banki musza liczy¢ sie z mozliwos$cia pogorszenia sytuacji finansowe;
czesci kredytobiorcow, co bedzie wywiera¢ negatywna presj¢ na jakos¢ portfela kredytowe-
go 1 wyniki finansowe. Istotng presj¢ na wyniki bankow bedzie tez wywiera¢ srodowisko
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szybko malejacych stop procentowych. Nie mozna tez wykluczy¢ wystapienia okresowych
utrudnien w zarzadzaniu ptynnoscia czy tez mozliwosci ograniczenia wsparcia ze strony
podmiotéw macierzystej grupy kapitalowej i przenoszenia ryzyka reputacji. W zwigzku
z tym nalezy uznac, ze mimo stabilnej i dobrej sytuacji biezacej, ryzyko dziatalnosci sektora
bankowego utrzymuje si¢ na podwyzszonym poziomie.

W I kwartale 2013 r. odnotowano umiarkowany wzrost wartosci zobowigzan bankow
dotyczacych finansowania (o 3,6% do 209,2 mld z}). Jednoczesnie redukcje stop procen-
towych NBP przetozyty si¢ na wzrost wartosci transakcji pochodnych dotyczacych stopy
procentowej (nominalna warto$¢ tych transakcji zwiekszyta si¢ 0 5,3% do 1 686,7 mld zt,
gtownie z tytutu zwickszenia skali transakcji FRA i OIS). Z drugiej strony, zaobserwowano
nieznaczne zmniejszenie wartosci transakcji dotyczacych walutowych instrumentéw po-
chodnych (0 2,1% do 365,9 mld zl, gtéwnie z tytutu zmniejszenia transakcji Fx swap).

Mimo dobrej sytuacji biezacej ryzyko dziatalnosci bankéw w najblizszych okresach
utrzymuje si¢ na podwyzszonym poziomie. Wynika to z silnego ostabienia tempa wzrostu
polskiej gospodarki oraz nie do konca jasnej perspektywy jej wzrostu w kolejnych okresach
(mimo ocen, ze tempo wzrostu PKB w 2013 r. zmniejszy si¢ do 1,1%, a nast¢pnie wzro$nie
do 2,4% w 2014 r. oraz 3,0% w 2015 r. — prognozy NBP z lipca 2013 roku).

Istotnym zrodlem potencjalnych zagrozen jest tez niejasny rozwoj sytuacji w otoczeniu
zewnetrznym polskiej gospodarki, a w szczegdlnosci w krajach strefy euro.
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Banking Sector’s Financial Standing (2012 — I quarter of 2013)

Summary

In his study, the author presented the situation of the banking sector at the turn of 2012 and the first
quarter of 2013. He presented the banking sector’s structure, taking into account the state of employ-
ment and description of mergers that occurred in the time-period in question. Moreover, he touched
the following issues: deposit business, lending activity, credit portfolio quality divided into individual
types of credits and financial performance of the banking sector. The author evidenced a stable posi-
tion of the banking sector in Poland despite a significant slack of business condition in 2012 which
symptom was maintenance of the financial result at the level of the year 2011. There are described the
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main components of cost and income items in the banking sector’s profit and loss account. There is
also presented quality of the credit portfolio divided into individual types of loans provided by banks
(in particular, attention is paid to housing loans granted in foreign exchange where the LTV index was
higher than 80%). There is described a deposit standing in the interbank market where a moderate
growth of the scale of activity and strengthening of the zloty translated into a limited increment of the
banking sector’s liabilities in 2012. The introduced alterations in the deposit structure contributed to
growth of stability of funding sources.

Key words: bank deposits, bank loans, banking sector, housing loans, credit portfolio quality, bank-
ing activity.
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