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WERYFIKACJA ZALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI - ROLA
BIEGLEGO REWIDENTA W SYSTEMIE LADU KORPORACYJNEGO'

(Streszczenie)

Celem artykutu jest analiza istoty zalozenia kontynuacji dziatalnosci przyjmowanego w sprawoz-
dawczosci finansowej w aspekcie tematyki fadu korporacyjnego. Jako metodg wnioskowania zasto-
sowano poréwnawcza analizg regulacji prawnych oraz analizg przypadku. Dostrzezono niewielkie
rozbieznosci w ujeciu zatozenia kontynuacji dziatalnosci w standardach krajowych (polskich)
i miedzynarodowych. Wskazano na wigksza mozliwo$¢ odzwierciedlenia ztozonej rzeczywisto$ci
gospodarczej przy zastosowaniu podejscia wyrazonego w MSR 1. W artykule zbadano takze ujaw-
nione informacje dotyczace kontynuacji dziatalnosci w sprawozdaniu finansowym oraz opiniach
i raportach z badania IDM SA w upadtosci uktadowej — spotki notowanej na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Stwierdzono, ze opinia audytora nie przyczynia si¢ znaczaco do
zmniejszenia skali asymetrii informacyjnej pomigdzy zewngtrznymi i wewnetrznymi interesariu-
szami spotki w zakresie dalszej mozliwosci kontynuacji dziatalnosci. W pracy zasugerowano takze
konieczno$¢ zmian normatywnych polegajacych na uproszczeniu i standaryzacji opinii audytora
w zakresie mozliwos$ci kontynuowania dziatalnosci przez jednostke.

Stowa kluczowe: upadlos¢; bankructwo; rewizja finansowa; zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Klasyfikacja JEL: A42, G33

1. Wstep

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci (ang. going concern assumption) jest jednym
z podstawowych zatozen przyjmowanych przy sporzadzaniu sprawozdan finan-
sowych jednostek prowadzacych ksiggi rachunkowe. Za weryfikacje tego zalto-
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zenia odpowiada przede wszystkim kierownik jednostki (w rozumieniu ustawy

o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 2004 r.). W przypadku gdy sprawozdanie

finansowe podlega badaniu przez bieglego rewidenta, dokonuje on po raz kolejny

oceny sytuacji jednostki pod katem jej zdolnosci do dalszego funkcjonowania.

W przypadku spotek dopuszczonych do publicznego obrotu stanowisko zarza-

du 1 bieglego rewidenta w zakresie kontynuacji dziatalno$ci jest upubliczniane

i powinno stanowi¢ wazny komunikat dla interesariuszy spotki, w szczegdlnosci

dla rad nadzorczych, akcjonariuszy i wierzycieli.
Cele niniejszego artykutu to:

— przeprowadzenie analizy regulacji prawnych dotyczacych pojgcia (zasady)
kontynuacji dziatalno$ci w kontekscie tematyki tadu korporacyjnego,

— przeprowadzenie analizy przypadku ujawnionych informacji dotyczacych
kontynuacji dziatalno$ci w sprawozdaniu finansowym oraz opiniach i ra-
portach z badania IDM SA w upadlos$ci uktadowej pod katem ich zgodnosci
z obowiazujacymi normami oraz mozliwosci wypetnienia przez nie luki
informacyjnej pomigdzy zewngtrznymi i wewngtrznymi interesariuszami
spolki. Badanie to ma posrednio takze na celu wytyczenie dalszych kierunkow
badan w omawianym zakresie.

2. Zalozenie (zasada) kontynuacji dziatalno$ci w prawie bilansowym

Niezaleznie od stosowanych w danym ustawodawstwie standardow rachunkowo-
$ci teoria rachunkowosci wypracowata zbior tzw. nadrzednych zasad rachunkowo-
$ci. Jedna z nich jest zasada kontynuacji dziatalnosci. Stanowi ona fundamentalny
postulat rachunkowosci, na ktorym opieraja si¢ nadrzedne ogolne i szczegdtowe
zasady wyceny oraz inne metody postgpowania stosowane przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych?. OkreSlenie ,,zasada” jest uzywane zamiennie z po-
jeciem ,,zalozenie”, bowiem praktyczny aspekt realizacji tej zasady sprowadza
si¢ do weryfikacji zalozenia kontynuacji dziatalno$ci. Zasada ta tkwi u podstaw
pomiaru transakcji i zdarzen oraz zwiazana jest z bezwzglednym wymogiem
ujawnienia. Jak pisze E. Walinska®, tylko spelnienie zalozenia o kontynuacji
dziatalno$ci pozwala uzytkownikom na dokonywanie analiz i oceny dokonan
oraz sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Zdaniem E. Hendriksena i M. Bre-

2 E. Walinska (red.), Ustawa o rachunkowosci. Komentarz, Wolters Kluwer, Warszawa 2016.

E. Walinska, Mi¢dzynarodowe standardy rachunkowosci Ogolne zasady pomiaru i prezentacji
pozycji bilansu i rachunku wynikow, Oficyna Wolters Kluwer, Krakow 2007, s. 54.
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dy* ekonomiczna racjonalizacja omawianego zatozenia sprowadza si¢ do tego,
ze informacje dotyczace danego przedsigbiorstwa powinny by¢ przedstawione
w taki sposob, aby uzytkownicy sprawozdan finansowych mogli sobie wyobrazi¢
przysztos¢ finansowa firmy. Jedna z kluczowych kwestii, ktére wymagaja roz-
strzygnigcia jest horyzont czasowy, w jakim prowadzone sa rozwazania z zakresu
kontynuacji dziatalnosci®. Horyzont ten mozna okresli¢ jako nieskonczonosc,
wychodzac z zatozenia, ze wigkszos$¢ przedsigbiorstw utworzono po to, aby
prowadzi¢ dziatalnos¢ w nieokre$lonym, dtugim horyzoncie czasowym. W po-
wszechnym rozumieniu za istotg¢ postulatu kontynuacji dziatalno$ci przyjmuje
si¢ takze okres, w jakim przedsigbiorstwo bedzie zdolne wywiazac si¢ ze swoich
zobowiazan, jednak, na co zwraca uwagg R. Sterling®, w procesie prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej jedne zobowiazania sa zastgpowane przez inne, co i tak
prowadzi do przeobrazenia tego zatozenia w zatozenie o nieskonczonym okresie
zycia. Mozna takze wyznaczy¢ jako wlasciwy horyzont okres jednego roku od
dnia bilansowego. Ustawodawca wprowadzil do ustawy o rachunkowosci okres
jednego roku jako minimalny okres, ktory nalezy obja¢ analiza. Nalezy jednak
zaznaczyc¢, ze weryfikacja zalozenia o kontynuacji dziatalnosci w ciagu najbliz-
szego roku w praktyce wymaga siggania do okresOw znacznie wybiegajacych
poza okres roczny, wiele procesdw ekonomicznych nalezy bowiem rozpatrywacé
w konteks$cie wieloletnich prognoz finansowych.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci znalazto swoj wyraz w r6znych Zrodlach
prawa bilansowego. Artykul 5 ust. 2 ustawy o rachunkowosci stanowi: Przy
stosowaniu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci przyjmuje sig zatozenie,
ze jednostka bgdzie kontynuowata w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci dziatal-
no$¢ w niezmniejszonym istotnie zakresie, bez postawienia jej w stan likwidacji
lub upadtosci, chyba Ze jest to niezgodne ze stanem faktycznym lub prawnym.
Ustalajac zdoInos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci, kierownik jednostki
uwzglednia wszystkie informacje dostgpne na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego, dotyczace dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie
krotszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Nalezy zauwazy¢, ze pojgcie zatozenia
kontynuacji dziatalno$ci rozumiane jest stosunkowo szeroko, w szczegolnosci
samo istotne ograniczenie zakresu dziatalnosci badz samo postawienie w stan
upadtosci powodowatoby naruszenie tego zatozenia. Wydaje sig, ze warunki te

4 E.A. Hendriksen, MLF. van Breda, Teoria rachunkowosci, Wydawnictwo Naukowe PWN,
Warszawa 2002, s. 166.

A. Holda, Zasada kontynuacji dziatalnosci i prognozowanie upadtosci w polskich realiach
gospodarczych, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Krakow 2012.

R. Sterling, The Going Concern: An Examination, The Accounting Review, July 1968, s. 481 in.

5

6



244 Ireneusz GOROWSKI

sa postawione w sposob zbyt ostry i nie uwypuklaja braku kontynuacji dziatalno-
$ci w sensie faktycznym i ekonomicznym. Mozemy mie¢ bowiem do czynienia
z sytuacja, kiedy znacznie ograniczamy dziatalno$¢ bez grozby jej zaprzestania,
albo z przypadkiem, gdy syndyk prowadzacy przedsigbiorstwo upadtego nie
przewiduje zaniechania dziatalno$ci w najblizszym okresie.

Zrédto prawa bilansowego w Polsce stanowia takze Miedzynarodowe Stan-
dardy Sprawozdawczo$ci Finansowej. Sa one podstawowym zrodtem prawa
bilansowego dla wielu jednostek prowadzacych rachunkowos¢, a w przypadku
innych moga by¢ wykorzystywane na zasadzie subsydiarno$ci’.

Zgodnie z par. 25 MSR nr 1 ,,Sprawozdanie finansowe sporzadza si¢ przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnos$ci, z wyjatkiem sytuacji, gdy kierownictwo
albo zamierza zlikwidowac jednostke, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniecha-
nia dziatalnosci”. Ta z kolei definicja, nie nawiazujac do prawnych konstrukcji
upadltosci i likwidacji, wydaje si¢ bardziej uniwersalna, koncentrujac si¢ w swojej
istocie na faktycznym, z wyboru, badz ze wzglgdu na okolicznosci zewngtrzne
zaprzestaniu dzialalnos$ci.

Zasada kontynuacji dziatalnosci stanowi takze wazny sktadnik regulacji norm
obowiazujacych bieglych rewidentow. Panstwa cztonkowskie UE, w tym takze
Polska, na mocy dyrektywy 2006/43/WE w sprawie ustawowych badan rocznych
sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych wprowa-
dzily obowiazek przeprowadzania ustawowych badan sprawozdan finansowych
zgodnie z Migdzynarodowymi standardami rewizji finansowej przyjetymi przez
Komisj¢ Europejska. Faktycznie sa to Migdzynarodowe Standardy Rachunko-
wosci Finansowej (MSRF) wydawane przez organizacjg International Auditing
and Assurance Standards Board (IAASB), a nastgpnie implementowane w system
zrodet prawa europejskiego.

3. Opinia biegtego rewidenta jako element systemu tadu korporacyjnego

Wspotczes$nie rachunkowos¢ jest postrzegana jako integralna czg$¢ systemu nad-
zoru (tadu) korporacyjnego®. Najczesciej rola rachunkowosci jest rozpatrywana

7 Patrz ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 2004 r. art. 45 ust. la—d i art. 10 ust. 3.

Potwierdza to zardwno zagraniczna, jak i krajowa literatura przedmiotu por. D. Dobija, Audyt
finansowy we wspolczesnych systemach spotecznych. Funkcje i praktyka, Wolters Kluwer, War-
szawa 2014; J. Gad, Sprawozdawczos¢ biznesowa wobec zalozen teorii agencji, Zarzadzanie
i Finanse 2013/2/6, s. 172—-185; D. Dobija, I. Koladkiewicz (red.), Lad korporacyjny, Wolters
Kluwer, Warszawa 2011; J. Gad, Rachunkowosc w procesie nadzoru w spotkach publicznych,
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W oparciu o teori¢ agencji jako narzedzie pozwalajace na minimalizacjg strat
wywotanych kosztami agencji. Biegli rewidenci, stanowiacy ostatnie ogniwo
W procesie przygotowania sprawozdan finansowych, maja za zadanie ,,sprawdzic,
czy zarzadzajacy w nalezyty sposob wywiazuja si¢ z obowiazku rozrachunku ze
swoich dziatan i wykorzystania powierzonych im zasobow’. Chodzi tu migdzy
innymi o zapobiezenie praktykom noszacym znamiona defraudacji, ale przede
wszystkim o dostarczenie wszystkim zainteresowanym interesariuszom uzytecz-
nej dla nich i wiarygodnej informacji odzwierciedlajacej rzeczywista sytuacje
ekonomiczna przedsigbiorstwa. D. Dobija zwraca uwagg'®, ze w $wietle badan
empirycznych przeprowadzonych na $wiecie istnieje zwiazek migdzy nieefek-
tywnym tadem korporacyjnym a niska jakoscia sprawozdawczos$ci finansowe;.
Jezeli chodzi o sama zasadg kontynuacji dziatalno$ci, to badania empiryczne
dowodza negatywnej rekcji inwestorow na ujawniong zmodyfikowana opini¢
dotyczaca kontynuacji dziatalnosci''.

Zdaniem M. Andrzejewskiego'? dwie podstawowe funkcje rewizji finansowej
we wspotczesnej gospodarce to funkcja kontrolna i korygujaca. Pierwsza z nich
jest realizowana w ten sposob, ze czytelnik sprawozdania finansowego, zapo-
znajac sig ze sprawozdaniem finansowym oraz tre$cig opinii i raportu, w ktérych
nie wyrazono zastrzezen dotyczacych kontynuacji dzialalnosci, ma prawo uznac,
iz przyjecie zatozenia dotyczacego kontynuacji dzialalnos$ci nie jest obarczone
istotnym btgdem. Korygujaca funkcja rewizji sprowadzataby si¢ do mozliwosci
zmiany pierwotnego stanowiska zarzadu wzgledem zalozenia kontynuacji dzia-
talnos$ci pod wptywem stanowiska biegtego'?. Realizacja funkcji kontrolnej przez
biegtego rewidenta w zakresie weryfikacji zatozenia kontynuacji dziatalnosci
jest absolutnie kluczowa. Jego praca stanowi ostateczny ,,atest”, dotyczacy sta-
nowiska zarzadu w zakresie kontynuacji dziatalnosci, ktore ze swojej natury ma
charakter subiektywny'*. W wyniku cato$ciowej oceny sytuacji przedsigbiorstwa
przez biegltego moze on wydac:

Wydawnictwo Uniwersytetu Lodzkiego, £6dz 2011; D. Dobija, Auditing jako element tadu
korporacyjnego, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowos$ci 2011/64, s. 25-37.
° D. Dobija, I. Koladkiewicz (red.), op. cit.
10 Ibidem, s. 23 in.
K. Menon, D.D. Williams, /nvestor Reaction to Going Concern Audit Reports, The Accounting
Review, November 2010/85/6, s. 2075-2105.
M. Andrzejewski, Korygujqca funkcja rewizji finansowej w systemie rachunkowosci, Wydaw-
nictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, Krakow 2012, s. 111.
13 Ibidem.
L. Kopezynska, Odpowiedzialnos¢ za zagrozenie kontynuacji dziatalnosci przedsigbiorstwa
i skutki zagrozenia, Zeszyty Teoretyczne Rachunkowosci 2001/6, s. 70.
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— opinig bez zastrzezen,
— opinig z zastrzezeniem (zastrzezeniami),
— opini¢ negatywna.

Mozliwe jest takze zwrocenie uwagi czytelnikowi na jakas kwestig, bez
nadawania takiemu zwrdceniu uwagi rangi zastrzezenia. Na dzien przygotowy-
wania tego artykutu funkcjonuja réwnolegle dwa rodzaje standardéw rewizji
finansowej: Krajowe Standardy Rewizji Finansowej, przyjete uchwata KIBR
z dnia 16 stycznia 2013 r., i rozniace si¢ od nich Krajowe Standardy Rewizji
finansowej, przyjete uchwata z 10 lutego 2015 r. w brzmieniu Migdzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej. Jednostki zainteresowania
publicznego po raz pierwszy obligatoryjnie beda musiaty bada¢ swoje sprawoz-
dania za 2016 r. wedtug nowych standardow, pozostale pomioty — poczawszy od
roku 2017. Jezeli chodzi o zatozenie kontynuacji dziatalno$ci, standard oparty
na rozwiazaniach migdzynarodowych reprezentuje bardziej szczegoétowy sposob
regulacji'®. Wazna merytorycznie rdznica zachodzi pomigdzy standardami, kiedy:
a) biegly uwaza, ze przyjecie zatozenia odnosnie do kontynuacji dziatalnosci jest
zasadne, b) istnieja powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci, o ktorych
jednostka poinformowata we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego oraz
¢) istnieje znaczny stopien niepewnosci, co do przetrwania jednostki, mimo pod-
jetych dziatan. Zgodnie z par. 71 pkt. B Krajowego standardu badania sprawozdan
finansowych bieglty powinien odmoéwi¢ wydania opinii, natomiast na gruncie
nowego Krajowego standardu 570, w brzmieniu standardu mi¢dzynarodowego
powinien wydac opini¢ nickwalifikowana (bez zastrzezen) z uwaga — ten standard
nie réznicuje stopni niepewnosci jednostki co do przetrwania. Pominawszy sama
zawito$¢ tych sytuacji, praktyka wskazuje, ze w zasadzie kazdy biegty badajacy
jednostke zaangazowania publicznego zamieszczat w 2015 r. klauzulg o tym, ze
bada sprawozdanie zarowno na podstawie krajowych, jak i migdzynarodowych
standardow. Taka sytuacja utrudniata ograniczenie problemu agencji w relacji
zarzad — zewnetrzni interesariusze. Badania I. Goérowskiego!® ilustruja problem
niespojnego stanowiska bieglych w zakresie kontynuacji dziatalnosci, widzac
fundamentalne zagrozenia dla niej. Na uzytek procedury tworzenia aktywow
z tytulu podatku odroczonego gotowi sa przyja¢ rownoczesnie optymistyczne
zalozenia odnos$nie do przysztosci.

15 Ze wzgledu na ograniczone ramy tego opracowania nie ma mozliwosci petnego poréwnania
obu regulacji.

16 1. Gérowski, Wplyw polityki rachunkowosci w zakresie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na wynik finansowy niewyptacalnych spotek gietdowych, Studia Ekonomiczne
2014/201, Wydawnictwo Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, s. 87-95.
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4. Zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci - analiza przypadku IDM SA
w upadtosci uktadowej

Celem analizy jest empiryczna ilustracja zagadnienia weryfikacji zatozenia
o kontynuacji dziatalnosci przez bieglego rewidenta w kontekscie dostarczenia
wszystkim zainteresowanym interesariuszom uzytecznej ekonomicznie infor-
macji. Wstegpnej analizie poddano spotki notowane na Warszawskiej Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, w stosunku do ktorych biegly: wydat
opini¢ z zastrzezeniem, wydal opini¢ negatywna, odstapil od wydania opinii,
dokonal zwrocenia uwagi na kwestie zwiazane z kontynuacja dziatalnosci. Do
blizszej analizy wybrano sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 oraz
opinig i raport z badania spotki IDM SA w upadtosci likwidacyjnej, ktore, jak
si¢ wydaje, sa dobra ilustracja badanej tematyki. Analiza sygnalizacji zagrozen
w tego typu jednostkach zajmowat si¢ szerzej w swojej pracy P. Staszkiewicz!?,
wyrdzniajac dwa mechanizmy: ostrozno$ciowy i finansowy, ponizsza analiza
dotyczy tylko tego drugiego aspektu.

Chronologig kluczowych wydarzen istotnych z punktu widzenia omawiane;j
tematyki ilustruje rysunek 1.

RYSUNEK 1: Chronologia wybranych zdarzen zwigzanych ze sporzgdzeniem i badaniem sprawozdan
finansowych IDM SA w upadtosci likwidacyjnej

[ J —- - o >
07.05.2014 1. 22.07.2014r. 30.04.2015 . 12.06.2015r.
Audytor | odstepuje od wydania ~ Sad wydaje postanowienie Spétka sporzadza Audytor Il wydaje opinig
opinii o sprawozdaniu za 2013 r. 0 ogtoszeniu upadto$ci sprawozdanie finansowe bez zastrzezen dotyczacych
na skutek stwierdzenia uktadowej spotki za 2014 r. przyjmujace kontynuacji dziatalnosci
wysokiego stopnia niepewnosci zalozenie o kontynuacji
co do kontynuacji dziatalno$ci dziatalnosci

Z 1 6 dto: opracowanie wilasne.

W 2013 1. spotka IDM SA znalazla si¢ w trudnej sytuacji finansowej, od-
zwierciedleniem tego byta migdzy innymi strata za biezacy rok przewyzszajaca
kapitaty wlasne, niespelnianie na dzien bilansowy norm adekwatnos$ci kapitatowe;
i planowana gruntowna restrukturyzacja. W maju 2014 r. biegly rewident spo-
rzadzit stanowisko, w ktorym wskazuje na ,,[...] istnienie powaznych zagrozen
dla kontynuacji dzialalnosci, a stopien niepewnosci co do przetrwania jednostki,

17 P.W. Staszkiewicz, Mechanizm wczesnego ostrzegania firm inwestycyjnych, O. Martyniuk,
M. Jerzemowska (red.), Zarzadzanie i Finanse 2013/2(2), s. 365-376.
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mimo podjgtych dziatan jest znaczny”'®. W tej sytuacji biegly z uwagi na znaczacy
stopien niepewnosci co do kontynuacji dziatalnos$ci odstapit od wydania opinii
o badanym sprawozdaniu. W lipcu tego samego roku sad wydat postanowienie
o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.

TABELA 1: Wybrane informacje z jednostkowego sprawozdania finansowego IDM SA w upadtosci
uktadowej sporzqdzonego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2014 r.

Przedmiot informacji Tres¢

»Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalo-
zeniu kontynuowania dzialalnoSci gospodarczej przez
Jednostk¢ Dominujaca w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio-
$ci, w okresie co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego,
tj. 31 grudnia 2014

Zatozenie dotyczace
kontynuacji dziatalnosci

,Zarzad IDM SA w upadtoséci uktadowej w drugiej potowie
Dziatalno$¢ operacyjna kwietnia 2014 r. podjal strategiczna decyzj¢ o ograniczeniu
prowadzenia dziatalno$ci maklerskie;j...”

»~Zwolnieniami grupowymi zostato objgtych 83,5% pracow-

Zatrudnienie pracownikéw nikéw zatrudnionych przez Spotke”

Kapitat wlasny —69.328 tys. zt wobec wartosci aktywow 14.401 tys. zt

Zobowiazania i

Krotkoterminowe 64.760 tys. zt wobec 9.154 tys. zt aktywow obrotowych

Wynik finansowy —123.2.83 tys. zt wobec przychodoéw z dziatalno$ci podsta-
wowej 40 tys. zt

Przeptywy pienigzne —44.191tys. zt

Z 1 6 d to: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdania finansowego spotki IDM SA w upadtosci
uktadowej, http://www.idmsa.pl/raporty-okresowe.html; stan na 03.05.2015 .

Sprawozdanie za kolejny rok obrotowy — 2014 r. — badat inny biegly rewi-
dent. W tabeli 1 zamieszczono wybrane informacje, wskazujace jednoznacznie,
iz sytuacja spotki ulegata pogorszeniu na réznych plaszczyznach. W ocenie
kierownictwa zasadne byto jednak w dalszym ciagu przyjecie zalozenia o kon-
tynuacji dziatalno$ci.

Nowy biegly rewident wydat 15 czerwca 2015 r. opini¢. W opinii umiesz-
czono zastrzezenie dotyczace mozliwos$ci nieujawnienia wszystkich zobowiazan,
bowiem do dnia przygotowania opinii nie zakonczono prac nad lista wierzy-
telnosci. Poza tym zastrzezeniem, o czym biegly jasno informuje w opinii, nie

18 http://www.idmsa.pl/raporty-okresowe.html; stan na 03.05.2015 r.
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zglasza innych zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych.

Oznacza to, ze rewident:

— nie kwestionuje przyjecia przez spotke zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzeniu sprawozdania finansowego (w przeciwnym razie, zgodnie z § 71
pkt. D KSRF 1, powinien wyda¢ opini¢ negatywna);

— zgadza sig z faktem, ze spotka poinformowata o wszystkich powaznych
zagrozeniach dotyczacych kontynuacji dziatalnosci (w przeciwnym razie,
jak wyzej);

— nie sadzi, ze stopien niepewnosci co do przetrwania jednostki, mimo podjetych
dzialan, jest znaczny (wtedy zgodnie z obowiazujacym w czasie wykonywa-
nia badania stanem prawnym, podobnie jak rewident w poprzednim roku,
powinien odméwi¢ wydania opinii).

Audytor w punkcie IV swojej opinii zwraca jedynie uwage na note¢ 1.8 do
sprawozdania finansowego opisujaca kwestie zwiazane z kontynuacja dziatalno-
sci. Powolujac si¢ na te note, biegly powiela informacje ze sprawozdania finanso-
wego mowiaca o tym, ze ,,Dalsza dziatalno$¢ Spoiki jest gldwnie uwarunkowana
zatwierdzeniem ukladu z wierzycielami oraz mozliwoscia wygenerowania w ko-
lejnych latach nadwyzek finansowych w celu obstugi zobowiazan uktadowych
jak 1 biezacych”. Kolejne sformutowania, bez zadnego komentarza rewidenta
(podobnie jak w raporcie z badania), zwracaja uwage na zabezpieczenia na ma-
jatku spotki i zobowigzania warunkowe. Tymczasem zgodnie z par. 49 Krajowego
standardu rewizji finansowej (KSRF) nr 1 w przypadku stwierdzenia zagrozen
dla kontynuacji dziatalnosci przez jednostke, czego znamionami moga by¢ m.in.:
— znaczne trudno$ci finansowe (brak ptynnosci, wypowiedzenie uméw kre-

dytowych),

— negatywne gldwne wskazniki finansowe,

— odejscie kluczowego personelu kierowniczego,

— utrata podstawowego rynku, licencji, gléwnego dostawcy,

— biegly rewident powinien wnikliwie rozpatrzy¢ uzasadnienie deklaracji
kierownika jednostki o mozliwos$ci kontynuacji przez nia dzialalnosci,

a zwlaszcza oceni¢ realno$¢ przestanek i plandw lezacych u podstaw tej de-

klaracji. Zgodnie z KSRF nr 1 o swoich ustaleniach poinformowa¢ w opinii

i raporcie. Tymczasem mimo zdarzen w badanym roku obrotowym, takich

jak zwolnienie wigkszos$ci personelu, praktycznie wygaszenie dziatalnosci

operacyjnej, ogromne trudnos$ci finansowe, negatywne gléwne wskazniki
finansowe opinia audytora jest korzystniejsza niz ta, ktéra wydat audytor

w stosunku do poprzedniego sprawozdania finansowego. Oczywiscie nie
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mozna wykluczy¢ sytuacji, ze biegly zapoznat si¢ z dokumentacjq przedsta-
wiona przez zarzad i przewiduje optymistyczny bieg wypadkow, jesli chodzi
o zakonczenie postgpowania uktadowego. Bytoby to jednak niezwykle pro-
blematyczne, wzigwszy pod uwagg fakt, ze nie udato si¢ na dzien wydania
opinii nawet sporzadzi¢ listy wierzytelnos$ci i nieznana jest skala nieujaw-
nionych zobowiazan. Ponadto w sytuacji przyjgcia takiego stanowiska biegty
powinien w opinii i raporcie oceni¢ realno$¢ przestanek przemawiajacych za
kontynuacja dziatalnosci.

W przypadku spotki IDM SA, ktora dodatkowo miala status jednostki zainte-
resowania publicznego, analiza zagadnien zwiazanych z kontynuacja dziatalnosci
jest fundamentalna dla takich interesariuszy jak akcjonariusze czy wierzyciele.
Ponadto gdy toczy si¢ postepowanie uktadowe poza typowa luka informacyjna,
wystepujaca pomigdzy zarzadem a zewngtrznymi interesariuszami, mozemy miec
do czynienia z dalszym poszerzeniem rozbieznosci interesOw pomigdzy agentem
a pryncypatem — zarzad, ktory prowadzi postgpowanie uktadowe ma dodatkowa
motywacje, aby przekona¢ wierzycieli o fakcie, iz po zawarciu uktadu spotka
bedzie w stanie funkcjonowac i sptaci¢ cze$¢ nieumorzonego zadluzenia. Nalezy
uznaé, ze biegly rewident nie przyczynit si¢ w takiej sytuacji do zmniejszenia
luki informacyjnej wystepujacej pomigdzy zarzadem a innymi interesariuszami
1 znacznie ograniczyt realizacje szeroko rozumianej funkcji rozliczeniowej, jaka
powinna petni¢ rachunkowos¢.

Z punktu widzenia metodologii nauk analiza tego jednego przypadku nie do-
starcza oczywiscie reprezentatywnych informacji o populacji spotek gietdowych.
Opisany przypadek nalezy wigc traktowac jako probe sygnalizacji problemu,
ktéry wymaga dalszych badan. Nalezy takze zauwazy¢, ze rozwiazania syste-
mowe — przede wszystkim stosunkowo nieostre kryteria wyboru opinii, jaka ma
wydac¢ biegty, oraz potencjalna trudno$¢ w zrozumieniu przez uzytkownika réznic
pomiedzy opinia z zastrzezeniem a opinig ze zwrdceniem uwagi oraz sytuacja
odmowy wydania opinii i opinia negatywna ograniczaja role, jaka moglaby
wypetnia¢ procedura badania w ograniczaniu kosztéw agencji. Wydaje sig, ze
standardy dotyczace badania sprawozdan powinny i$¢ w kierunku regulacji ,,zmu-
szajacej” audytora do jednoznacznego wypowiedzenia si¢ w sposob zrozumiaty
dla uzytkownika sprawozdan finansowych posiadajacego przecietng wiedzg co
do ryzyka kontynuacji dziatalnos$ci.
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5. Zakonczenie

Potwierdzenie badz zanegowanie przez biegtego rewidenta zalozenia kontynu-
acji dziatalnosci odgrywa fundamentalna rolg w procesie przeplywu informacji
pomigdzy przedsigbiorstwem a jego interesariuszami i moze si¢ znacznie przy-
czyni¢ do ograniczenia problemu agencji. Aby jednak ten cel zostatl zrealizowany,
stanowisko audytora dotyczace tego zatozenia musi by¢ jasne. Sytuacje moze
komplikowac fakt stosowania réznych standardow rachunkowosci (krajowych lub
migdzynarodowych). Ponadto, bo do 2017 r., sa stosowane dwa zestawy standar-
dow rewizji finansowej. Dlatego kluczowe, jak si¢ wydaje, jest poinformowanie
interesariuszy, jakie w istocie zagrozenie jest weryfikowane — upadtosci, znacz-
nego ograniczenia dziatalnosci czy tez zakonczenia dziatalnosci przez jednostke
(zagrozenia te moga wystepowac tacznie badz roztacznie). Ponadto, wyrazona
opinia powinna jasno komunikowac¢ stanowisko audytora. W szczegdlnosci chodzi
o opinie tylko zwracajace uwagg na zagrozenia (a wigc niebgdace ani opiniami
negatywnymi, ani opiniami z zastrzezeniami). Wydaje sig, ze zwlaszcza w obli-
czu ewidentnych czynnikow zagrazajacych dalszemu istnieniu jednostki audytor
powinien zajac konkretne stanowisko odnosnie do ich znaczenia dla kontynuacji
dzialalno$ci. Mozna przypuszczac, ze stworzenie wzorca raportowania na temat
tych zagrozen przez audytora, zawierajacego nawet elementy pewnego ,,scorin-
gu”, umozliwitoby odbiorcom efektywne korzystanie z tego typu informacji. Nie
sposob wigc nie zgodzic sig z E. Walinska, wedtug ktorej ,,[ .. .] dzi$ prawdziwym
wyzwaniem nie jest jednak zwigkszenie ilo$ci ujawnien, ale dostarczanie infor-
macji waznych i uzytecznych, a takze przedstawianie ich w zrozumiatej formie”.
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Ireneusz GOROWSKI

THE ASSESSMENT OF GOING CONCERN ASSUMPTION - AUDITOR’S ROLE
IN CORPORATE GOVERNANCE

(Summary)

This article aims to analyze the essence of the going concern assumption adopted in the financial
reporting especially in the aspect of the subject of corporate governance. Comparative analysis of
the legislation and case studies were used as a method of reasoning. Slight differences were found
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in terms of the assumptions for going concern in the national (Polish) and international standards,
indicating a greater opportunity to reflect the complex economic reality using the IAS1 approach. The
article also examined the disclosed going concern information in the financial statements and auditor
opinion and report from the investigation of IDM SA in the arrangement bankruptcy — a company
listed on the Warsaw Stock Exchange. It was found that, in the case of the audited company, auditor’s
opinion does not contribute significantly to the reduction of information asymmetry between the
external and internal stakeholders of the company in regard to further possibility of continuing
activities. The study suggested the need to simplify and standardize the auditor’s opinion as to the
possibility of continuing of the business unit as a going concern.

Keywords: bankruptcy; financial audit; the going concern assumption



