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Alternatywne formy
finansowania polskich przedsiebiorstw
—znaczenie i kryteria wyboru

Paulina Filip*, Mariola Grzebyk?, Sylwia Bulwa®

Wstep

Procesy finansowania przedsigbiorstwa mozna rozpatrywa¢ z wielu punktow
widzenia. Najczesciej stosowany podzial rodzajow finansowania na wewngtrzne
i zewngtrzne okreslony jest wedtug kryterium pochodzenia kapitatu. Finansowanie
wewngtrzne, czyli samofinansowanie jest traktowane jako podstawowe zrodto fi-
nansowania gwarantujace dalszy rozwdj przedsi¢biorstwa i osigganie przez wlasci-
cieli okreslonych korzys$ci. Nalezy pami¢tac, ze finansowanie dziatalno$ci wytacz-
nie kapitatem wlasnym wprawdzie pozwala zazwyczaj utrzymac plynnos¢ finanso-
wa, jednak ogranicza i spowalnia rozw0j przedsigbiorstwa, ktory jest warunkiem
walki z konkurencja. Ze wzgledu na te ograniczenia firmy coraz cze¢$ciej poszukujg
niekonwencjonalnych, alternatywnych zrodet finansowania, jakimi sg rézne formy
finansowania zewngtrznego. Dzi§ wigkszo$¢ przedsigbiorcow bez wzgledu na for-
me, rodzaj i przedmiot prowadzonej dziatalno$ci zmuszona jest do poszukiwania
alternatywnych zrédet jej finansowania.

Celem glownym artykutu jest przedstawienie zakresu korzystania z zewngtrz-
nych zrédel przez male i $rednie przedsiebiorstwa (MSP) jako alternatywnej formy
finansowania dziatalnosci gospodarczej. Celem uzupetniajacym jest ukazanie ogra-
niczen prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej w Polsce, w tym istoty aktywnosci
gospodarczej i utrzymania si¢ przedsigbiorstw na rynku. Analiz¢ struktury i form
finansowania przedsigbiorstw w Polsce przedstawiono dla lat 2003—-2012. Ponadto
dokonano oceny stopnia korzystania z zewngtrznych form finansowania, przedsta-
wiono bariery w ich korzystaniu oraz ukazano sposoby ich niwelowania. W toku
postepowania analitycznego postuzono si¢ badaniami wtéornymi opartymi gléwnie
na raportach Gtownego Urzedu Statystycznego, Agencji Rozwoju Innowacji, Pol-
skiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczos$ci i innych instytucji monitorujacych ten
sektor oraz badaniami wiasnymi.
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Charakterystyka zewnetrznych zrodet finansowania przedsiebiorstw

Realizacja okreslonych celow przedsigbiorstwa jest warunkowana adekwatnym
doborem 1 alokacja kapitalu. Kazde przedsigbiorstwo do wykonania zatozonych
zadan potrzebuje wigc kapitatu, dzigki ktoremu bedzie moglo finansowa¢ wydatki
zarébwno biezace, jak i rozwojowe [Bielawska 2000: 45]. Nalezy jednak pamigtac,
ze decyzje finansowe podejmowane przez zarzadzajacych przedsigbiorstwem wy-
magaja znajomosci podstawowych cech i funkcji kapitatu, ktore okresla si¢ wedtug
roznych punktow odniesienia. Mozna tu wyr6zni¢ miedzy innymi: strukturg kapita-
hu jednostki, czyli relacje miedzy kapitatem witasnym i obcym, wspomniane wyzej
kryterium pochodzenia kapitalu czy okres finansowania, zgodnie z ktorym mozemy
mowi¢ o kapitale dlugo- i krotkookresowym [Dziawgo, Zawadzki 2011: 38; Sie-
radzka 2014: 27-40].
Klasyfikacja zrédet finansowania przedsicbiorstw, z jaka spotykamy si¢ najcze-
sciej w literaturze przedmiotu, dokonywana jest wedlug kryterium okreslajacego po-
chodzenie kapitatu. Dokonujac podziatu zrodet finansowania jednostek gospodar-
czych zgodnie z wymienionymi przestankami, mozna wyr6zni¢ finansowanie we-
wnetrzne i zewnetrze.
Finansowanie wewnetrzne mozna podzieli¢ na: wewngetrzne finansowanie wlasne,
czyli tak zwane samofinansowanie obejmujgce zysk zatrzymany i amortyzacje oraz
wewnetrzne finansowanie obce dotyczace rezerw. Dodatni wynik dzialalnosci opera-
cyjnej przedsigbiorstwa jako najwazniejsze zrodlo finansowania stanowi sytuacje,
w ktorej uzyskane przychody sa wyzsze od poniesionych kosztow i pozwalajg na kon-
tynuacje dziatalnosci gospodarczej, a w dalszej perspektywie réwniez na pokrycie
wydatkéw o charakterze rozwojowym.
Finansowanie zewngtrzne to takie finansowanie, w wyniku ktérego pojawia si¢
kapitat pochodzacy spoza jednostki. Obejmuje ono trzy podstawowe elementy, to jest:
— finansowanie wlasne zwigkszajace kapital whasny spdtki polegajace na emisji
i objeciu nowych akcji czy tez udziatow,

— finansowanie obce za pomocg zaciagnietych pozyczek, kredytéw i innych zobowig-
zan zwiekszajacych kapitat obcy jednostki gospodarczej,

— finansowanie mieszane o cechach zaréwno kapitatu wtasnego, jak i obcego.

Reasumujgc powyzsze, finansowanie przedsigbiorstwa nalezy traktowaé jako zto-
zony proces zwiekszania lub pomniejszania funduszy i kapitalow w réznych formach
i postaciach [Lyszczak 2010: 86-94].

Zrédha finansowania przedsiebiorstw uwzgledniajace zaréwno kryterium pocho-
dzenia kapitatu, jak i kryterium okresu, na jaki dane $rodki finansowe sg udostepnione
jednostce, zostaly przedstawione na rys. 1.

Wykorzystywanie przez przedsigbiorstwa zewnetrznych zrédet finansowania de-
terminowane jest dostrzezeniem i checia wykorzystania nowych perspektyw rozwoju
lub, z drugiej za$ strony, potrzebg redukcji probleméw zwigzanych z ptynno$cig fi-
nansow3. Wymienione wczesniej finansowanie zewnetrzne wiasne zalezne jest od
form prawnych przedsigbiorstwa, takich jak: wniesione wktady i udziaty, kapitat
zZ tytulu sprzedazy akcji czy wplaty wpisowego. W ramach zewngtrznego finansowa-
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nia obcego istnieje wiele form, w ktorych kapitat jest udzielany przedsigbiorstwom na
czas okreslony i w wyznaczonym terminie podlega zwrotowi. Jest to atrakcyjna forma
z uwagi na mozliwos$¢ regulowania wlasnych zobowigzan z opdéznieniem w stosunku
do otrzymanego $wiadczenia. Jednak cecha niepozadang tego finansowania jest to, ze
Z reguty trzeba ptaci¢ odsetki, a kapital obcy moze by¢ w czeéci utracony w wyniku
strat, gdy do ich pokrycia kapitat wtasny okaze si¢ niewystarczajacy.
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Rys. 1. Zrodia finansowania zasobow
Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: B. Gierusz, Podrecznik samodzielnej nauki ksiegowania,
Osrodek Doradztwa i Doskonalenia Kadr, Gdansk 2008, s. 47

Rozwoj przedsiebiorstw zalezy rowniez od dostepu do zewnetrznych zrédet fi-
nansowania, ktore polega na pozyskiwaniu srodkow z otoczenia przedsigbiorstwa,
na ogo6t z rynku pieni¢znego kapitatowego i kredytowego. Poziom zapotrzebowania
na ten rodzaj kapitatu okreslajg nastgpujace czynniki: potrzeby w zakresie inwesty-
cji w rzeczowe aktywa trwale, poziom efektywnosci finansowej prowadzonej dzia-
lalnosci, polityka dywidend, zobowigzania finansowe obcigzajace przyszte okresy,
wysoko$¢ odpisow amortyzacyjnych. Najczesciej stosowanym krotkoterminowym
zrodtem finansowania przez male i §rednie przedsiebiorstwa sg kredyty, zarowno
inwestycyjne — stuzace finansowaniu potrzeb rozwojowych, jak i obrotowe — finan-
sujace dziatalno$¢ biezgcg. Ze wzgledu na brak wiarygodnego zabezpieczenia spta-
ty kredytu dostep do niego jest utrudniony zwtaszcza na etapie rozruchu firmy, jed-
nak banki wprowadzajg wiele rodzajow kredytow w celu dostosowania si¢ do potrzeb klien-
tow. Obok kredytow wystepuja pozyczki regulowane przepisami cywilnoprawnymi,
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ktore czgsto sg zrodtem finansowania dla jednej strony, za$ dla drugiej szczeg6lna
forma lokaty finansowej. Najtatwiejszym do pozyskania kapitatem sa zobowiagzania
odnawialne majace charakter ptatnosci regulowanych okresowo, ktore sg zrodlem
bezptatnym i obcigzonym najmniejszym ryzykiem zmiennosci stopy oprocentowa-
nia. Sg to migdzy innymi zobowigzania wobec pracownikoéw z tytulu wynagrodzen,
srodki na ubezpieczenia spoteczne, podatki nalezne budzetowi panstwa. Przedsie-
biorstwo obraca tym kapitalem do momentu jego wymagalno$ci praktycznie bez
ponoszenia kosztow. Bardziej elastycznym zrodtem krotkoterminowego finansowa-
nia niz np. kredyty bankowe jest factoring, za pomocg ktorego firmy o niskiej zdol-
nosci do wywigzywania si¢ ze zobowigzan, majace problemy platnicze, moga pozy-
ska¢ $rodki finansowe, omijajac kosztowne zabezpieczenia [Filip, Grzebyk, red.
2012: 53].

Korzystanie z poszczegolnych zrodet finansowania jest ksztattowane kontaktami
firm z otoczeniem, powinno by¢ dokladnie przemyslane, dlatego przedsiebiorcy po-
winni zapozna¢ si¢ ze wszystkimi mozliwosciami i przeanalizowaé obeCng sytuacje
przedsigbiorstwa [Dziekanski i in. 2014: 148-155]. W przypadku wyczerpania trady-
cyjnych mozliwosci pozyskania srodkow sigga si¢ po alternatywne sposoby finanso-
wania. Polskie firmy coraz czgsciej wykorzystuja szanse, jakie stwarzaja niekonwen-
cjonalne formy finansowania, ktore bywaja atrakcyjniejsze od sposobow powicksza-
nia kapitalow tradycyjnymi metodami. Jednak z kapitatem zewnetrznym wprowadza-
nym do przedsigbiorstwa wigzg si¢ tez koszty czy zmiany organizacyjne, przez co
zarzadzajacy powinni zwraca¢ uwage nie tylko na korzysci, ale takze na niebezpie-
czenstwa wynikajace z poszczegolnych zrodet finansowania. Mate i $rednie przedsie-
biorstwa maja wiele mozliwosci pozyskania réznorodnych funduszy na rozwoj dzia-
talnosci i poprawe wynikow gospodarowania, np. venture capital, anioty biznesu,
fundusze pozyczkowe. Rynek finansowy udostepnia coraz to nowsze formy finanso-
wania, ale do zastosowania ich w praktyce potrzebna jest okreslona wiedza i umiejet-
nosci, by wykorzysta¢ zdobyte srodki efektywnie.

Stan i bariery rozwoju przedsiebiorstw w Polsce

W gospodarce rynkowej niezmiernie wazny jest rozwoj indywidualnej dziatal-
nosci gospodarczej. Z uwagi na powyzsze szczegdlnym zainteresowaniem ze strony
rzadzacych cieszy si¢ sektor MSP, bowiem stanowi on 99,8% ogéhu przedsie-
biorstw®. Sektor MSP obejmuje trzy grupy: mikroprzedsigbiorcow, matych przed-
siebiorcow, $rednich przedsigbiorcow, a zakwalifikowanie danej jednostki do okre-
slonej grupy nastepuje na podstawie ustawy o swobodzie dziatalnosci gospodar-
czej’. Tabela 1. przedstawia liczbe przedsigbiorstw w Polsce w okresie 2003-2012
oraz udziat poszczeg6lnych grup w ogolnej liczbie przedsigbiorstw.

* Dane o zasobach przedsiebiorstw pozyskano ze stron internetowych Ministerstwa Gospodarki, ra-
port: Przedsigbiorczo$¢ w Polsce, oraz Glownego Urzgdu Statystycznego.

® Ustawa z dnia 02 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalnosci gospodarczej, Dz.U. z 2010 r., nr 220,
poz. 1447, art. 104-106.
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Tabela 1. Stan i struktura przedsi¢biorstw w Polsce wedlug klas wielkosci — wedlug danych
REGON za lata 2003-2012

Przedsig- mikro- male $rednie duze
Rok biorstwa - - - -
ogélem liczba % liczba % liczba % | liczba | %

2003 | 3646992 | 3463245 | 95,0 | 144618 4,2 30 106 0,8 | 6023 0,2
2004 | 3670915 | 3485970 | 95,0 | 149159 4,1 30 029 0,8 | 5757 0,1
2005 | 3718521 | 3528198 | 94,9 | 154643 4,4 30174 0,8 | 5506 0,1
2006 | 3740741 | 3548677 | 94,9 | 165408 4,4 30219 0,8 | 5437 0,1
2007 | 3806168 | 3599259 | 94,6 | 159426 4,2 30 266 08 | 5471 0,1
2008 | 3868061 | 3666481 | 94,8 | 164 795 4,5 31225 0,8 | 5560 0,1
2009 | 3880237 | 3672853 | 94,7 | 170182 4,6 31648 0,8 | 5554 0,1
2010 | 4086409 | 3876119 | 94,9 | 173099 4,2 31670 08 | 5521 0,1
2011 | 4071576 | 3861352 | 94,8 | 173449 4,3 31329 0,8 | 5446 0,1
2012 | 4122295 | 3912112 | 94,9 | 171552 4,2 32 156 08 | 6475 0,2

Zrédto: Opracowanie na podstawie danych Gtownego Urzedu Statystycznego

W 2012 roku liczba przedsigbiorstw aktywnych zarejestrowanych w Polsce w re-
jestrze REGON wynosita 4 122 295. Struktura tych podmiotdéw, biorac pod uwage
poszczegdlne grupy wielkosci, przestawiata si¢ nastepujaco: mikroprzedsiebiorstwa
(zatrudniajace do 9 pracownikoéw) w liczbie 3 912 112 stanowity 94,9% wszystkich
firm, mate (od 10 do 49 pracownikow) — 171 552 to 4,2% , $rednie (zatrudniajace od
50 do 249 pracownikoéw) — 32 156, co daje 0,8%, zas podmioty duze (zatrudniajace
ponad 249 pracownikow) w liczbie 6 475 stanowity 0,2 % ogdtu przedsigbiorstw.

W poréwnaniu z 2011 rokiem liczba firm odnotowanych w systemie REGON
w 2012 roku wzrosta o 1,2% (w roku 2011 liczba ta wynosita 4 071 576). Ogélnie
z roku na rok mozna zaobserwowac $rednioroczny wzrost przedsiebiorstw w okresie
od 2003-2012 roku z wykluczeniem roku 2011, kiedy nastgpit nieznaczny spadek.
W badanym okresie blisko 95% ogoélu podmiotow stanowily mikroprzedsigbiorstwa
przy $rednio 4,5% udziale matych, 0,8% $rednich i 0,1% duzych przedsigbiorstw.

Prowadzenie indywidualnej dziatalnosci gospodarczej w Polsce jest postrzegane
jako nieatrakcyjna forma pracy wymagajaca duzej inwencji, samozaparcia i zaplecza
finansowego. Na ogodlna negatywna ocen¢ warunkow prowadzenia dziatalnosci ma
wplyw szereg barier, z ktorymi musza zmagac si¢ przedsigbiorstwa. Zostaty one za-
prezentowane na rysunku 2.

Z wykresu wynika, ze sposrod barier ograniczajacych lub wrecz zniechecajacych
do podejmowania ryzyka inwestycyjnego, a czasem nawet do samego prowadzenia
dziatalnosci, najczgséciej wymieniane sg trzy. Sg to skomplikowane procedury admini-
stracyjne, niejasne i niespojne przepisy prawa oraz wysokie podatki i mato sprzyjaja-
cy system fiskalny. Znaczacymi przeszkodami w ocenie przedsigbiorcow sa rowniez
wysokie koszty pracy (16%) i koszty finansowania dziatalnosci (11%). Kolejne barie-
ry maja mniejsze znaczenie. Uzyskaty od 5 do 9% wskazan. Wsrod nich nalezy wyli-
czy¢: poziom konkurencji, niski popyt, brak $rodkéw na rozwoj, biurokracje, brak
wykwalifikowanej kadry, nierzetelno$¢ kontrahentow, a takze poczucie braku popar-
cia ze strony rzadzacych.
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Rys. 2. Bariery w prowadzeniu wlasnej dzialalno$ci w Polsce w 2012 r.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie raportu ,,MSP pod lupa”, Europejski Fundusz Leasingowy,
www.efl.pl/finansowanie/EFL_Raport MSP pod_lup.pdf

Pomimo negatywnej oceny warunkow prowadzenia dziatalnosci nalezy zwrocié
uwage na fakt, iz z roku na rok rosnie liczba przedsigbiorstw. Poprawia si¢ roéwniez
wskaznik przezywalno$ci uznawany za miare ich aktywnosci traktowanej jako konty-
nuacja zatozonej dziatalnosci.

Tabela 2. Wskaznik aktywnosci malych i $rednich przedsiebiorstw w Polsce wedlug danych
za lata 2004-2012

Przedsiebiorstwa
Rok Ogolem zarejestrowane (po rokﬁlggl\:’ve?gs tracji) Wskaznik przezycia
2004 186 684 116 259 62,3%
2005 211142 142 836 67,6%
2006 241 352 160 584 66,5%
2007 273579 193 332 70,7%
2008 294 315 224 825 76,4%
2009 275545 212 169 77,0%
2010 293 046 227989 77,8%
2011 285 455 218 658 76,6%
2012 291134 225 337 77,4%

Zrodto: Opracowanie wiasne na podstawie Raportu Gtownego Urzedu Statystycznego, Warunki po-
wstania i dziatania oraz perspektywy rozwojowe polskich przedsi¢biorstw powstatych w latach 2004—
2012, http://www.stat.gov.pl/gus/5840_823 PLK_HTML.htm
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Jak wynika z tabeli 2, poziom przezywalnos¢ polskich jednostek gospodarczych po
roku od daty rejestracji jest do$¢ niski, jednak wykazuje tendencje wzrostowe.

Alternatywne formy finansowania polskich przedsiebiorstw
— kryteria wyboru i ocena dostepnosci

Z dotychczasowych badan dotyczacych finansowania przedsigbiorstw sektora
MSP wynika, ze wigkszo$é, bo az 61,54%, jednostek korzysta z mieszanych form
finansowania, tgczac finansowanie zewnetrzne z wewnetrznym. Niemal co trzeci
podmiot gospodarczy (29,49%) korzysta wylacznie z whasnego kapitatu, natomiast
8,97% firm stosuje zewnetrzne formy finansowania [Raport Agencji Rozwoju Inno-
wacji, 2012: 45; Filip, Grzebyk, red. 2012: 61-65]

Najbardziej popularng i korzystng formg finansowania zewngetrznego jest kredyt
bankowy, z ktorego korzysta 81,33% przedsigbiorstw. Blisko 60% jednostek wyko-
rzystuje leasing jako alternatywe finansowania swojej dzialalnosci. Trzecig forma
finansowania, najczesciej wybierang przez przedsiebiorstwa, sa dotacje unijne, kto-
rych poziom wynosi 21,17%. Polscy przedsigbiorcy cenig sobie pozyczki od rodziny
i znajomych — z tej formy pozyskania kapitatu korzysta 19,48% firm. Pozyczki od
zewnetrzne] instytucji finansowej niebedacej bankiem sa brane pod uwage przez
7,79% przedsigbiorstw. Przyczyng takiego stanu moze by¢ brak wiedzy o ich istnie-
niu. Dane dotyczace wyboru réznych form finansowania zewnetrznego przez polskie
firmy zostaty przedstawione na rysunku 3.

O 740L
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519%  3,9%

S "3 f———1

kredyt leasing  dotacje pozyczka pozyczka dotacje inne
bankowy unijne  od rodziny od krajowe
lub instytucji
znajomych finansowej

Rys. 3. Formy finansowania zewnetrznego wykorzystywanego przez przedsi¢biorstwa

Zrodto: Opracowanie whasne na podstawie raportu ,,Finansowanie mikro-, matych i $rednich firm
w 2012 r., Agencja Rozwoju Innowacji, http://www.arisa.com.pl/aktualnosci.php/88

Przedsigbiorstwa korzystajace z finansowania zewngtrznego wybieraja jako insty-
tucje¢ finansowa przede wszystkim bank (74%), programy unijne (66%) oraz progra-
my rzadowe (28%). Zaledwie 12% jednostek korzysta z firm finansujacych niebeda-
cych bankami.
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Rys. 4. Najczesciej wybierane przez przedsigbiorstwa instytucje finansowania zewnetrznego

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie raportu ,,Finansowanie mikro-, matych i $rednich firm
w 2012 r., Agencja Rozwoju Innowacji, http://www.arisa.com.pl/aktualnosci.php/88

Z przeprowadzonych badan dotyczacych zrodet finansowania zaré6wno obcych,
jak i wlasnych wynika iz, wickszo$¢ przedsigbiorstw jako Zrodto finansowania wybie-
ra na pierwszym miejscu $rodki wlasne. Wéréd mikroprzedsiebiorcow az 92% w ten
wiasnie sposob finansuje prowadzong dziatalnos¢. Ta grupa firm wykazuje najwigk-
sza nieche¢ do korzystania z obcych Zrodet finansowania. Tylko 37% mikroprzedsig-
biorstw zasila niedobor kapitatu z kredytu, z leasingu 22% i 5% ze $rodkow unijnych.

Mate i $rednie przedsigbiorstwa wykazuja wigksza che¢ finansowania dziatalnosci ze
srodkow obcych. Korzystanie z kredytow bankowych deklaruje 56% matych firm i 50%
$rednich. Z innego obcego finansowania, jakim jest leasing, korzysta 40% matych i 42%
$rednich jednostek. Funduszami unijnymi positkuje sie 18% $rednich firm oraz 9% matych
przedsigbiorstw. Wykorzystywanie poszczegdlnych form finansowania zewngtrznego
uwzgledniajace wielkos¢ firmy zostato zobrazowane na rysunku 5.

srednie

mate

mikro

- 20 40 60 &80 100 120

¥ fundusze unijne u leasing H kredyt bankowy W $rodkiwlasne

Rys. 5. Zewnetrzne zrédla finansowania z uwzglednieniem wielkosci firmy

Zrodto: ,MSP pod lupg”, Europejski Fundusz Leasingowy, www.efl.pl/finansowanie/EFL_Raport_
MSP_pod_lup.pdf
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Uogblniajac, nalezy stwierdzi¢, ze wszystkie przedsigbiorstwa sektora MSP, bez
wzgledu na wielkos¢, jako podstawowa formeg finansowania swojej dziatalnosci wy-
bieraja $rodki wlasne, a gdy tych jest niewystarczajaca ilo$¢, korzystaja najczesciej
kolejno: z kredytu, leasingu oraz funduszy unijnych jako form alternatywnych.

Szerokie badania w zakresie stanu, rozwoju i finansowania sektora matych
i Srednich przedsigbiorstw prowadzi Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci.
W swoich raportach wskazuje, ze przedsiebiorstwa starajace si¢ o finansowanie ze-
Wwnetrzne czesto nie spelniaja okreslonych wymogéw instytucji finansowej, co jest
powodem odmoéw udzielenia pomocy finansowej. Do najczestszych przyczyn odmoéw
finansowania zewnetrznego naleza: niska zdolno$¢ kredytowa przy ubieganiu si¢
o kredyt — t¢ przyczyng jako gtoéwnag wskazuje 36% badanych przedsigbiorstw, brak
wymaganego wktadu wlasnego stanowit bariere dla 27%, natomiast brak wymagane-
go zabezpieczenia — dla 22% jednostek gospodarczych. W przypadku az 15% bada-
nych firm przyczyna odmowy ze strony instytucji finansujacych byt zbyt krotki czas
prowadzenia dziatalnos$ci przez przedsiebiorstwo.

Z danych zawartych w raporcie Agencji Rozwoju Innowacji dotyczacych finan-
sowania przedsigbiorstw sektora MSP wynika, ze jednostki rozwazajace finansowanie
swojej dziatalnosci lub inwestycji ze srodkow obcych potrzebuja przede wszystkim
informacji na temat szczegétowych warunkow, jakie trzeba speié, aby otrzymac
finansowanie. Na potrzebe pozyskania takich danych wskazywato 36% badanych
podmiotéw. Na podjecie decyzji o finansowaniu duzy wplyw maja rowniez infor-
macje dotyczace procedur i wymaganych dokumentéw (26%) oraz wskazanie celu,
na jaki dane przedsigbiorstwo bgdzie pozyskiwato srodki zewngtrzne (18%). Duze
znacznie maja dane o kosztach finansowania, optatach, prowizjach, na ktére wska-
zato 17% badanych firm. Mniejsze znaczenie odnotowano we wskazaniach doty-
czacych informacji o formach finansowania (14%) czy tez korzysciach z finansowa-
nia obcego (8%).

Z kolei raport Europejskiego Funduszu Leasingowego ,,MSP pod lupa” wskazuje
na potrzeby przedsiebiorcow dotyczace ulatwien w pozyskaniu zewnetrznego finan-
sowania. Wérod badanych jednostek najwazniejszymi czynnikami majacymi wplyw
na tatwo$¢ pozyskania zewnetrznego finansowania sg informacje o mozliwosciach
skorzystania z takiej formy informujace o dostgpnych sposobach finansowania inwe-
stycji. Na to uproszczenie wskazuje 26% przedsigbiorstw. Znaczacym czynnikiem sg
procedury zwigzane z pozyskaniem obcego kapitalu — na ten aspekt zwraca uwage
17% badanych firm. Z kolei 18% podmiotow zglasza potrzebe uproszczenia procedur
i wymogow formalnych stawianych im przez instytucje finansowe, 14% — pomocy
W przygotowaniu niezb¢dnej dokumentacji, a 7% — zmniejszenia liczby dokumentow.
Pozostate ulatwienia wskazywane przez badanych przedsigbiorcow to: szkolenia
z mozliwych sposobdw finansowania (6%), ztagodzenie zasad dotyczacych zabezpie-
czen na dane zobowigzania (5%), obnizenie kosztow pozyskiwania kapitatu, oprocen-
towania, optat i prowizji (5%).

Raport Europejskiego Funduszu Leasingowego wskazuje réwniez, jakie formy
zewngtrznego finansowania sg tatwe, a jakie trudne do pozyskania w opinii przedsig-
biorcoOw. Za najtatwiej dostepne zrodta zdecydowanie uznaja oni leasing i kredyt ban-
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kowy. Na pierwszym miejscu znalazt si¢ leasing. Blisko 77% badanych firm podkre-
$la ze z tego rodzaju finansowania mozna skorzystac ,,bardzo tatwo” lub ,raczej fa-
two”. W przypadku kredytow bankowych 37% firm twierdzi, ze ,,raczej tatwo” mozna
go pozyska¢, a 12%, ze ,.bardzo tatwo”. O tym, ze leasing jest ,raczej trudno” badz
,»bardzo trudno” dostepny, przekonanych jest 4% firm. W przypadku kredytow ten
odsetek to juz 27%. Duze obawy wsrod przedsigbiorstw wzbudzajg inne formy finan-
sowania zewngetrznego, jak np. $rodki unijne, ktore 66% firm uznaje za ,,raczej trud-
no” lub ,,bardzo trudno” dostepne. Z raportu mozna wywnioskowacé, iz przedsighiorcy
nie maja wiedzy na temat dostepnosci funduszy venture capital. Az 58% wtasciwosci
firm wskazuje na brak informacji na ich temat.

Podsumowanie

Procesy zachodzace w kazdym przedsigbiorstwie, szczegdlnie w fazie rozruchu,
warunkowane sa przede wszystkim posiadanym kapitatem. Powstawanie oraz rozwoj
przedsigbiorstwa, tak jak i kazdego innego podmiotu gospodarczego, nierozerwalnie
wigze si¢ z pozyskiwaniem $rodkow finansowych oraz z pézniejszym gospodarowa-
niem nimi. Waznym aspektem zatem w zarzadzaniu przedsi¢biorstwami majg alterna-
tywne formy finansowania ich dziatalnosci.

W ostatnich latach obserwujemy ciagly wzrost liczby firm, przy czym w Polsce,
podobnie jak w innych krajach rozwinietych, dominuja mikroprzedsiebiorstwa.
Ogolnie kluczowe znaczenie w rozwoju gospodarczym Polski petnia jednostki sek-
tora MSP.

Z przeprowadzonych badan i analiz wynika, ze przedsigbiorcy okreslaja warun-
ki prowadzenia swoich dzialalnos$ci jako trudne, skarzac si¢ gtdéwnie na skompliko-
wane procedury administracyjne, niejasne i niespdjne przepisy prawa oraz mato
sprzyjajacy system fiskalny. W polskich realiach przedsiebiorstwa gtownie korzy-
staja ze Srodkow wiasnych, ich alternatywa jest finansowanie zewnetrzne. Jako
najbardziej popularne i najkorzystniejsze formy finansowania zewnetrznego wska-
zywane sg przez firmy kredyt bankowy oraz leasing. Rowniez przychylnie polskie
przedsigbiorstwa patrza na dotacje unijne. Sporadycznie korzystajg rOwniez z pozy-
czek od rodziny. Bez wzgledu na wielko$é przedsiebiorstwa firmy sektora MSP
wybierajg kolejno: srodki wlasne, a gdy tych jest niewystarczajaca ilos¢, korzystaja
najczesciej z kredytu, leasingu oraz funduszy unijnych jako alternatywnych form
finansowania. Podobne postawy wykazuja przedsigbiorstwa niezaleznie od rejonu
dziatania.

Przedsigbiorstwa chcace skorzysta¢ z zewnetrznego dofinansowania swojej dzia-
talnosci napotykaja wiele trudnosci z tym zwigzanych. Gtowne bariery stanowia: biu-
rokracja towarzyszaca catemu procesowi, skomplikowane procedury pozyskania
srodkow zewngtrznych oraz zbyt duze wymogi stawiane przez instytucje, od ktorych
moga pozyska¢ finansowanie. Wsrod przeszkdéd wymieniane sg rowniez wysokie
koszty zewnetrznego kapitatu zwigzane z prowizjami.
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Przedsigbiorstwa starajace si¢ o finansowanie zewngtrzne czgsto nie speiniaja
wymogow stawianych przez instytucje finansowe, dlatego tez spotykaja si¢ z odmowa
skorzystania z obcego kapitatu. Wsérod wszystkich form finansowania zewngtrznego
najmniejsze trudnosci wiaza si¢ z korzystaniem z leasingu. Duze obawy wérdod przed-
siebiorstw wzbudzaja inne formy finansowania zewnetrznego, na przyktad $rodki
unijne czy venture capital, co czgsto wynika z niewiedzy interesariuszy. Na bariery
zwigzane z brakiem informacji o mozliwosciach skorzystania z finansowania obcego
za posrednictwem instytucji finansowych wskazuja sami przedsigbiorcy, a przeciez to
jeden z najwazniejszych czynnikoéw majacych wplyw na pozyskanie zewngtrznego
finansowania. Finansowanie dziatalno$ci wytacznie z kapitatu wtasnego wprawdzie
zapewnia utrzymanie ptynnosci finansowej, jednak ogranicza i spowalnia rozwoj
przedsigbiorstwa, ktory jest warunkiem walki z konkurencja, a takze umozliwia wej-
$cie na rynek nowo powstajacym przedsigbiorstwom. Dlatego rynek finansowy udo-
stepnia alternatywne formy finansowania zewnetrznego, ktére to stwarzajag mozliwo-
$ci rozwoju oraz szans¢ poprawy wynikow gospodarowania.
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Alternative ways of financing polish enterprises
—importance and selection criteria

Summary

Currently majority of enterprises regardless of the legal form, type of conducted activities
is forced to search for alternative ways of its financing. The main aim of the article is to present
external sources of financing economic activity of polish companies, especially from small and
medium-sized enterprises. Moreover, the obstacles in using external financing and ways of their
eliminating were presented. Furthermore the assessment of level of facility in usage of such
financing form was conducted. In the course of analytical proceedings secondary studies were
used, which were based mainly on reports from Central Statistical Office , Innovation Devel-
opment Agency and Polish Agency for Enterprise Development.

Key words: small and medium enterprises, external and internal sources of financing, eco-
nomic activity of enterprises



