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Wielowymiarowa analiza porownawcza
kondycji finansowej przedsi¢biorstw przetworstwa
przemyslowego w wojewodztwie opolskim

Streszczenie. W artykule przedstawiono rezultaty rozwazan nad sytuacja finansowa przed-
sigbiorstw przetworstwa przemystowego Opolszczyzny. Podstawowym celem badan bylo porow-
nanie i klasyfikacja przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego Opolszczyzny pod wzgledem
kondycji finansowej (w uktadzie branzowym). W tym zakresie postuzono si¢ taksonomiczna miara
atrakcyjnosci inwestycji (TMAI), ktéra zaliczana jest do grupy metod wielowymiarowej analizy
porownawczej. Badaniami objgto okres 2005-2010. Podstawowe zrodlo danych wykorzystywanych
w badaniach stanowily informacje finansowe analizowanych przedsigbiorstw za lata 2005-2010
pozyskane z Monitoréw Polskich B.

Stowa kluczowe: przedsigbiorstwa przetworstwa przemystowego Opolszczyzny, TMAI

Wstep

Osiagnigcie zaktadanych przez przedsigbiorstwo celéw strategicznych oraz
operacyjnych w znacznym stopniu uzaleznione jest od posiadanej przez podmiot
kondycji finansowej. W tym zakresie istotne wydaje si¢ podjecie przez przed-
sigbiorstwo dziatan zmierzajacych do oceny réznych aspektéw funkcjonowania
przedsigbiorstwa, zwigzanych m.in. z rentownoscia, wielkoscia zaangazowanego
kapitatu czy stopniem plynnosci finansowe;.

W pracy skoncentrowano si¢ na ocenie kondycji finansowej przedsigbiorstw
przetworstwa przemystowego Opolszczyzny. Szczegodlny nacisk potozono na
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poroéwnanie i klasyfikacje sytuacji finansowej przedsigbiorstw w uktadzie
branzowym. Do przeprowadzonych badan wykorzystano taksonomiczna miarg
atrakcyjnosci inwestycji, ktéra umozliwia obiektywna oceng fundamentalna
podmiotu.

1. Charakterystyka przedsi¢gbiorstw przetworstwa
przemystowego Opolszczyzny

Przetworstwo przemystowe nalezy do tzw. sekcji D Polskiej Klasyfikacji
Dziatalno$ci (PKD)!, ktora umozliwia pogrupowanie dziatalnos$ci gospodarczej
podmiotéow funkcjonujacych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na podstawie
PKD mozliwe jest wyodrgbnienie poszczegolnych branz przetworstwa przemy-
stowego. W szczegolnosci wyrdzni¢ mozna nastepujace branze:

— przemyst spozywczy,

— przemyst lekki,

— przemyst drzewny,

— przemyst papierniczy,

— przemyst chemiczny i paliwowy,

— przemyst materiatow budowlanych,

— przemyst metalowy,

— przemyst elektryczny,

— przemyst maszynowy,

— przemyst motoryzacyjny.

Analiza danych statystycznych Gtéwnego Urzedu Statystycznego wska-
zuje, ze w okresie 2005-2010 na Opolszczyznie funkcjonowato co najmniej
8000 podmiotow nalezacych do branz przetworstwa przemystowego?. Wyniki
analiz pozwalaja na stwierdzenie, ze wsrdod podmiotow przetworstwa prze-
mystowego w wojewodztwie opolskim przewazaly przedsigbiorstwa nalezace
do przemystu drzewnego i metalowego (zob. wykr. 1). Zaobserwowano, ze na
przestrzeni lat 2005-2010 w przemysle drzewnym funkcjonowato ponad 1700
podmiotow, podczas gdy w przemysle metalowym ponad 1500 przedsigbiorstw.
Dla pozostatych branz nalezacych do sekcji D PKD zidentyfikowano liczebno$¢
podmiotow nieprzekraczajaca w rozpatrywanym okresie 1200 przedsigbiorstw.
W toku analiz stwierdzono jednocze$nie, ze sposréod branz przetworstwa
przemystowego najwigkszy przyrost podmiotéw nastapit w latach 2005-2010
dla przemystu elektrycznego. Nalezy doda¢, ze przemyst spozywczy, lekki,

' www.stat.gov.pl/klasyfikacje/pkd 07/pkd 07.htm [12.11.2012].
2 Zmiany strukturalne grup podmiotoéw gospodarki narodowej w wojewoddztwie opolskim [za
lata 2007-2011], Informacje i opracowania statystyczne, Urzad Statystyczny w Opolu, Opole.
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Wykres 1. Liczba przedsigbiorstw nalezacych do branz przetworstwa przemystowego
w wojewodztwie opolskim (w latach 2005-2010).
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716 dto: opracowanie whasne na podstawie: Zmiany strukturalne grup podmiotéw gospodarki narodowej
w wojewodztwie opolskim [za lata 2007-2011], Informacje i opracowania statystyczne, Urzad Statystyczny

w Opolu, Opole.

Wykres 2. Produkcja sprzedana przedsigbiorstw nalezacych do branz przetworstwa
przemystowego w wojewodztwie opolskim (w latach 2005-2010)
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materiatow budowlanych, chemiczny i paliwowy oraz motoryzacyjny charakte-
ryzowal si¢ stosunkowo stabilng liczba funkcjonujacych w nich przedsigbiorstw
w okresie 2005-2010.

Przeprowadzone analizy danych statystycznych Gléwnego Urzedu Staty-
stycznego pozwalaja na stwierdzenie, ze sposrod przedsigbiorstw przetworstwa
przemystowego Opolszczyzny najwigksza wartoscia produkcji sprzedanej cha-
rakteryzowat si¢ w latach 2005-2010 przemyst chemiczny i paliwowy, a w dalszej
kolejnosci przemyst spozywcezy (zob. wykr. 2). W branzach tych wartos¢ produk-
cji sprzedanej przekraczata w rozpatrywanym okresie 2500 mln zt. Ponadto, w to-
ku analiz zidentyfikowano podobny poziom produkcji sprzedanej w kilku bran-
zach. Zjawisko to odnotowano w okresie 2005-2010 dla przemystu materiatow
budowlanych oraz metalowego. Dodatkowo przeprowadzone analizy pozwolity
na stwierdzenie, ze spos$rod przedsigbiorstw branz przetworstwa przemystowego
najmniejsza wartoscia przychodow z ogétu prowadzonej dziatalnosci wyrdzniat
si¢ przemyst lekki.

Warto zaznaczy¢, ze branze przetworstwa przemystowego wojewoddztwa
opolskiego charakteryzuja si¢ stosunkowo wysokimi mozliwo$ciami rozwojo-
wymi’.

2. Metodologia przeprowadzanych badan

W podjetych badaniach nad poréwnaniem i klasyfikacja przedsigbiorstw prze-
mystu przetworczego Opolszczyzny pod wzgledem kondycji finansowej skoncen-
trowano si¢ na podmiotach, ktére zobowiazane sa do badania i ogtaszania rocz-
nych sprawozdan finansowych, zgodnie z art. 64 ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci — Dz.U. nr 121, poz. 591 z p6zn. zm. Przedsigbiorstwa te
spetniaty co najmniej dwa z ponizszych warunkow:

— $rednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto co naj-
mniej 50 osob,

— suma aktywow bilansu na koniec roku obrotowego wynosita w walucie
polskiej co najmniej 2 500 000 euro,

3 Zob. wigcej m.in.: A. Zygmunt, J. Zygmunt, Istota i znaczenie dzialalnosci inwestycyjnej
opolskich przedsiebiorstw w kreowaniu rozwoju regionu, w: Programowanie rozwoju regionu. Lad
ekonomiczny i $rodowiskowo-przestrzenny, red. K. Heffner, Wyd. Instytut Slaski Sp. z 0.0., Opole
2007, s. 88-99; M. Szewczyk, Opole Voivodship: Prospects for low-technology manufacturing
industry, The International Conference Hradec Economic Days 2012. Economic Development
and Management of Regions, red. P. Jedlicka, Gaudeamus, Hradec Kralove 2012, s. 198-202;
A. Zygmunt, M. Szewczyk, Ocena kondycji finansowej przedsiebiorstw branzy produkcji
metalowych wyrobow gotowych Opolszczyzny w kontekscie rozwoju regionu, ,Barometr Regionalny.
Analizy i Prognozy” 2012, nr 2 (28), s. 65-71.
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— przychody netto ze sprzedazy towarow i produktow oraz operacji finanso-
wych za rok obrotowy wynosity w walucie polskiej co najmniej 5 000 000 euro.

Do badan przyjeto te przedsigbiorstwa, ktore opublikowaty sprawozdania
finansowe w Monitorach Polskich B w okresie 2005-2011. Warunek ten spehito
116 przedsigbiorstw nalezacych do przetworstwa przemystowego Opolszezy-
zny. Ich liczebno$¢ w podziale na poszczegdlne branze ksztattowata sig nastg-
pujaco:

— 16 przedsigbiorstw przemyshu spozywczego,

— 2 przedsigbiorstwa przemystu lekkiego,

— 7 przedsigbiorstw przemystu drzewnego,

— 8 przedsigbiorstw przemystu papierniczego,

— 18 przedsigbiorstw przemystu chemicznego i paliwowego,

— 12 przedsigbiorstw przemystu materiatow budowlanych,

— 25 przedsigbiorstw przemystu metalowego,

— 5 przedsigbiorstw przemystu elektrycznego,

— 17 przedsigbiorstw przemystu maszynowego,

— 6 przedsigbiorstw przemystu motoryzacyjnego.

Badaniami objeto okres 2005-2010. Zrédto danych stanowily sprawozdania
finansowe analizowanych przedsigbiorstw za lata 2005-2010.

Poréwnanie i klasyfikacj¢ przedsigbiorstw przemystu przetworczego Opolsz-
czyzny pod wzgledem kondycji finansowej przeprowadzono przy wykorzysta-
niu taksonomicznej miary atrakcyjnosci inwestycji (TMAI), ktéra umozliwia
obiektywna ocen¢ fundamentalng przedsigbiorstwa®. Miara ta zaliczana jest do
grupy metod wielowymiarowej analizy porownawczej, ktore pozwalaja na ,,jed-
noczesng analizg [...] co najmniej dwoch zmiennych opisujacych kazdy badany
obiekt (zjawisko). TMALI opiera si¢ na kluczowych wskaznikach finansowych,
ktore umozliwia oceng ptynnosci finansowej, zadtuzenia, sprawnos$ci dziatania
przedsigbiorstwa, jego rentownosci, a takze zwigzanych z rynkowa wartoscig
akeji 1 kapitatu.

Metoda TMAI wymaga stworzenia macierzy obserwacji X oraz przeksztat-
cenia wszystkich wskaznikow w stymulanty poprzez obliczenie ich odwrotnosci.
Nastgpnie nalezy przeprowadzi¢ normalizacj¢ zmiennych zgodnie ze wzorem®:

xlj='7, (i=l,...,n;j=l,..., Wl), (1)

4 H. Wasilewska, M. Janusiewicz, Taksonomiczna miara atrakcyjnosci inwestycji w akcje na
przyktadzie wybranych spélek gieldowych, ,,Bank i Kredyt” czerwiec 2000, s. 78.

5 M. Luniewska, W. Tarczynski, Metody wielowymiarowej analizy porownawczej na rynku
kapitatowym, WN PWN, Warszawa 2006, s. 9.

¢ 'W. Tarczynski, Rynki kapitatlowe: metody ilosciowe. Vol. 1, Wyd. Placet, Warszawa 1997,
s. 269.
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gdzie:

j —indeks okreslajacy numer wskaznika,

i —indeks okreslajacy przedsigbiorstwo,

xy — znormalizowana warto$¢ j-tego wskaznika dla i- tego przedsigbiorstwa,

x; — warto$¢ j-tego wskaznika dla i-tego przedsigbiorstwa,

X, — $rednia arytmetyczna j-tego wskaznika,

s, — odchylenie standardowe j-tego wskaznika.

W dalszej kolejnosci nalezy wyznaczy¢ warto$ci wspotczynnikow TMALI
przy zastosowaniu nastgpujacej formuty’:

0= (X G @

gdzie:

g, — warto$¢ wspotczynnika TMAI dla i-tego przedsigbiorstwa,

x;)j — maksymalna warto§¢ wskaznika,

w, = wagi przyporzadkowane poszczegdlnym wskaznikom, okreslone ze
wzoru®:

V.

W= (= 1,2, ., m), 3)
2

j=1

gdzie: V, — wspdfczynnik j-tej zmiennej diagnostycznej przed normalizacja wyli-
CZony ze wWzoru:

“4)

Ponadto, algorytm TMAI wskazuje na konieczno$¢ przeprowadzenia norma-
lizacji ¢, na podstawie nastgpujacego wzoru’:

“=0 (5)

gdzie:
g, — znormalizowana warto$¢ ¢ ;
0O — norma wartos$ci okreslona ze wzoru:

0=q+25, (6)

7 'W. Tarczynski, M. Luniewska, Dywersyfikacja ryzyka na polskim rynku kapitalowym, Placet,
Warszawa 2004, s. 91.

§ M. Luniewska, W. Tarczynski, op. cit., s. 45.

® W. Tarczynski, op. cit., s. 269.
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gdzie:

g — $rednia arytmetyczna zmiennej ¢,

S, - odchylenie standardowe zmiennej g,.

W kolejnym kroku TMAI nalezy wyliczy¢ ostateczng warto$¢ znormalizowa-
nych wartosci TMAI, przy wykorzystaniu nastgpujacej formuty'*:

q,=1-q, ()
gdzie ¢’ oznacza ostateczna wartos¢ TMAL

Zaktada sig, ze im wyzsza wartos¢ TMALI, tym lepsza jest kondycja finansowa
danego przedsigbiorstwa w poroéwnaniu z pozostatymi podmiotami poddawanymi
analizie.

W przeprowadzonych badaniach nad porownaniem i klasyfikacja przedsie-
biorstw przemyshu przetwoérczego Opolszczyzny pod wzgledem kondycji finan-
sowej postuzono si¢ wybranymi wskaznikami finansowymi, ktore reprezentuja
obszary plynnosci finansowej, zadtuzenia, sprawnos$ci dziatania przedsigbiorstwa
oraz jego rentownosci. Nalezy podkresli¢, ze w podjetych badaniach nie uwzgled-
niono wskaznikoéw rynkowej wartosci akcji i kapitatu. Decyzja ta podyktowana
zostata brakiem uczestnictwa badanych przedsigbiorstw w publicznym obrocie!'.
Jednoczesnie podjeto decyzje o wiaczeniu do przeprowadzanych badan dodatko-
wej miary, ktora umozliwia oceng oddziatywania kapitalu obcego na rentownos¢
kapitatu wtasnego. W rezultacie, w podjetych badaniach uwzgledniono nastgpu-
jace wskazniki finansowe:

— wskaznik biezacej pltynnosci,

— wskaznik ptynnosci szybkiej,

— wskaznik wydajnosci gotowkowej sprzedazy,

— wskaznik pokrycia aktywow statych kapitatem statym,

— wskaznik rentownosci sprzedazy,

— wskaznik rentownosci aktywow,

— wskaznik rentownosci kapitalu wtasnego,

— wskaznik og6lnego zadhuzenia,

—wskaznik udziatu kapitatu obcego krotkoterminowego w kapitale obcym
ogotem,

x,, — wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego,

x,, — wskaznik zadluzenia dtugoterminowego,

x,, —wskaznik pokrycia zobowiazan odsetkowych,

x,, —wskaznik efektu dzwigni finansowe;j,

T TR o o T

= R ==
~N

o0

=
Rl

10"H. Wasilewska, J. Pleskot, Wybrane elementy analizy fundamentalnej na przykladzie bankéw
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, ,,Bank i Kredyt”, kwiecien 2002 r.,
s. 43.

1" Sposrod badanych podmiotéow jedynie przedsigbiorstwo REMAK znajduje si¢ w obrocie
publicznym.
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x,, —wskaznik globalnego obrotu aktywami,

x,; — wskaznik rotacji naleznosci,

x,, — wskaznik rotacji zapasow.

W toku badan stwierdzono jednak stosunkowo wysoki poziom korelacji wy-
stepujacy migdzy wybranymi wskaznikami finansowymi (zob. tab. 1).

Tabela 1. Macierz korelacji wskaznikow finansowych przyjetych do badan nad poréwnaniem
i klasyfikacja przedsigbiorstw przemyshu przetworczego Opolszezyzny (za lata 2005-2010)

xl xZ x} xA xi xﬁ x7 x% xq xl() xll xIZ xl}

X, 1

X, 0,95 1

X, 0,56 0,31 1

X, 0,75 0,55| 0,72 1

X, 0,40( 020 0,81| 045 1

X, 0,78 0,57| 090]| 0,70| 0,72 1

X, 031( 0,09 094| 0552| 0,79| 0,73 1

X 0,28 0,05| 0,65| 0,61 085| 048| 0,61 1

X, 0,52 028 0,80| 0,78| 0,87| 0,70 0,70 | 0,96 1
X, 0,58| 043| 0,61 030| 0,65| 083 042| 035 0,50 1
x, |-032|-042|-0,28|-0,07|-0,29| -0,18 | 0,43 | 0,02 | 0,09 | 0,07 1
x, |-0,68|-0,82|-020|-0,14|-0,15| 0,39 | -0,15| 0,20| 0,01 |-0,29| 0,77 1
X, 0,68 0,67 0,63| 049| 042| 061| 0,64 0,15| 035| 0,25|—-0,85|—0,81 1
gdzie:

x, — wskaznik biezacej ptynnosci,

x, — wskaznik ptynnosci szybkiej,

x, —wskaznik wydajnosci gotowkowej sprzedazy,

x, — wskaznik pokrycia aktywow statych kapitatem statym,

x, — wskaznik rentownosci sprzedazy,

x, — wskaznik rentownos$ci aktywow,

x, — wskaznik rentownosSci kapitatu wlasnego,

x, — wskaznik ogolnego zadtuzenia,

x, — wskaznik udziatu kapitatu obcego krétkoterminowego w kapitale obcym ogétem,

x,, — wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego,

x,, — wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego,

x,, — wskaznik pokrycia zobowiazah odsetkowych,

x,, — wskaznik efektu dzwigni finansowe;j.

716 dto: opracowanie whasne na podstawie wynikéw badan empirycznych.

Wyniki badan wskazuja na stosunkowo wysoka korelacje migdzy: x, a x,,
XgAX55 ;805 X AN, X 3,45 X AN Xy AN, X AX 5 X, AX 5, X X, 2 takze mig-
dzy x , a x .. Zjawisko to skutkowato konieczno$cia eliminacji z przeprowadza-
nych analiz zmiennych x,, x,, x,, x ,, x , oraz x, . W konsekwencji, do pordwnania
i klasyfikacji przedsigbiorstw przemystu przetworczego wojewodztwa opolskiego

w zakresie kondycji finansowej postuzono sig nast¢pujacymi zmiennymi:
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— wskaznik biezacej ptynnosci,

— wskaznik pokrycia aktywow statych kapitatem statym,
— wskaznik rentownosci sprzedazy,

— wskaznik rentownosci aktywow ogodtem

— wskaznik rentownosci kapitalu wtasnego,

— wskaznik ogdlnego zadtuzenia,

— wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego,

— wskaznik zadluzenia dlugoterminowego,

x,, — wskaznik pokrycia zobowiazan odsetkowych,

x,, — wskaznik efektu dzwigni finansowe;.

Dobor do badan powyzszych zmiennych zostat ponadto zweryfikowany pod
katem ich wymiaru informacyjnego w zakresie poréwnania i klasyfikacji przed-
sigbiorstw przemystu przetworczego Opolszczyzny pod wzgledem kondycji
finansowe;j.

[ S R NN -bx —x

N R R R R
(=}

3. Rezultaty badan nad poréwnaniem i klasyfikacja
przedsi¢biorstw przetworstwa przemyslowego Opolszczyzny
pod wzgledem kondycji finansowej (w ukladzie branzowym)

W pierwszym kroku przeprowadzanych analiz, na podstawie przyjetych do
badan zmiennych, zidentyfikowano sze$¢ macierzy danych (X = [x,.j]), ktore skta-
daly si¢ ze wskaznikow finansowych obrazujacych kondycje¢ finansowa przed-
sigbiorstw przetworstwa przemystowego Opolszczyzny w okresie 2005-2010.
W nastgpnym kroku dokonano przeksztatcenia wszystkich wskaznikow finanso-
wych w stymulanty poprzez obliczenie ich odwrotno$ci oraz poddano macierze
normalizacji. Nastgpnie przeprowadzono dzialania zmierzajace do ustalenia
wag, ktore umozliwialy okreslenie wspolczynnikow TMAIL W dalszej kolejno-
$ci wspolezynniki te znormalizowano w celu wyznaczenia ostatecznej wartosci
taksonomicznej miary atrakcyjno$ci inwestycji dla przedsigbiorstw przemystu
przetworczego Opolszczyzny w latach 2005-2010.

Przeprowadzone badania umozliwiaja wysunigcie szeregu wnioskow. Po
pierwsze uzyskane rezultaty wskazuja, ze kondycja finansowa przedsigbiorstw
w poszczegolnych branzach przetworstwa przemystowego Opolszczyzny nie ule-
gala gwattownym zmianom w latach 2005-2010 (zob. tab. 2).

Ponadto zwrocono uwage na podobienstwo przedsigbiorstw branz przetwor-
stwa przemystowego Opolszczyzny w zakresie sytuacji finansowej. Zjawisko
to zauwazalne jest zwlaszcza w analizie $rednich wartosci TMAI dla badanych
przedsigbiorstw (w uktadzie branzowym) (zob. wykr. 3).
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Tabela 2. Wartos¢ TMAI dla przedsigbiorstw przetworstwa przemystowego Opolszczyzny
(w uktadzie branzowym)

Rok
Przemyst

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Spozywczy 0,903 0,896 0,840 0,901 0,885 0,90
Lekki 0,815 0,895 0,918 0,903 0,848 0,89
Drzewny 0,907 0,891 0,905 0,883 0,892 b.d.
Papierniczy 0,876 0,914 0,809 0,910 0,908 0,89
Chemiczny i paliwowy 0,909 0,907 0,887 0,905 0,904 0,93
Materiatow budowlanych 0,918 0,909 0,958 0,904 0,904 0,88
Metalowy 0,918 0,906 0,898 0,917 0,902 0,89
Elektryczny 0,919 0,907 0,891 0,914 0,917 0,87
Maszynowy 0,903 0,903 0,948 0,904 0,905 0,88
Motoryzacyjny 0,933 0,909 0,947 0,896 0,935 0,92

Zr6dto: opracowanie wlasne na podstawie wynikéw badan empirycznych.

Wykres 3. Srednie warto$ci taksonomicznej miary atrakcyjnosci inwestycji dla przedsigbiorstw
przetworstwa przemystowego w wojewddztwie opolskim (w ujgciu branzowym)
(za lata 2005-2010)
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Zr6dto: opracowanie wlasne na podstawie wynikéw badan empirycznych.

Wyniki badan wskazuja, ze ze wzgledu na zblizony poziom $redniej war-
tosci TMAI miedzy przedsigbiorstwami poszczegdlnych branz przetworstwa
przemystowego nie jest mozliwie jednoznaczne wysunigcie wnioskdéw, ze dana
branza przetworstwa przemystowego jest wyraznie lepsza pod katem kondycji
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finansowej niz pozostale. Podobienstwo sytuacji finansowej przedsigbiorstw
migdzy poszczegolnymi branzami moze wynika¢ ze specyfiki przetworstwa
przemystowego, co wiaze si¢ z mozliwoscia oddziatywania zblizonych czyn-
nikow na ich kondycj¢ finansowa. Jednoczesnie nalezy zaznaczy¢, ze badane
przedsigbiorstwa przetworstwa przemystowego Opolszczyzny charakteryzowa-
ly si¢ dobra kondycja finansowa w latach 2005-2010. Zjawisko to nalezy trakto-
wac jako pozytywne, zwlaszcza w sytuacji spowolnienia gospodarczego, ktore
od drugiej potowy 2008 r. wystapito w Polsce na skutek kryzysu swiatowego.
Dobra kondycj¢ finansowa nalezy thumaczy¢ wysokim popytem wewngtrznym
na wigkszo$¢ produktow branz przetworstwa przemystowego, a takze stosun-
kowo wysokim popytem zewngtrznym, zwtaszcza w odniesieniu do produktow
branzy przemystu motoryzacyjnego, chemicznego i paliwowego, elektryczne-
go, drzewnego i spozywczego.

Zakonczenie

Przeprowadzone badania pozwalaja na wysunigcie wniosku o dobrej kondycji
finansowej przedsigbiorstw nalezacych do branz przetworstwa przemystowego
w wojewodztwie opolskim w latach 2005-2010. Ponadto, na podstawie taksono-
micznej miary atrakcyjnosci inwestycji, ktora umozliwia obiektywna oceng fun-
damentalna podmiotu, stwierdzono zblizona sytuacje¢ finansowa miedzy przedsie-
biorstwami poszczegdlnych branz przetworstwa przemystowego, co skutkowato
brakiem jednoznacznego wysunigcia wnioskow, ze dana branza jest wyraznie
lepsza pod katem kondycji finansowej niz pozostale branze przetworstwa prze-
mystowego w wojewodztwie opolskim.

Istotno$¢ poruszanych zagadnien zwiazanych z kondycja finansowa przedsig-
biorstw przetworstwa przemystowego Opolszczyzny sktania do przeprowadzenia
dalszych badan. Koncentrowa¢ si¢ one beda m.in. na identyfikacji czynnikow,
ktore wptywaja na podobienstwo kondycji finansowej przedsigbiorstw migdzy
branzami przetworstwa przemystowego w wojewodztwie opolskim.
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A comparative multivariate analysis of financial situation
of manufacturing enterprises from the region of Opole

Summary. The paper deals with the results of financial situation examination of manufacturing
enterprises from the region of Opole. The main purpose of the study is a comparison and classifi-
cation of enterprises belonging to manufacturing in the region of Opole according to their financial
situation. The study uses taxonomic attractiveness measure of investment, which is recognized as
one of the methods of comparative multivariate analysis. The examinations cover the years 2005-
-2010. The main source of data are financial statements of the analysed enterprises published in the
Official Journal of the Republic of Poland ,,Monitor Polski B.”
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