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Kryzys finansowy jako zrodto zagrozen depozytéw bankowych

1. Wprowadzenie

W XX wieku nasgpit dynamiczny rozwdj globalizacji, ktéra zintendgygdwata
swiatowe przeptywy rénych elementéw materialnego i duchowegoia spoteczéstw
oraz proces transgranicznego przeptywu wiedzy,rinézji, idei technik, kapitatow,
0s6b, dobr i ustug prowagkzy do gkbokich przemian zachogeych we wszystkich
stronach wspoéiczesnegwiata (Szymaski 2005, s. 135).

Jednoczénie dat s zauwayc¢ spadek znaczenia ftw narodowych. Na rynku
globalnym pastwo nie bylo w stanie kontrolowaani regulowa procesow
gospodarczych w takim stopniu, jak dawniej. Zostaj® w tej sferze zagiowane
przez takie organizacje jak bizynarodowy Fundusz Finansowy, Ba§wiatowy oraz
korporacje transnarodowe.

Finansowe zatamanie lat 90. ubiegtego wieku zdybkkoavato zaléenia tzw.
Konsensusu Waszyngiskiego (liberalizacja rynkow, deregulacja, prywaiga
sektora publicznego, réwnowaga finanséw, abnie podatkow, nadmierne ¢cia
wydatkéw na cele socjalne). \afa role w Konsensusie odgrywat przeptyw kapitatow
zagranicznych, magy stymulowg& wzrost gospodarczy. Jedmak otwarte rynki
kapitalowe, w paiczeniu z nieuregulowanym sektorem finansowym, olyazie
kryzysowg putapk. Kryzys azjatycki wymusit inne podeje do liberalizacji, tzw.
sekwencjonowanie, czyli liberalizgcjpoprzedzoa stworzeniem silnego systemu
regulacji i nadzoru bankowego.

Wielki kryzys, ktory pojawit s w USA w 2008 r. przeniést siw inne regiony
swiata. W krajach, ktére obraly podapnirog nieuregulowanych i ztych kredytow
w sektorze finansowym (niektére fswa Europy) nie bylo mitiwe unikniecie
zatlamania gospodarczego. Ich dobre weka wzrostu z lat 2002-2007 oparte byty, jak
sie okazato, nie na mocnych fundamentach gospodas&z, ha tatwej dogpnasci do

kredytu i wysokiemu udziatowi tzw. lewarowaniu (fag-Mika 2013, s. 31).
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Kryzys finansowy postawit nowe wyzwania prze@viatowym systemem
finansowym (Frejtag-Mika 2010, s. 87), zwlaszczaakresie zapewnienia stabifto

systemu finansowego, w tym bezpietzigva, depozytowego.

2. Znaczenie systemu finansowego w gospodaragiatowe]

W literaturzeswiatowej spotyka si wiele definicji systemu finansowego. Gée
ekonomistoéw analizuje ten system, Bopod uwag instytucje, ktore wchodzw jego
sktad (podejcie instytucjonalne) lub funkcje, jakie spetniawrgospodarce (podaie
funkcjonalne). Podké&ana jest té wspotzalenos¢é migdzy r&nymi elementami
systemu finansowego (podele systemowe). Pgtzeniem powyszych podeg jest
podefcie systemowo-funkcjonalne.

W podefciu funkcjonalnym system finansowy postrzegany jekb mechanizm
zaopatrywania gospodarki w pigdz (podejcie monetarne) lub jako mechanizm
posredniczenia midzy podmiotami magymi nadwyki kapitalu a tymi, ktére go
poszukuy (podegcie oparte na poednictwie). Na funkcje systemu finansowegozme
patrz€ szerzej, jako na mechanizm uiiwiajacy realizacg wszystkich planow
finansowych podmiotéw dziakggych na rynku (pozyskiwanie kapitatow, inwestowanie
oszczdnasci, transformagj ryzyka itp.) (Matysek-<drych 2007, s. 88).

Podejcie systemowe odwotuje ¢sido cech charakterystycznych dlazétago
sytemu tj. zbudowanie z oldlenych elementow, wewitrzne uporzdkowanie
i spojnad¢ tych elementéw oraz dziatanie w olanym otoczeniu. Ekonorgi
przyjmujcy takie podejcie definiup system finansowy jako zbior upgdkowanych
I spojnych elementdéw, ktdérymasinstytucje finansowe, rynki finansowe, infrastiuta
systemu finansowego, prawo finansowe (Mikita 2309,64).

Wydaje s¢, ze najpetniejsza definicia systemu finansowego Wani
Z zastosowania podeja systemowo-funkcjonalnego. Podeg¢ to akcentuje zar6wno
cechy typowe dla kalego systemu, jak zefunkcje, jakie peini system finansowy
w gospodarce. Zgodnie z tym podegm, system finansowy to uklad wzajemnie
powigzanych elementow (takich jak: instytucje finansowgtawo finansowe,
infrastruktura finansowa, rynki finansowe irp.), ouitiwiajacy przedsibiorstwom,
gospodarstwom domowym i gaowi zaspokajanie wszelkich potrzeb zwanych
z finansow sfel funkcjonowania.

Wiek XXI to okres istotnych przeohren systemow finansowych

w poszczegoélnych krajaclwiata: liberalizacji finansowej, globalizacji i pepu
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technologicznego. Liberalizacji finansowa oznacraniejszanie ingerencji patwa
w system finansowy. Wynika to z przekonani@ nadmierna ingerencja iswa
w system finansowy prowadzi do nieefektywnej algpkaasobow w gospodarce.
Pojawia s¢ problem zbyt niskiego poziomu oszdnasci ze wzgédu na
administracyjne utrzymywanie stép procentowych opmablem ograniczania akciji
kredytowej, co hamuje rozwdéj gospodarczy.

Konsekwencje liberalizacji finansowej dla gospodasl postrzegane przez
ekonomistoéw niejednoznacznie.

Z jednej strony uwza sk, ze liberalizacja prowadzi do zylkiszenia zasobow
oszczdnasci w gospodarce i rozmiaréw akcji kredytowej (caymzynia s¢ do rozwoju
gospodarczego kraju), z drugiejzgrony podkréa sk, ze koszty pozyskania kapitatu
rosrg z uwagi na obserwowany wzrost stop procentowychavaa s¢ tzw. syndrom
nadmiernego zadhkenia pverborrowing syndronje ktérego zrodiem jest nadmierna
ekspansja kredytowa bankow, co w konsekwencjiaraoprowadzi do pojawienia i

kryzysu finansowego.

3. Kredyt jako zrodto niestabilnosci

Wartaicia dominupca w swiatowym systemie kapitalistycznym jest pagea
pienigdzem. llg¢ piengdza mae zosta tak okrélona, ze staje sion przyblzonym
odbiciem warunkéw kredytowych. Jednak stabilna sc¢ilopiengdza nie jest
réwnoznaczna ze stabillgospodarg. W latach 30. XX w. popularne staty dieorie
popytowe J.M. Keynesa, jednak po jego smierci okazaly s one niepopularne,
poniewa zalecenia zwizane z deflag] doprowadzity do pojawienia ¢itendencii
inflacyjnych.

Pojawiata s§ natomiast tzw. ekonomia post-keynesowska, jakootazknyli
ekonomicznej, ktérejzrédta segajp do ,Ogdblnej teorii zatrudnienia procentu
i pienigdzd (Kaynes 1985), aczkolwiek jej poiejszy rozwdj nagpit pod znacznym
wptywem M. Kaleckiego (1979), J. Robinson (196B) Davidsona (1992).

Ekonomici post-keynesowscy utrzymywalie teoria Keynesa byla powae
znieksztatcona przez dwie inne gtébwne szkoly kegnekie: ekonomi neoklasyczy,
ktora dominowata w latach 1950-1960 i przez ekordiew-Keynesowsk ktéra wraz
Z réznymi odmianami ekonomii neoklasycznej zgazdominowa& w makroekonomii
gtéwnego nurtu, poeavszy od lat 1980. Ekonomipost-keynesowskmazna uwaaé

za prolg odbudowy teorii ekonomicznej dwietle idei i poghdéw Keynesa. Jednak
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nawet w kacu lat 1940. tacy post-keynési jak J. Robinson prébowali dystansdwa
sic od samego Keynesa, jak rowhnied pojawiagcego s¢ wtedy neo-keynesizmu.
Niektorzy post-kayne&ti podzielali nawet bardziej pegtowe pogidy niz Keynes,
ktadagc nacisk na polityk bardziej przyjazp dla pracownikow i idei redystrybucji.
J. Robinson, P. Davidson H. Minsky (1992) daji mozn& za podkrélanie wpltywu na
ekonomg praktycznych rénic pomedzy r&znymi typami inwestycji w przeciwiestwie
do bardziej ogélnych rozwan Keynesa.

Wyréznikiem ekonomii post-keynesowskiej jest zasadatgfekego popytu, teza
ze popyt jest wany zaréwno w diugim, jak i krotkim okresie, gdikonkurencyjna
gospodarka rynkowa nie posiada automatycznej tenjiddo pelnego zatrudnienia.
W przeciwigstwie do cgsto wyraanego pogldu, teoretyczy podstaw zawodngci
nie g sztywne lub lepkie ceny i ptace (jak w New-Keyneskie] ekonomii, ktéra jest
uwazana za zmodyfikowanekonom¢ neoklasyczg). Wielu post-keynesistow odrzuca
model IS/LM J. Hicksa (1937), ktéry byt bardzo ptgyay w ekonomii neoklasycznej.

Pozytywny wktad post-keynesizmu wykracza poza tetacznego zatrudnienia
do teorii podziatu dochodu, wzrostu, handlu i ropwown ktérych popyt odgrywa
kluczowg role, podczas gdy w ekonomii neoklasyczngjosie determinowane jedynie
przez stron podaows. Na polu teorii monetarnej, ekonaitii post-keynowscy nateli
do pierwszych, ktorzy podksiali, ze poda piengdza reaguje na popyt na kredyt
bankowy tak,ze bank centralny mie dokonywdé wyboru albo ildci piengdza albo
stopy procentowej, lecz nie m® stosowé obu opcji jednoczmie. Poghd ten byt
w dwzym stopniu wgczony do polityki monetarnej, ktdra obecnie przyjenstopy
procentowe raczej jako cel,znilos¢ piengdza. Na polu finansow H. Minsky wysain
teorie kryzyséw finansowych, ktéra ostatnio cieszy gonownie zainteresowaniem, ze
wzgledu na tez o wrazliwosci finansowej.

Banki centralne, obok uwzglniania wskanikbéw pientznych, maj obecnie na
uwadze wiele innych czynnikbw (np. obfito rynkow), ktore uwzgidniajg
w podejmowaniu decyzji zwkanych z utrzymaniem stabiléw piengdza.

Kredyt odgrywa wana rolg we wzrdgcie gospodarczym, a potencjalnaaineosé
otrzymania go w sposoéb znacy podnosi dochodowé inwestycji.

Przewidywana stopa zysku jest ngfzej wyzsza nk pozbawiona ryzyka stopa
procentowa — w przeciwnym wypadku dokonywanie inygsnie bytoby dziataniem
pierwszoplanowym — dlategoztéstnieje dda mara zysku z zaggania payczek. Im

bardziej w inwestycji mina zastosowazasad dzwigni finansowej, tym bardziej staje
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sie ona atrakcyjna, pod warunkietre koszt pierydza pozostanie ten sam (Soros 1999,
s. 158). Szczegollnie niestabilny jest kredykdaynarodowy, mimoze podlega on
ustawowym regulacjom.
Regulacje mydzynarodowe nie nadajag jednak za globalizagj rynkow
finansowych. Krajowe systemy finansowe znajdsig pod egid bankdéw centralnych
I innych wiadz finansowych. MFW, mgy ochranida migdzynarodowy system
bankowy musi w sytuacjach kryzysowych zabteggomoc na rynkach finansowych.
Kazdy kryzys finansowy poprzedza niekontrolowana eksj@akredytowa maga

swoje gebokie podtae w nadmiernej konsumpcji (Barber 2008).

4. Ryzyko depozytariuszy

W ciggu ostatnich dekad Bank Rozrachunkowedliynarodowych(Bank for
International Settlements BliSvydat rozporzdzenia dla prywatnych i centralnych
bankéw na przyktad porozumienie Bazylea 1] z roku2010
(http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm): ,Bazylea tb kompleksowy zestawrodkow
reformowania opracowany przez Komitet Bazylejski Nadzoru BankowegoBgasel
Committee on Banking Supervisjow celu wzmocnienia przepisow, nadzoru
I zaradzania ryzykiem w sektorze bankowym. sfedki map na celu:

- popraw zdolngci absorbowania przez sektor bankowy wgév wynikagcych
z finansowego i gospodarczego r@p, bez wzgidu na jegarddio,

- popraw kierowania ryzykiem i zaggzaniem,

- wzmocnienie transparentie bankow i jawnéci.

Srodki takie jak zwékszenie rezerw i zmniejszeniezvdgni finansowej s
pozytywnymi krokami w kierunku zapobiegania upadiom bankow, ale przeplsail-
in, ktory obarcza deponentow odpowiedzidlig za niewyptacaln& lub straty,
wyznacza bardzo niebezpieczny precedens.

W lipcu 2011 roku Rada Stabilfm Finansowej Financial Stability Board, FSB
pod kierownictwem BIS opublikowata dokument ,Efektywne rozyianie dla
systemowo wanych instytucji finansowych” (http://tiny-url.comtbstbl), w ktorym
znalazt s¢ zapis: ,zgodnie z uchwalbokresla sk proponowane istotne elementyirau
bail-in w celu umadaliwienia finansowanej przez wierzycieli rekapitalci ustug
finansowych”.

Celem bail-in jest zmniejszenie utraty wasm i zakiocé gospodarczych

zwigzanych z pogpowaniem upadkziowym instytucji finansowych i jednocaae
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zapewnienie,ze koszty wynikajce z uchwaly $ ponoszone przez udziatowcow

I niezabezpieczonych wierzycieli instytucji finamsah, co oznacza nibwosé
wydania nowych akcji w trybie pilnym bez konieczaiozgody akcjonariuszy, czylie
czasami deponentom ¢dy wydawane akcje upadiego banku lub nowego banku
stworzonego na bazie upadtego banku, tak jak siate bankiem Bankia w Hiszpanii

I Bankiem Cypru w roku 2013.

W padzierniku 2011 rokuFSB wydato nasfpny dokument zatytutowany:
.Kluczowe atrybuty reimow Efektywnego Rozwgzania dla instytucji finansowych”
(http://tinyurl.com/ojndxaw). Preambuta stanowk jednym z celéw jest ,ochrona
waznych funkcji gospodarczych poprzez mechanizmy,ekfivzwalaj akcjonariuszom
I wierzycielom niezabezpieczonym i nieubezpieczongirsorbowanie strat w sposéb,
ktory szanuje hierarchiroszczé w likwidacji”. Tak wiec, depozytorzy staj Sie
niezabezpieczonymi wierzycielami, ktorzyg sostatni w kolejce do otrzymania
odszkodowania, @i bank zostanie zlikwidowany. Poza tym depozyakcje mog by¢
przeniesione na osekirzech w przypadku niewyptacalsoi, jak rownie depozyty
upadtego banku magy¢ uzyte do utworzenia innego banku.

W listopadzie 2012 r. opublikowano dokument dorgdczatytutowany
~Planowanie dziak naprawczych i decyzyjnych — wdamnie wymaga kluczowych
atrybutow” (http://tinyurl.com/IgtjxIs).

W czerwcu 2013 roku opublikowano opracowani®lS: ,Ramy
dokapitalizowywania bankow zbyt gych, by mogty upse”
(http://tinyurl.com/koy39kj). W preambule zapisangProponowany mechanizm
finansowania przez wierzycieli dokapitalizowaniankéw zbyt duaych, by mogty
upas¢, ktére osigajg punkt zatamania, gwarantujeze to raczej akcjonariusze
I ubezpieczeni wierzyciele z prywatnego sektoraictakbankéw, a nie podatnicy
ponosa koszty decyzji. Powsszy zapis szanuje istnigp hierarch¢ wierzycieli i maoe
by¢ stosowany do kalego upadapego podmiotu w ramach grupy bankowe).
Mechanizm cgsciowo ,wyksiegowuje” wierzycieli, aby dokapitalizowabank w ciagu
weekendu, daf im bezpéredng pewnaé¢ co do ich maksymalnej straty. Bank jest
nastpnie sprzedawany w sposob, ktéry utiwia rynkowi ustalenie ostatecznych strat
wierzycieli. Ten mechanizm nmie wyeliminow& moralne ryzyko catej grupy bankowej
w kosztowo efektywny sposob, ktory ogranicza rowmgzyko naruszenia stabiléc

finansowej”.



42 | Eliza Frejtag-Mika

Bail-in jest wdraany w czasie weekendu, kiedy zostaje utworzony kban
pomostowy” pridge bank jednak zamiast akcji w nowym banku pomostowym
deponenci i wierzyciele otrzymypbligacje nowego banku. Waétn tych obligacji §

natychmiast obriane w czasie weekendu, aby dokapitalizonwawy bank.

5. Cypr — jako studium przypadku (Mutton 2013, s. 12)

Cypr jest jednym z najmniejszych czionkow Unii Bpegskiej. Do marca 2013
roku posiadat ogromny sektor bankowy, gtdwnie zyakimi Rosjan, Brytyjczykow,
0s0b piogcych brudne piegdze i z innychzrédet. W 2009 roku cypryjska gospodarka
weszta w gboka recest, a trwapcy do 2012 roku upadek rynku nieruchditio
I toksyczny grecki dtug spowodowaty degradagpspodarki do poziomu olkdlenego
przez mé¢dzynarodowe agencje ratingowe jakmieciowy. Ogromny zagraniczny
sektor bankowy na Cyprze zgromadzit 22 mld. euraigdt greckiego sektora
prywatnego przy depozytach bankowych wyngogzh 120 mid euro, w tym 60
miliardow pochodzcych z rosyjskich koncernow.

W roku 2012 dia podatnéé na toksyczne greckie dtugi zmusita Cypr dospso
o dofinansowanie przez UE.

Trzy decyzyjne w tej sprawie instytucje — Komisjaurépejska (KE),
Miedzynarodowy Fundusz Walutowy (IMF) i Europejski Ba@entralny (EBC) —
narzucitysrodki oszczdnasciowe, w tym obnienie wynagrodzedla urzdnikow, rent,
zasitkbw oraz podatki, po czym 16 marca przyznabymld. euro dofinansowania.
W ramach tej transakcji wprowadzono jednorazowyagbekl bankowy w wysoki
6,7% od inwestycji nie przekraczaych 100 tys. euro i 9,9% od wszych depozytow
dla wszystkich wewgtrznych rachunkow bankowych. Na dwa gtéwne bankiniB of
Cyprus i Cypr Popular Bank (Laiki), naiono kontrole kapitatowe, zanaaac wyptaty
przekraczajce kwot 300 euro, przy czym oddziaty w Wielkiej Brytanipgostaty
otwarte.

To porozumienie musiato Byratyfikowane przez cypryjski parlament, ale
ogromna demonstracja przeciwnikOw tego rezania przed siedzabw Nikozji
doprowadzita do jego odrzucenia.

W marcu rad Cypru zostat zmuszony przez — KE, IMF | EBC dstmgkturyzacji
i potagczenia Banku Cypru i Laiki, zamieniaj ten ostatni w przeznaczony do upadku,

tak zwany ,zty bank”.
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25 marca prezydent, wdnicy IMF i ministrowie finanséw strefy euro ogtbsi
bezprecedensawkonfiskat depozytéw bankowych obu bankéw, przy czym Kklienci
Laiki zostali ,pokrzywdzeni” bardziej. Wszystkie plezyty przekraczage 100 tys.
euro w Laiki zostaty ,obeite”, natomiast takie same depozyty w Banku Cypaty stic
nieubezpieczonymi depozytami otymi 40% optai. Depozyty nie przekraczge tej
kwoty w Banku Cypru byly chronione jako depozyty empieczone, naginie
wprowadzono kontrole kapitatu w catym systemie lmamkm, zamykajc go na prawie
dwa tygodnie poprzez wprowadzenie catodziennegaezaania operacji bankowych
(bank holidayi ograniczenie dziennych wyptat.

WKkroétce ujawniono,ze w tygodniach poprzedzaych wprowadzone w marcu
dziatania ratunkowe bogaci Rosjanie | wspoOtpracowniprezydenta wycofali
z zagraonych bankéw miliardy euro. Konfiskata prywatnycbpdzytow bankowych
byta bezprecedensowa, mimg takie dziatanie bylo zgodne z prawem w oparciu
0 uzgodnienia Bazylea lll.

Bank Cypru, najwikszy bank na tej wyspie, swiadczyl, ze nasgpnie
skonwertowat 37,5% depozytow przekragegch kwot 100 tys. euro do akcji klasy
A, zatrzymugc dodatkowo 22,5% kapitatu w charakterze buforu eveentualg
konwersg w przyszidci. Kolejne 30% zostato czasowo zarwooe i przechowane jako
depozyt. Tak wic ilos¢ pienkedzy, ktora zostata zabrana od cypryjskich depomnento

byta u wszystkich prawie rowna céémich kont.

6. Regulacje dotycace sanacji zagraonych upadkiem bankéw w Unii
Europejskiej

W maju 2013 roku ukazat sikomunikat prasowy Parlamentu Europejskiego
(http:/ftinyurl.com/oc37es8) ,Podatnicy i ciutaczeusz by¢ ostatnimi ludmi
powotanymi do ratowania bankow”. Poisge stanowisko negocjacyjne parlamentu
zostato zatwierdzone przez Komisjs. Gospodarczych i Walutowych w projektach
przepisow dotyczych ratowania zaggonych upadkiem bankéw.

Z tekstu wynika,ze wyklucza s korzystanie z depozytéw mniejszychz ri0O0
tys. euro, a nawet depozyty parey tej kwoty powinny b§ ostatnimi, ktére zostan
wykorzystane do ratowania banku. Komisja gtosowplaeciwko wykorzystaniu
funduszy gwarancyjnych do innych dziateniz zabezpieczenie depozytow, a #ek

okreslita sciste warunki w sprawie wykorzystanieodkéw finansowych podatnikow.
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Zgodnie z zasadami projektu w celu rozzania kryzysu w pierwszym ¢dzie
uzyte beda wiasne aktywa i pasywa wakgz/ch z upadkiem bankoéw. Przypadek Cypru
wyraznie wskazuje na potrzelpasnych procedur, aby zapewnie koszty bda ponosé
akcjonariusze, posiadacze obligacji, a dopierompateponenci.

Zatwierdzone stanowisko zasadniczo zachowuje zapmpara przez Komisg
kolejnas¢ wierzycieli bankdw, jednak ono tak wprowadza klauzule olkdlajace, ze
nieubezpieczone, czyli te powsj 100 tys. euro, magbyé¢ wykorzystane tylko
W ostateczngxi.

Projekt usuwa réwnie proponowan przez Komisi mazliwosé przekazywania
srodkow z systemoOw gwarancji depozytow na razywanie bankowych problemow.

Zachodni system bankowy jest niedoskonaty. Rynkarisowe wykreowaty 12-
krotnas¢ swiatowego PKB w postaci instrumentow finansowystviatowe PKB to 71
bin. dolaréw, instrumentéw finansowych jest dwéna razy wecej. Oznacza toze
wigkszas¢ z nich to toksyczne aktywa o zerowej wacio (Kazmierczak 2015).

Przyczyny obecnego kryzysu finansowego przedstawiPiketty (2015).

7. Podsumowanie

Deponenci w wielu krajach as chronieni do pewnej granicy za pomoc
ubezpieczenia depozytow, wszystkie te systemy gwawaania depozytowasjednak
niewystarczajce, niedofinansowane i nigdy niecda w stanie zrekompensowa
wszystkich depozytéw w przypadku upadku banku.

Przecgtny deponent magy ograniczog mazliwos¢ wycofania srodkow
z wszystkich daych bankéw niewiele mi@ zrobé, aby s¢ obront. Oczywicie
trzymanie depozytéw w jednym banku paejilimitu gwarantowania depozytow jest
rozgdne, ale nadal nie ma gwarancfie to ubezpieczenie kiedykolwiekedrie

wyptacone.
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Streszczenie

Kryzys finansowy jako zrodto zagrozen depozytéw bankowych

Kryzys finansowy 2007-2008 pokazat wygokiestabilng¢ istniegca w systemie
finansowym gospodarléwiatowej, w tym bezpieczstwa depozytowego. Szczegllnie
niestabilny jest kredyt madzynarodowy i mimoze podlega ustawowym regulacjom,
nie nadzaja one jednak za globalizacyynkow finansowych. Kady kryzys finansowy
poprzedza niekontrolowana ekspansja kredytowa,acgaaswoje gibokie podiae

w nadmiernej konsumpcji. Z drugiej stronyzkg depozytariusz, ktéry deponuje swoje
piengdze w banku, zawsze ponosi ryzyko niewyptacadnobanku. Mimo
wprowadzonych midzynarodowych procedur w zakresie bezpiaszga depozytow —
przecetny deponent magy ograniczon mazliwos¢ wycofaniasrodkow ze wszystkich
duzych bankéw ma niewielesrodkow manewru, aby @i obroni. Klasycznym
przyktadem stat si tu Cypr, gdzie konfiskata prywatnych depozytowtsstai
bezprecedensowa.

Stowa kluczowe kryzys finansowy, kredyt, depozyty bankowe.

Abstarct

Financial crisis as a threat for bank deposits

Financial crisis 2007-2008 proved high instabiéisting in the financial system of the
world economy, including deposits security. Inteéioraal credit is especially unstable
and even in spite of the fact it is subject to ftatpry laws, they do not follow the

globalization trend of financial markets. Each fiogl crisis is preceded by an
uncontrollable loan expansion with roots in ovetedaonsumption. On the other hand,
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each investor placing his or her cash on bank atsobears the risk of bank
insolvency. Despite introduction of internationabgedures regarding deposits safety -
an average depositor has limited withdrawal pobt#s from large banks to secure
own position. Cyprus became a classical case df awgituation where confiscation of
private funds is without compare or precedent pnsimilar situation.

Key words: financial crisis, loan, bank deposits.



