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RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN
GRUPY KAPITALOWEJ. STUDIUM PRZYPADKU

Streszczenie: Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest uznawana za jeden z najbardziej za-
awansowanych i najtrudniejszych obszaréw rachunkowosci. Zastosowanie rachunkowo-
$ci zabezpieczen ma na celu uchroni¢ warto§¢ wyniku finansowego przed nadmierna
fluktuacjg. Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia jednost-
ki przed zmiennoscia czynnikdw zewngtrznych nie jest tozsame ze stosowaniem rachun-
kowosci zabezpieczen. Artykut analizuje zasady ewidencji oraz prezentacji instrumen-
tow pochodnych przez Grupe Kapitatowa ABC w celu zabezpieczania przed ryzykiem
zmiennosci przeptywow pieni¢znych oraz wynikow finansowych wyrazonych w walu-
tach krajowych ze wzglgedu na zmiany cen materiatow i towarow.

Stowa kluczowe: rachunkowo$¢ zabezpieczen, instrumenty pochodne, ryzyko.

Wprowadzenie

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest to special accounting, ktora zyski i straty
na instrumencie zabezpieczajagcym pozwala zrekompensowac przez zyski i straty
na pozycji zabezpieczanej. Stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen wymaga sto-
sowania szczegOlowych rozwigzan w tym zakresie okreslanych przez MSR 39:
,Instrumenty finansowe i ich wycena”. Spelienie wymogow, takich jak przygoto-
wanie wlasciwej dokumentacji rachunkowos$ci zabezpieczen, pomiar efektywnosci
zabezpieczenia, powoduje zniechecenie, a tym samym rezygnacje z wykorzysta-
nia zasad rachunkowos$ci zabezpieczen i stosowanie wytacznie standardowych
zasad rachunkowosci dla danej transakcji. Spotki, grupy kapitatowe stosuja czg-
sto instrumenty pochodne do zabezpieczenia ryzyka finansowego, okreSlajac
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transakcje jako ,,zabezpieczajaca”, nie wykorzystujac mozliwosci, jakie daje ra-
chunkowos¢ zabezpieczen w zakresie ograniczenia zmienno$ci wartosci wyniku
finansowego na skutek zmian wartosci réznorodnych czynnikéw rynkowych.

Celem artykutu jest przedstawienie istoty rachunkowosci zabezpieczen oraz jej
wplywu na informacje prezentowane w sprawozdaniach finansowych, w oparciu
o analizg transakcji z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych w Grupie Kapita-
towej ABC. Cel artykulu zostanie zrealizowany poprzez studia literatury przedmio-
tu, aktow prawnych oraz studium przypadku wybranej grupy kapitatowe;.

1. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Transakcje zabezpieczajace zawiera si¢ w celu ograniczenia ryzyka ponie-
sienia strat w wyniku niekorzystnych zmian kursow walut, stop procentowych,
cen towardw, surowcOw oraz innych czynnikéw rynkowych. Zabezpieczaniu
podlegaja przeplywy pienigzne zwigzane z zawartymi lub przyszlymi transak-
cjami handlowymi oraz warto$¢ godziwa posiadanych aktywow. Rachunkowos$é¢
zabezpieczen to szczegbdlny obszar uregulowan w MSR 39 dotyczacy transakcji
z zastosowaniem instrumentow pochodnych. Zastosowanie rachunkowos$ci za-
bezpieczen ma na celu uchroni¢ warto$¢ wyniku finansowego przed nadmierng
fluktuacja. Wykorzystywanie instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia
jednostki przed zmiennos$cig czynnikow zewngtrznych nie jest tozsame ze sto-
sowaniem rachunkowos$ci zabezpieczen. By jednostka mogta stosowaé rachun-
kowos$¢ zabezpieczen, musza by¢ spelnione ponizsze warunki formalne [Baka-
larski, Naczynski i Prus, 2002, s. 14]:

1) przygotowanie przed zawarciem transakcji dokumentacji potwierdzajacej ist-
nienie powigzania zabezpieczajacego,

2) przygotowanie dokumentacji powigzania zabezpieczajacego,

3) okreslenie przyjetych zasad oraz metody oceny efektywnos$ci zabezpieczenia.

Powigzanie zabezpieczajace musi by¢ wysoce skuteczne przez caty okres trwania
zabezpieczenia. W momencie zawarcia transakcji zabezpieczajacej jednostka powinna
udokumentowa¢ oczekiwang efektywnos¢ zabezpieczenia (np. w postaci obliczen sy-
mulacyjnych). Zabezpieczenie powinno miescic si¢ w przedziale od 80% do 125%.

Efektywno$¢ zabezpieczenia oceniana jest na biezgco i jest skuteczna, gdy
W momencie ustanowienia zabezpieczenia oraz przez caly okres jego trwania
zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczanego, jak tez zmiany prze-
ptywow Srodkdéw pienieznych zostang w cato$ci skompensowane przez relatyw-
ne zmiany instrumentu zabezpieczajacego.
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Poza spetieniem wymogow formalnych jednostka okresla rodzaj powigza-
nia zabezpieczajacego. Zgodnie z [MSR 39, par. 86] wyr6znia si¢ nastgpujace
rodzaje powiazan zabezpieczajacych:

— zabezpieczenie wartosci godziwej,
— zabezpieczenie przeptywow pienieznych,
— zabezpieczenie udzialow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych.

Zabezpieczenie warto$ci godziwej — wystepuje w sytuacji, gdy zabezpie-
czone jest ryzyko zmian wartosci ujetych w bilansie aktywow, pasywow (lub
uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania) albo wyodrebnionej czesci ta-
kiego sktadnika aktywow, zobowigzania (lub uprawdopodobnionego przysztego
zobowiazania) majacych wpltyw na wynik finansowy [MSR 39, par. 86(a)].

Zabezpieczenie przeplywéw Srodkow pienieznych — wystepuje w sytuacji,
gdy zabezpieczana jest zmienno$¢ przeptywow pienieznych, ktore przypisac
mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem akty-
woOw lub zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng planowang transakcja, kto-
ra moglyby wptyna¢ na wynik finansowy [MSR 39, par. 86(b)].

Zabezpieczenie udzialow w aktywach netto w podmiocie zagranicznym,
ktorego dziatalno$¢ nie stanowi integralnej czesci dziatalnosci firmy.

W zaleznos$ci od rodzaju zabezpieczenia w rozny sposob ujmowane sg skutki
zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego
(tabela 1).

Tabela 1. Ujecie zmian warto$ci pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajacych

Rodzaj Pozycja Instrument
zabezpieczenia zabezpieczana zabezpieczajacy
Zabezpieczenie Zmiany warto$ci wykazywane sa Przeszacowania wartosci godziwej
wartos$ci godziwej w rachunku zyskow i strat ujmowane sg w rachunku zyskow i strat

Skumulowane zmiany wartosci godziwej

oczekiwanych przysztych przeptywow

ujmuje si¢ w kapitatach

— Jesli skutkiem transakcji ujety zostanie
sktadnik aktywow finansowych, to

Zabezpieczenie' zyski{strfity ujete w kapitale zostajf; Zmiana warto$ci: ‘

przeplywéw przeniesione do rachunku zyskow i strat | — efektywna — w kapitale wlasnym ,

pienieznych — Jesli skutkiem transakcji ujety zostanie | — pleefektywna —w rachunku zyskow
sktadnik aktywoéw niefinansowych, to: 1 strat

a) zatrzymane w kapitale zyski/straty
przeniesie si¢ do rachunku zyskow
i strat

b) skoryguja warto$¢ poczatkowa
nowo nabytego sktadnika

* Zabezpieczenie udziatow w aktywach netto podmiotéw zagranicznych ujmuje si¢ podobnie jak zabezpieczenia
przepltywow pienigznych.
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Mozliwo$¢ uzyskania pozadanego efektu ksiegowego nie zawsze zalezy od
charakteru i celu gospodarczego zawartej transakcji zabezpieczajacej, niemniej
warto podja¢ wysitek, by osiagna¢ okreslone efekty wynikajace z mozliwosci
kompensowania zmian warto$ci godziwej lub przeptywow pieni¢znych instru-
mentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej w tym samym okresie spra-
wozdawczym [Krzyzanowska, 2013, s. 12]. Jednym z warunkow jest wskazanie
pozycji zabezpieczanej oraz pozycji zabezpieczajacej.

Pozycja zabezpieczana to aktywa/zobowigzania, w tym takze uprawdopo-
dobnione przyszte zobowigzania lub planowana przyszta transakcja, z ktoérymi
wigze si¢ ryzyko zmiany warto$ci godziwej albo przysztych przeptywow pie-
nieznych oczekiwanych przez jednostke. Pozycje zabezpieczong moze stanowic
rowniez grupa aktywow lub zobowigzan, jesli z kazdym ze sktadnikow grupy
wigze si¢ ryzyko o podobnym charakterze.

Zabezpieczenie to wybor jednego lub wigcej instrumentow zabezpieczaja-
cych, ktorych zmiana warto$ci kompensuje zmiang wartosci godziwej zabezpie-
czanej pozycji lub zwiazanych z taka pozycja przeptywow.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen jest tylko wtedy rozwigzaniem wilasciwym,
gdy jest rozpatrywana pod wzgledem efektywnosci. Standard wymaga, by za-
bezpieczenie byto wysoce skuteczne i na biezaco oceniane przez caly czas trwa-
nia zabezpieczenia (nie rzadziej niz przy sporzadzaniu rocznego lub srodrocznego
sprawozdania finansowego) [MSR 39, OS105, pkt b]. Potwierdzenie wysokiej
skutecznos$ci pozwala jednostce na kontynuacje stosowania zasad rachunkowo-
$ci zabezpieczen w nastgpnym okresie. Utrzymanie wysokiej skutecznosci wy-
daje sie najtrudniejszym z wymogow rachunkowosci zabezpieczen.

Warto nadmieni¢, ze trwajace prace nad zmiang regulacji w rachunkowosci
instrumentow finansowych zaktadaja wprowadzenie zmian w celu uproszczenia
zasad rachunkowosci zabezpieczen. M.in. proponowane jest usunigcie limitu
efektywnosci i pozostawienie do oceny jednostki osadu, czy zabezpieczenie jest
zadawalajaco skuteczne [Czajor, 2011, s. 66].

2. Instrumenty pochodne w polityce zabezpieczenia ryzyka
Grupy Kapitalowej ABC

Jak wynika z polityki zarzadzania ryzykiem, Grupa Kapitalowa ABC' jest
narazona na ryzyko zmiennosci przeplywow pienieznych oraz wynikow finan-
sowych wyrazonych w walutach krajowych ze wzgledu na zmiany cen materia-

! Grupa Kapitatowa, udostepniajac dokumentacje wewnetrzng, zastrzegta sobie anonimowos¢.
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16w 1 towarow. Intencja zarzadzajacych ryzykiem nie jest catkowita eliminacja za-
grozen wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikoéw
ryzyka, lecz zapewnienie, by nie przekroczyly one ustalonych, bezpiecznych po-
ziomow. Grupa zawiera transakcje z wykorzystaniem takich instrumentow jak:

— kontrakty swap na zmiane stop procentowych,

— terminowe kontrakty walutowe typu forward.

Grupa Kapitatlowa ABC jest na etapie wdrazania polityki zabezpieczania ryzy-
ka, ktora ma obowigzywa¢ zarowno Spotke Matke, jak 1 spotki zalezne. Grupa wy-
korzystywata instrumenty pochodne, aby zabezpieczy¢ zmiany wartosci posiada-
nych aktywow/zobowigzan, bez stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zarzadzanie ryzykiem, zgodnie z zamierzeniami Grupy, bedzie si¢ odby-
waé centralnie. W przygotowywanej polityce zarzadzania ryzykiem okreslono
organizacj¢ procesu zarzadzania ryzykiem, ktora polega m.in. na:

— efektywnym realizowaniu decyzji w ramach zarzadzania ryzykiem,

— kontroli i ograniczaniu ryzyka,

— efektywnym zrzadzaniu relacjami z bankiem w obszarze zabezpieczania ry-
zyka finansowego.

Aby zapewni¢ spojnos¢ stopnia i czasu (horyzontu) zabezpieczenia pozycji
na ryzyko finansowe na poziomie ustalonym przez Zarzad Grupy Kapitatowe;j
ABC, zawierane beda transakcje wewngtrzne pomigdzy Matka a spotkami za-
leznymi. Zawieranie transakcji wewnetrznych bedzie dokonywane na podstawie
zawartych umow ramowych, gdy:

a) zostala zawarta transakcja zewngtrzna zabezpieczajagca w czesci ekspozycje
na ryzyko finansowe danych spolek zaleznych,

b) istotne ekspozycje na ryzyko finansowe w poszczeg6lnych spotkach grupy
wzajemnie si¢ kompensuja.

Transakcje wewnetrzne sg transakcjami przeciwstawnymi, w ktorych spot-
ka dominujaca jest jednym z kontrahentéw. Transakcje beda zawierane zgodnie
z warunkami transakcji rynkowej. Wycena zawartych transakcji bedzie dokony-
wana raz w miesigcu we wszystkich spotkach grupy, wycena odbywac si¢ be-
dzie wedtug warto$ci godziwej, ktéra zostanie ustalona wedtug wlasciwego mo-
delu wyceny.

Glownym obszarem zarzadzania ryzykiem Grupy jest ryzyko walutowe.
Zrédtami tego ryzyka sa przede wszystkim:

— wydatki inwestycyjne,
— walutowe instrumenty finansowe,
— zakup oraz sprzedaz denominowana w walucie obcej,

srodki pieni¢zne i ekwiwalenty w walucie obce;j.
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Grupa w polityce zarzadzania ryzykiem okreslita zasady pomiaru ryzyka.
Pomiar ryzyka obejmuje:

1) oszacowanie pozycji walutowej dla kazdej waluty w podziale na wplywy

1 wydatki,

2) okreslenie pozycji walutowej:

a) dla przeptywow zakontraktowanych i uprawdopodobnionych — wszystkie
przeplywy z podziatem na poszczegolne miesigce dla calego okresu trwa-
nia kontraktu,

b) dla przeplywoéw planowanych — w okresach miesigcznych dla horyzontu
12 miesiecy.

Waznym elementem polityki zabezpieczania ryzyka walutowego jest ustalenie
tzw. limitu, ktory ma odzwierciedla¢ poziom akceptowanego ryzyka. Maksymalna
strata bedzie ustalana do poziomu wyniku netto Iub wielkosci kapitatow. Okre§lono
réwniez stopien zabezpieczenia, ktory ma by¢ mierzony tzw. wspotczynnikiem za-
bezpieczenia. Jest to stosunek nominatu zawartych transakcji zabezpieczajacych do
warto$ci nominalnej zabezpieczanego przeptywu. Wspotczynnik zabezpieczenia jest
okreslony na réznym poziomie w zaleznosci od kategorii przeplywu:

— pozyskiwane finansowanie — 50%-100% ( dla okresu zapadalnosci),

— inwestycje strategiczne — 50%-100% (dla szacowanego okresu trwania na-
ktadow inwestycyjnych),

— uprawdopodobnione przeptywy — 80%-100% (od 12 miesiecy do daty zapa-
dalnosci),

— zakontraktowane — 30%-80% (od 12 miesigcy do daty zapadalnos$ci),

— planowane — 0-80% (do12 miesiecy).

Narzedzia zabezpieczania ryzyka walutowego okreslono jako:

a) naturalne — utrzymanie lub otwarcie niezabezpieczonej pozycji walutowej
przeciwstawnej do pozycji podlegajacej zabezpieczeniu,

b) instrumenty pochodne (transakcje wymiany walut FX forward, FX swap, opcje
zakupu lub sprzedazy, symetryczne struktury opcyjnie, transakcje CIRS).

Ustalono procedury dotyczace procesu identyfikacji oraz pomiaru ryzyka
dla Grupy i dla kazdej spoiki zaleznej, ktorych efektem bedzie comiesigczne ra-
portowanie ekspozycji na ryzyko (ewentualne zmiany istotne w ciggu miesigca)
zardwno w grupie, jak i dla kazdej spotki zalezne;.
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3. Rachunkowos¢ instrumentow pochodnych i ich prezentacja
w sprawozdaniu Grupy Kapitalowej ABC

W dotychczasowej polityce rachunkowosci instrumenty pochodne byty trakto-
wane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik fi-
nansowy i zgodnie z MSR 39 zaliczane do pierwszej kategorii aktywoéw finanso-
wych w wartosci godziwej, jesli ich wartos¢ byla dodatnia, lub zobowigzan
finansowych przy ujemnej ich wartosci. Mimo iz Grupa Kapitalowa ABC traktowa-
fa instrumenty pochodne jako instrumenty zabezpieczajace ryzyko finansowe, to nie
stosowata zasad rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany w polityce rachunkowosci
przewidujg stosowanie rachunkowosci zabezpieczen z wykorzystaniem instrumen-
tow pochodnych w celu zabezpieczenia wartosci godziwej, jak izabezpieczenia
przeplywow pienigznych.

W celu zaprezentowania zasad ujmowania i rozliczenia transakcji wybrano
jedna z terminowych transakcji wymiany walutowej forward FX (tabela 2), ktéra
jest jedna z wielu transakcji terminowych przeprowadzonych przez Spotke Matke.

Tabela 2. Charakterystyka kontraktu forward

FX 605390 12-11-20XX zakup PLN 1380 723,89
sprzedaz CZK 8 678 340,00
kurs 0,1591
data waluty 30-12-20XX

Zawarty kontrakt terminowy dotyczy sprzedazy CZK, do wyceny zawar-
tych kontraktow jednostka stosuje wycene bankowa (tabela 3), ktéra jest pod-
stawg ksiggowania na koniec kazdego miesigca kosztow lub przychodéw wyni-
kajacych z wyceny, jak i rozliczenia transakcji (tabela 4).

Tabela 3. Wycena bankowa zawartego kontraktu forward na dzien 31.11.20XXr.

Wycena (dla
Data Data . CI.RS wycena Waluta
Instrument . - Nominat nogi receive, dla
zawarcia zapadalnosci wyceny
Forward wycena
nogi buy)
FX forward 12/11/20XX 30/12/20XX 8 678 340,00 8671448.927 CZK
Wycena (dla Waluta Wycena Para Kurs forwardowy
CIRS wycena wyceny w PLN walutowa dla FX forward/Kurs wykonania
nogi pay, dla dla FX opcji
Forward
wycena nogi
sell)
-1 376 675,75 PLN 43 707,58 CZK/PLN 0,1591




14 Krystyna Barczyk

Transakcja terminowa forward ma zabezpieczy¢ platno$¢ w walucie obcej
(CZK), zawarta transakcja stanowi umowe, na mocy ktorej nastepuje zamiana
przeplywow pieni¢znych pomiedzy stronami, przy czym ptatnosci w jednej wa-
lucie sg zastgpowane platnosciami w drugiej walucie.

Z wyceny bankowej wynika, ze na dzien 31.11.20XX r. kontrakt przynosi
straty, ktore beda ujete w wyniku finansowym. Ujecie ksiggowe transakcji ter-
minowej przedstawia tabela 4.

Tabela 4. Ujecie ksiggowe wynikajace z wyceny kontraktu forward

Potwierdzenie Data Kwota kupiona/ Kwota sprzedana/ tIefrlrlriiS- Data
zawarcia FX zawarcia /waluta kupiona /waluta sprzedana nowy waluty
FX605390 12-11- 1380 723,89 PLN 8 678 340,00 CZK | 0,1591 30-12-
20XX 20XX
Nalezno$¢ Naleznos¢ Zobowiazanie w PLN Dt Ct
w PLN w CZK Koszty finansowe Zobowiazanie
(wplyw w PLN w PLN
w CZK)
1380 723,89 0,00 1380 723,89 43 707,58 43 707,58

Przyjete zasady ewidencji zakladaja, ze instrument pochodny nie jest in-
strumentem w transakcji zabezpieczajgcej, mimo iz intencjg zawartych transak-
cji jest zabezpieczenie Grupy przed zmiennoscig kursu walutowego. Sposob uje-
cia i rozliczenia transakcji w ksiegach rachunkowych prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 5. Zasady ewidencji przyjety przez Grupg Kapitatowa ABC

Schemat
OPERACIJE ksiegowania
WN MA Kwota Waluta
1. Ujgcie pierwotne
Naleznos¢ (stata)/ 14030 1 380 723,89
/zobowigzanie
24730 1380 723,89 | PLN
24730 8678 340,00 | CZK
2. WB PLN wptyw PLN 1380 723,89 130 14030 1380 723,89
z tytulu FX
Rach. bankowy/nalezn.
24730 1332 125,19
3. WB CZK wyptyw CZK 0,1535 24730 8678 340,00 | CZK
rozliczenie po kursie
SPOT
Zobow./rach. bankowy 1332 125,19 130 1332 125,19

4. Rozliczenie FX

48 598,70 24730 752651 48 598,70
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Przychody i koszty, jak rowniez aktywa i zobowigzania z tytulu pochod-
nych instrumentéw finansowych prezentowane s w sprawozdaniu finansowym
w ukladzie per saldo. Pozycje w bilansie oraz rachunku zyskow i strat, w kto-
rych Grupa ABC wykazuje wartosci wynikajace z rozliczenia transakcji, prezen-
tuje tabela 6. W bilansie wykazywane sa aktywa finansowe lub zobowiazania fi-
nansowe w zaleznosci od tego, czy w wyniku rozliczenia kontraktu Grupa
Kapitatowa osigga korzysci, czy tez ponosi straty, a w rachunku zyskow 1 strat
koszty lub przychody ujmowane per saldo w odniesieniu do zrealizowanych
1 niezrealizowanych instrumentéw pochodnych w danym okresie.

Tabela 6. Prezentacja w bilansie i rachunku zyskow i strat

Bilans

Aktywa

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe Nadwyzka aktywow nad zobowiazaniami — cz¢$¢
dlugoterminowa

Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe Nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami — cze$¢
krétkoterminowa

Pasywa

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug Nadwyzka zobowigzan nad aktywami — cze$¢

i pozostate finansowe zobowiazania dtugoterminowe dlugoterminowa

Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug Nadwyzka zobowigzan nad aktywami — czg$¢

i pozostate finansowe zobowiazania krotkoterminowe kroétkoterminowa

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(WARIANT KALKULACYJNY)
Przychody finansowe Nadwyzka przychodéw nad kosztami
z tytuhu niezrealizowanych instrumentow
pochodnych — wycena
Nadwyzka przychodow nad kosztami
z tytutu zrealizowanych instrumentéw pochodnych

Koszty finansowe Nadwyzka kosztow nad przychodami

z tytutu niezrealizowanych instrumentow
pochodnych — wycena

Nadwyzka kosztow nad przychodami

z tytulu zrealizowanych instrumentow pochodnych

Biorgc pod uwage przygotowania Grupy Kapitalowej ABC do stosowania
rozwigzan okreslonych w ramach rachunkowosci zabezpieczen oraz przyjmujac za-
ozZenie, ze jednostka zawarty kontrakt forward zdecydowataby uzna¢ za instrument
zabezpieczajacy przy spehieniu wszystkich wymogéw formalnych i przy 100%
efektywnosci, zakladajac, ze pozycja zabezpieczang bytoby uprawdopodobnione
przyszle zobowigzanie, jednostka moze zastosowac zgodnie z MSR 39 zarowno za-
bezpieczenie przeptywow pienieznych, jak i zabezpieczenie warto$ci godziwe;.



16 Krystyna Barczyk

Przy zastosowaniu rachunkowosci przeptywow pieni¢znych zmiana warto-
$ci instrumentu zabezpieczajacego bedzie ujeta w kapitale, za§ zmiana wartosSci
pozycji zabezpieczanej nie bedzie odzwierciedlana w sprawozdaniu finansowym
az do momentu wystgpienia zabezpieczanych przeplywoéw pieni¢znych. Przy za-
stosowaniu rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej skutki wyceny beda
ujete w wyniku finansowym, lecz w tej samej pozycji. Jesli zatem wiasciwe be-
dzie dopasowanie pozycji zabezpieczanej i pozycji zabezpieczajacej, skutki
zmian warto$ci pozycji zabezpieczajacej (koszty) powinny by¢ zniwelowane
zmianami wartos$ci pozycji zabezpieczanej (przychodami). Je§li zmiany warto$ci
pozycji zabezpieczanej nie beda pokrywac zmian wartosci zabezpieczajacej (za-
bezpieczenie nie bedzie w 100% efektywne), to i tak zmniejszy si¢ wartos$¢
kosztéw ujmowanych w wyniku finansowym z tytutu kosztéw na instrumencie
pochodnym. Biorac pod uwage zmiany, jakie wystapia w sprawozdaniu finan-
sowym, przy prezentacji skutkow wyceny warto podjaé wysitek zwigzany
z formalizacjg transakcji zabezpieczajacych, by moc korzysta¢ z efektow kom-
pensaty lub mozliwosci zatrzymania zmian warto$ci pozycji zabezpieczajacej
w kapitatach do momentu realizacji przeptywow pienieznych zwigzanych z po-
zycja zabezpieczang.

Podsumowanie

Podstawowsa korzyscig ze stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen jest
mozliwo$¢ kompensowania zyskow i strat na pozycjach wzajemnie ze soba po-
wigzanych, a tym samym odzwierciedlenie celu zawieranej transakcji. Przy za-
wieraniu wielu transakcji ewentualne straty na instrumentach pochodnych beda
zniwelowane zmianami warto$ci pozycji zabezpieczanej, przy stratach na pozy-
cji zabezpieczanej zyski na instrumencie zabezpieczajacym skutkuja tym samym
efektem. Zmniejszenie wahan warto$ci wyniku finansowego powinno zatem ko-
rzystnie wptyngé na ocen¢ przedsigbiorstwa dokonywanego przez inwestorow,
jak rébwniez agencje ratingowe.
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HEDGE ACCOUNTING FOR CAPITAL GROUP. CASE STUDY

Summary: Hedge accounting is recognized as one of the most advanced and the most
difficult areas of accounting. The application of hedge accounting is to protect the value
of the financial result against excessive fluctuation. The use of derivative instruments to
hedge volatility of the individual against external factors is not identical to the applica-
tion of hedge accounting.

This article presents and examines the principles of records (accounting principles)
and the presentation of derivative instruments by the Group ABC to hedge against the
risk of fluctuations in cash flows (cash flow hedge) and the financial results denominated
in national currencies due to changes in the prices of materials and goods.

Keywords: hedge accounting, derivative instruments, risk.





