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The disclosure of research and development in financial
statements: evidence from an IT sector. Literature review

KATARZYNA KEPA®

Streszczenie
Cel: Celem artykulu jest — na podstawie krytycznej analizy literatury przedmiotu — identy-
fikacja kluczowych obszaréw badawczych zwiazanych z problematyka ujawnien informacji
o pracach badawczo-rozwojowych w sprawozdaniach finansowych jednostek z branz wyko-
rzystujacych wysoka technologie.
Metodyka/podejscie badawcze: W artykule wykorzystano metode studiéw literaturo-
wych — przeprowadzono przeglad artykuléw naukowych indeksowanych w trzech bazach
danych — Scopus, Science Direct oraz SAGE Journals.
Wyniki: Wyniki przegladu literatury przedmiotu zaprezentowano w trzech zidentyfikowanych
obszarach badawczych dotyczacych ujawniania informacji o pracach badawczo-rozwojowych:
I obszar — zakres ujawnianych informacji o pracach badawczo-rozwojowych w sprawozda-
niu finansowym; II obszar — ujawnienia o pracach badawczo-rozwojowych i ich wplyw na
wybrane kategorie finansowe; III obszar — wplyw czynnikéw niefinansowych na zakres
ujawnien informacji o pracach badawczo-rozwojowych.
Ograniczenia/implikacje badawcze: Ograniczenie przegladu do artykutéw, w ktorych
badano sprawozdania finansowe sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej z jednej strony nie pozwala na bezposérednie odniesienie
uzyskanych wynikéw do praktyki polskiej sprawozdawczos$ci finansowej, z drugiej nato-
miast inspiruje do bardziej szczegétowych analiz stosowanego w tym obszarze prawa ra-
chunkowosci w Polsce.
Praktyczne implikacje: Artykul zwieksza §wiadomos§é dotyczaca zarzadzania i raporto-
wania informacji o pracach badawczo-rozwojowych w sprawozdawczosci przedsiebiorstwa.
Oryginalno$é/warto$é: Wnioski z dokonanego przegladu moga stanowié inspiracje do
podejmowania badan, ze szczegélnym uwzglednieniem badan jako$ciowych, w nieeksplo-
rowanych dotad obszarach badawczych.
Slowa kluczowe: prace badawczo-rozwojowe, ujawnienia, sprawozdanie finansowe, za-
rzadzanie pracami rozwojowymi, kapitat intelektualny.
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Abstract
Purpose: Based on a literature review, the article identifies the main areas of research re-
lated to the issue of disclosure of information on research and development (R&D) activities
in the financial statements of companies in industries that use high technology
Methodology/approach: The article uses a literature review of scientific articles indexed
in three databases — Scopus, Science Direct, and SAGE Journals
Findings: The results of the literature review are presented in three identified research
areas regarding the disclosure of information about R&D activities: Area I — the extent of
R&D information disclosure in financial statements; Area II — R&D disclosures and their
impact on selected financial categories; Area III — the impact of non-financial factors on the
extent of R&D information disclosure.
Research limitations/implications: The limitation to the articles that examined financial
statements prepared in accordance with International Financial Reporting Standards does
not make it possible to relate the results directly to the practice of Polish accounting. How-
ever, they inspire a more detailed analysis of the accounting law applied in this area in Po-
land.
Practical implications: The article raises awareness about managing and reporting infor-
mation about R&D activities in corporate reporting.
Originality/value: The conclusions drawn from the report may encourage research in pre-
viously unexplored research areas, with an emphasis on qualitative research.
Keywords: research and development (R&D), disclosure, financial statements, develop-
ment management, intellectual capital.

Wstep

Globalna konkurencja, rozszerzanie obszaréw wspdlpracy, a takze koncentracja
wlasnosci 1 kapitalu to procesy zachodzace w otoczeniu przedsiebiorstwa jako na-
stepstwo globalizacji. Nastepujace w gospodarce zmiany determinuja konieczno§cé
poszukiwania nowych obszaréw zwigzanych z prowadzong dzialalnoécia, na kté-
rych podstawie jednostki moglyby budowaé przewage konkurencyjna. Jednym z ta-
kich obszaréw jest kapitat intelektualny, ktory przyczynia sie do wzrostu innowa-
cyjnoéci przedsiebiorstwa, podnoszac tym samym jego warto$¢ rynkowa, (Szyman-
ski, 2017, s. 104). W rozumieniu metodologii Oslo ,dziatalno$é innowacyjna obej-
muje wszelkie dzialania rozwojowe, finansowe i1 komercyjne podejmowane przez
przedsiebiorstwo, majace na celu doprowadzenie do powstania innowacji dla przed-
siebiorstwa”l. Tworzenie innowacji wymaga wykorzystania wiedzy, a co za tym
idzie zasobow niematerialnych, kapitatu intelektualnego i aktywéw niematerial-
nych, ktére przenikajq sie 1 sgq ze soba powiazane (Dyczkowska, 2019, s. 128—129).
Wymienione elementy zwigzane sa z wiedza, do§wiadczeniem pracownikow czy sto-
sowanymi w organizacji technologiami i procedurami. Przyczyniaja sie one do

1 Zalecenia dotyczqce pozyskiwania, prezentowania i wykorzystywania danych z zakresu
innowacji. Pomiar dzialalnosci naukowej i technicznej, Podrecznik Oslo, 2018, s. 76,
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/nauka-i-technika-spoleczenstwo-informacyjne/nauka
-i-technika/podrecznik-0slo-2018,18,1.html.
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transformacji rezultatéw wykorzystanej wiedzy w aktywa niematerialne (Urbanek,
2007, s. 38). Waznym elementem takiej zmiany wiedzy oraz kompetencji w dodat-
kowa warto§¢ organizacji sa prace badawczo- rozwojowe, ktérych istota jest zlozona
1 moze by¢ rozpatrywana na wielu plaszczyznach. W ujeciu ogélnym to zdobywanie
nowej wiedzy o zjawiskach i mozliwych do zaobserwowania faktach (Kisielnicki,
2013, s. 35).

Z punktu widzenia sprawozdawczo$ci przedsiebiorstwa prace badawczo-rozwo-
jowe (B+R) traktowane sa jako atrybut o charakterze wdrozeniowym. Zadaniem
systemu rachunkowoéci jest odpowiedZ na pytania: czym sa prace badawczo-roz-
wojowe w $wietle wlaéciwych dla rachunkowoéci definicji 1 kryteriéw klasyfikacji;
jak powinny by¢ uymowane nakltady na prace rozwojowe, a jak na prace badawcze;
do jakiej kategorii powinny zosta¢ przyporzadkowane wykonane prace oraz w jakim
miejscu sprawozdawczoscl organizacji powinny by¢ zaprezentowane (Gabrusewicz,
2016, s. 116). Ujecie istoty prac badawczo-rozwojowych w éwietle miedzynarodo-
wego prawa bilansowego reguluje Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 38
»Wartoéci niematerialne”. Okre§la on prace rozwojowe ,jako praktyczne zastoso-
wanie odkry¢ badawczych lub tez osiagnie¢ innej wiedzy w planowaniulub projek-
towaniu produkcji nowych, lub znacznie udoskonalonych, materiatéw, urzadzen,
produktow, proceséw technologicznych, systeméw lub ustug, ktére ma miejsce
przed rozpoczeciem produkeji seryjnej lub zastosowaniem” (MSSF 2022, MSR 38,
par. 8). Prace rozwojowe powstaja w wyniku zastosowania prac badawczych, ktére
sq ,nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetym z zamiarem
zdobycia 1 przyswojenia nowej wiedzy naukowej 1 techniczne)” (MSSF 2022, MSR 38,
par. 8)2.

Sprawozdawczo$¢ prac badawczo-rozwojowych wigze sie nie tylko z ich raporto-
waniem na zewnatrz organizacji (np. w formie sprawozdania finansowego, spra-
wozdania z dzialalnoéci czy raportu rocznego), ale takze stanowi narzedzie zarzad-
cze wykorzystywane wewnatrz jednostki. Odpowiednie raporty, np. karta realizacji
projektu rozwojowego czy sprawozdanie z wykonania budzetu dla wybranych prac
badawczo-rozwojowych, pelnig w organizacji funkcje kontrolna oraz motywacyjna
dla jej kierownikow czy pracownikéw. Ma to miejsce zwlaszcza w tych organiza-
cjach, ktére tworza swoja wartoS¢ oraz osiagaja, zyski poprzez inwestycje w wartosci
niematerialne i prawne.

Dziatalnoéé¢ badawczo-rozwojowa stala sie w ostatnich latach kreatorem wartoéci
wielu organizacji 1 sektoréw gospodarki. Sa to przede wszystkim branze z tzw. grupy
high-tech industry, czyli przemyshu wysokich technologii. Jedna z galezi przemystu,
ktéra opiera sie na najnowszych osiagnieciach technicznych i1 technologicznych jest

2 Wedlug standardu prace rozwojowe ujmowane sg jako sktadnik wartoéci niematerial-
nych i prawnych wtedy, gdy jest prawdopodobne, ze jednostka osiagnie przyszte korzysci
ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé¢ danemu sktadnikowi aktywdow, mozna wiary-
godnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywéw (MSSF 2022,
MSR 38, par. 21) oraz spelniaja warunki aktywowania (zob. MSSF 2022, MSR 38, par. 57).
W innym przypadku, tak samo jak prace badawcze, beda stanowily koszt okresu (MSSF 2022,
MSR 38, par. 43 a-b).
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sektor informatyki. Wykorzystuje on dziatalnoéé badawczo-rozwojowg do tworzenia
systemow informatycznych, oprogramowan komputerowych czy sprzetu informa-
tycznego. Jednostki tej branzy wykorzystujq dziatalno§é badawczo-rozwojows do
uzyskania pozadanej pozycji na rynku oraz budowania przewagi konkurencyjnej.
Zlozono$¢ proceséw tworzenia prac badawczo-rozwojowych, a takze niepewny
charakter ich rezultatow stanowig przyczyne poglebionej analizy ujawnianych in-
formacji z tego obszaru w raportach organizacji, ktore wykorzystuja najnowsze
osiagniecia naukowe, techniczne 1 technologiczne jako produkt dziatalnosci podsta-
wowej. Analitycy oraz pozostali interesariusze w swoich prognozach napotykaja
trudnoéé w okresleniu przysztych korzyséci ekonomicznych prac rozwojowych (Barron
11in., 2002), co wynika ze stosowania tradycyjnego modelu rachunkowosci, bazuja-
cego na rzeczowych aktywach trwatych, koszcie historycznym i konserwatyzmie
ksiegowym (Lev, Zarowin, 1999; Liang, Yao, 2005; Upton, 2001). Taki model po-
miaru oznacza, ze zakres informacji na temat wartoéci niematerialnych i praw-
nych, w tym nakladéw na prace rozwojowe, w sprawozdaniach finansowych jest
ograniczony 1 nie pozwala na pelna ocene dokonan organizacji w tym obszarze dzia-
lalnoéci. Nalezy jednak podkreslié, ze jednostki coraz czeéciej dobrowolnie udostep-
niaja informacje z zakresu posiadanych warto$ci niematerialnych 1 prawnych,
w tym prac badawczo-rozwojowych, traktowanych jako szczegdélny rodzaj inwestycji.
Ujawnienia na temat tej czesci dzialalnosci jednostki stanowia potencjalne narze-
dzie umozliwiajace menedzerom korporacyjnym maksymalizacje warto$ci rynko-
wej firmy, poprzez zmniejszenie istniejacej asymetrii informacji? miedzy osobami
z wewnatrz a osobami z zewnatrz organizacji (Healy, Palepu, 1993, s.1-11). Ujaw-
niane informacje pomagaja budowa¢ i/lub podtrzymywacé przewage konkurencyjna,
firmy poprzez prezentowanie nowych produktéw i1 innowacji, ktore nie sq w pelni
uwzgledniane w miarach finansowych (Chan iin., 2001, s. 2431-2456). Ujawnienia
dotyczace prowadzonych prac badawczo-rozwojowych moga byé szczegdlnie przy-
datne dla analitykéw oraz innych uczestnikéw rynku majacych w planach nawia-
zanie wspOlpracy z dana jednostka (Jones, 2007, s. 489). Umozliwiaja one budowa-
nie pozycji rynkowej poprzez sygnalizowanie przewagi 1 powstrzymywanie konku-
rentéw, a ich podstawowym celem jest zmniejszenie kosztu kapitalu czy zmniejsze-
nie kosztéw agencji. R.E. Verrecchia (2001, s. 97-180) postrzega dobrowolne ujaw-
nianie informacji jako substytut regulacji, ktéry tagodzi asymetrie informacji.
7 drugiej strony ujawnienia zwigzane z badaniami i rozwojem wigza, sie z duzym

3 Asymetria informacji powstaje pomiedzy wewnetrznym a zewnetrznymi uzytkowni-
kami informacji dostarczanymi przez system rachunkowosci. Odbiorcy wewnetrzni posia-
daja dostep do wszystkich informacji generowanych przez system rachunkowosci, co ozna-
cza, ze moga zatem korzystaé¢ z informacji pochodzacych zaréwno z podsystemu rachunko-
woéci zarzadczej, jak 1 z podsystemu rachunkowosci finansowej. Zwiazane jest to w gléwnej
mierze z ich bezpoérednim zaangazowaniem w funkcjonowanie podmiotu. Uzytkownicy ze-
wnetrzni maja w pewien sposob limitowany dostep do informacji pochodzacych z systemu
rachunkowos$ci. Ograniczenie to wynika z zakresu udostepnianych im raportéw finanso-
wych, tj. sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci (Gad, 2014, s. 137-138).
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ryzykiem — zwlaszcza jesli dotycza informacji poufnych, ktére wykorzystane przez
jednostki konkurencyjne moglyby przynie§¢ im korzysci, np. poprzez opracowanie
nowej technologii.

Celem artykutu jest — na bazie krytycznej analizy literatury przedmiotu — iden-
tyfikacja kluczowych obszaréw badawczych zwiazanych z problematyka ujawnien
informacji o pracach badawczo-rozwojowych w sprawozdaniach finansowych jedno-
stek z branz wykorzystujacych wysoka technologie, ze szczegdlnym uwzglednie-
niem branzy IT. Sektor IT jest jednym z najszybciej rozwijajacych sie obecnie
branz, a postep technologiczny wymusza na nim ciggly rozwdj i doskonalenie. Wiele
obszaréw prac realizowanych przez jednostki tego sektora kwalifikuje sie do prac
badawczo-rozwojowych, dlatego tez zaklada sie, ze to wlasnie one stanowia pod-
stawe funkcjonowania tych podmiotéw.

W artykule wykorzystano metode studiéw literaturowych — przeprowadzono
przeglad artykutéw naukowych indeksowanych w trzech bazach — Scopus, Science
Direct 1 SAGE Journals. Wyniki przegladu literatury przedmiotu zaprezentowano
w trzech zidentyfikowanych obszarach badawczych dotyczacych ujawniania infor-
macji o pracach badawczo-rozwojowych: I obszar — zakres ujawnianych informacji
o pracach badawczo-rozwojowych w sprawozdaniu finansowym; II obszar — ujaw-
nienia o pracach badawczo-rozwojowych i ich wplyw na wybrane kategorie finan-
sowe; III obszar — wptyw czynnikéw niefinansowych na zakres ujawnien informacji
o pracach badawczo-rozwojowych. Artykul przyczynia sie do zwiekszenia $wiado-
moéci dotyczace] zarzadzania 1 raportowania prac badawczo-rozwojowych w spra-
wozdaniach finansowych jednostki. Wnioski z dokonanego przegladu moga, stano-
wié inspiracje do podejmowania badan, ze szczegélnym uwzglednieniem badan ja-
kosciowych, w nieeksplorowanych dotad obszarach badawczych.

1. Organizacja i etapy badania

Przedmiotem badania byly artykuly naukowe dotyczace ujawniania informacji na

temat prac badawczo-rozwojowych w sprawozdawczos$ci finansowej organizacji, in-

deksowane w trzech bazach naukowych — Scopus, Science Direct oraz SAGE Journals.
Selekcja artykulow odbyla sie w trzech etapach:

e etap pierwszy — wyszukanie artykutéw naukowych w wybranych bazach danych
z uwzglednieniem odpowiednich filtrow;

e etap drugi — analiza tytulow 1 abstraktéw wybranych w etapie 1 artykulow;

e etap trzeci — wyszukanie badan naukowych z zakresu ujawniania informacji
o pracach badawczo-rozwojowych z uwzglednieniem wybranego obszaru badaw-
czego.

Pierwszy etap selekcji polegal na wyszukaniu artykutéw naukowych przy zasto-
sowaniu nastepujacych filtréw:

WYSZUKIWANA FRAZA: [All “disclosure”] AND [All “financial statement”] AND

[[All “r&d”] OR [All “research and development”]] AND [[All “it”] OR [All “high

technologies™]]
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Byty to odpowiednio filtry: ,ujawnienia” i ,sprawozdanie finansowe” i ,,B+R” lub
,badania i1 rozw¢j” 1,IT” lub ,wysokie technologie”.

Zastosowane filtry miaty na celu wybdr publikacji naukowych na temat ujawniania
informacji dotyczacych prac badawczo-rozwojowych w sprawozdaniach finanso-
wych jednostek z branz wysokich technologii, ze szczegdlnym uwzglednieniem sek-
tora IT.

Liczba wybranych artykuléw z podziatem na poszczegdlne bazy danych wygla-
data nastepujaco:

e Scopus: 37 artykuléw,

e Science Direct: 526 artykulow,

¢ SAGE Journals: 128 artykutéw.

Na pierwszym etapie selekeji artykutéw trzy bazy naukowe wyséwietlity tacznie
691 publikacji, ktore opieraly sie na wyszukiwanej frazie: [All “disclosure”] AND
[All “financial statement”] AND [[All “r&d”] OR [All “research and development”]]
AND [[AIl “it”] OR [All “high technologies”]]. Najwieksza liczba artykutéw (76,12%)
zostala wyszukana przez baze Science Direct. 18,562% wszystkich artykuléow wy-
szukata internetowa biblioteka SAGE Journals, a 5,35% — baza Scopus.

Drugi etap selekcji polegal na wybraniu artykuléw naukowych, w ktérych zostaty
opisane przeprowadzone badania dotyczace praktyki sprawozdawczoéci finansowe]
w odniesieniu do motywdow 1 czynnikéw wplywajacych na dobrowolne ujawnienia
informacji o pracach badawczo-rozwojowych. Selekcji tej dokonano na bazie abs-
traktow artykuléw z uwzglednieniem ich tytutu. Na tej podstawie wybrano 42 arty-
kuly, ktore poddano analizie. Z bazy Scopus wybrano 16,22% artykuléw sposérod
wszystkich wyszukanych w tej bazie, z bazy Science Direct — 5,89% oraz 3,91% — z bazy
SAGE Journals.

Na podstawie przeprowadzonej analizy literatury przedmiotu czynniki i/lub
motywy dotyczace ujawniania informacji na temat prac badawczo-rozwojowych,
zakresu oraz rodzaju informacji rozpatrywano w podziale na trzy gléwne obszary
badawcze:
¢ I obszar — zakres ujawnianych informacji o pracach badawczo-rozwojowych w spra-

wozdaniu finansowym — badania bazujace na analizie ujawnianych informacji

w sprawozdaniu finansowym przy uwzglednieniu zapiséw regulacyjnych krajo-

wego 1 miedzynarodowe prawa bilansowego oraz polityki rachunkowosci jednostki.

Pod uwage wzieto publikacje, w ktérych sprawozdania finansowe sporzadzono

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej4.

e Il obszar—ujawnienia o pracach badawczo-rozwojowych iich wptyw na wybrane
kategorie finansowe — badania obejmowaly analizy sprawdzajace wpltyw ujaw-
nien na wybrane kategorie finansowe, wyrazony warto$ciowo, np. wskaznik ilo-
§ci ujawnianych informacji z zakresu prac badawczo-rozwojowych do: wartosci
firmy, do zadluzenia, czy wartoéci cen akcji.

4 W badaniu, dla I obszaru — ,zakres ujawnianych informacji o pracach badawczo-rozwo-
jowych w sprawozdaniu finansowym” uwzgledniono wytacznie publikacje opierajace sie na
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej. Celem jest bezposrednie
odniesienie uzyskanych wynikéw do praktyki polskiej sprawozdawczo$ci finansowe;.
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e III obszar — wptyw czynnikéw niefinansowych na zakres ujawnien informacji
o pracach badawczo-rozwojowych — badania dotyczyly wplywu wewnetrznej
struktury 1 czynnikoéw organizacji, m.in. tadu korporacyjnego, czy roli, jaka od-
grywa decyzyjno$¢ menedzeréw w zakresie ujawnien.

Artykuly zostaty przyporzadkowane do wymienionych wyzej obszaréw badaw-
czych. Jeéli jeden artykut dotyczy! kilku réznych obszaréw, to zostat do nich przy-

porzadkowany (por. tab. 1).

Tabela 1. Liczba artykuléw w podziale na poszczegdlne obszary badawcze

Obszar
Baza Liczba artykuléw zwiazanych
tylko z obszarem z obszarem Razem
I 1I II1 Iill TilIll IIiIII
SAGE Journals 2 1 0 0 0 2 5
Science Direct 5 7 12 2 1 4 31
Scopus 0 0 3 0 0 3 6
Razem 7 8 15 2 1 9 42

Zrédlo: opracowanie wiasne.

Jak wynika z tabeli 1, liczba artykulow przyporzadkowana tylko do jednego ob-
szaru wynosila 30, natomiast 12 artykuléw dotyczylo wiecej niz jednego obszaru.
Najwiecej artykutéw dotyczylo III obszaru badawczego i bylo indeksowanych w bazie
Science Direct.

2. Zakres ujawnianych informacji o pracach
badawczo-rozwojowych w sprawozdaniu finansowym

Problem ujawnien informacji dotyczacych dziatalnosci badawczo-rozwojowej zajmuje
istotne miejsce w literaturze rachunkowosci i sprawozdawczos$ci finansowe;j. Jest to
wazny temat zaréwno dla inwestordw, jak 1 sporzadzajacych sprawozdanie finansowe,
poniewaz umozliwia interesariuszom zrozumienie stosowanych zasad rachunko-
woéci (Devalle 1 in., 2016, s. 8). Temat ten pojawia sie bardzo czesto w miedzynaro-
dowych debatach ksiegowych, poniewaz stanowi kluczowy element do zrozumienia
sprawozdan finansowych i dzialalnoSci firmy. Za ujawnianie informacji uwaza sie
,kazde celowe ujawnienia informacji finansowych, liczbowych lub jakoéciowych wy-
maganych lub dobrowolnych za posérednictwem kanatéw formalnych lub nieformal-
nych (Gibbins i in., 1990, s. 121-143).

Badania z tego obszaru skupiaja sie na sposobie identyfikowania, wyceny oraz
prezentowania informacji na temat warto$ci niematerialny i prawnych, w tym prac
badawczych i rozwojowych, z uwzglednieniem przyjetego systemu regulacyjnego
rachunkowosci.
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Badanie, ktére przeprowadzili F. La Rosa i G. Liberatore (2014, s. 806—820) do-
wodzi, ze nalozony na jednostki ,rezim regulacyjny i prawny” (ujawnienia o cha-
rakterze obligatoryjnym) przyczynia sie do zwiekszenia liczby ujawnianych infor-
macji na temat prac B+R w sprawozdaniu finansowym. Jest to potwierdzenie prze-
prowadzanych wczeéniej analiz (Ding i in., 2004, s. 52—72), ktére dowodzg, ze jed-
nostki krajow objetych bardziej szczegélowym obowiazkiem sprawozdawczym do-
starczaja wiecej informacji niz te, ktére naleza do krajéw o dobrowolnych wytycz-
nych. N. Bhattacharya i in. (2021) twierdza, ze efektywno$¢ raportowania niemiec-
kich firm intensywnie wykorzystujacych prace badawczo-rozwojowe w swojej dzia-
lalnoéci znacznie sie poprawila, w poréwnaniu z systemami raportowania przed
wprowadzeniem MSSF. Wyniki wskazuja, ze wiekszy rezim regulacyjny jest kata-
lizatorem poprawy efektywnoéci ujawnien na temat prac badawczo-rozwojowym
niemieckich firm. Jedynie informacje o strategicznych aspektach B+R nie sa zwia-
zane z regulacjami rachunkowosci, a wiec potwierdzaja teze, ze na ujawnienie kwe-
stil strategicznych nie moze mie¢ wplywu obligatoryjnoéé regulacji (Jones, 2007,
Lim 1 in., 2007). Nalezy podkresli¢, ze historyczny bilans czy rachunek zyskéw
1 strat maja ograniczone zastosowanie w procesie podejmowania decyzji inwesty-
cyjnych. Inwestorzy coraz czeéciej wykorzystuja te elementy sprawozdania finan-
sowego nie po to, aby zweryfikowaé sytuacje finansowo-majatkowa jednostki, ale
po to, by stwierdzi¢, czy jednostka prawidlowo uznaje 1 prezentuje swoje aktywa
1 zrédta finansowania (Jones, 2007; Lim i in., 2007).

Kluczowymi instrumentami w decyzjach inwestycyjnych dla branz wysokich
technologii sa prognozy dotyczace wartoSci niematerialnych 1 prawnych oraz ich
wplywu na rachunek zysku i strat oraz bilans (Smith, Cordina, 2014, s. 309-322).
Nie oznacza to jednak, ze dane historyczne sg calkowicie pomijane w procesie po-
dejmowania takich decyzji ekonomicznych. Zyskuja one na warto$ci podczas pdz-
niejszych etapéw prowadzonych prac badawczo-rozwojowych. W przeprowadzonych
przez J.A. Smitha i R. Cordine (2014, s. 309-322) wywiadach respondenci sygnali-
zowall, ze sprawozdanie finansowe nie jest w stanie zastapi¢ dokumentéw o cha-
rakterze opisowym czy spotkan z przedsiebiorcami, na ktérych zostaje przedsta-
wiona i oméwiona istota prowadzonych prac badawczo-rozwojowych. To dlatego po-
dejécie ksiegowe do badan 1 rozwoju jest kontrowersyjna kwestia nie tylko wérdéd
organéw ustalajacych standardy, jednostek sporzadzajacych sprawozdania finan-
sowe, ich uzytkownikoéw, ale takze wéréd naukowcow.

Obszarem budzacym najwieksze watpliwosci jest wycena i kwalifikacja prac
rozwojowych jako aktywoéw lub kosztéw okresu sprawozdawczego. Autorzy prac ba-
dawczych przygladaja sie znieksztatceniom i manipulacjom wynikéw finansowych,
a takze oportunistycznemu zarzadzaniu zyskami, ktére zwiazane sq z kapitalizacja
wydatkéw na prace rozwojowe (Cazavan-Jeny, Jeanjean, 2006; Dinh 1 in., 2016).
K. Ahmed i H. Falk (2006, s. 231) stwierdzaja, ze aktywowane wydatki na B+R
[w danym roku] sa odbierane przez interesariuszy pozytywnie 1 znaczaco zwiazane
z przyszltymi zyskami firmy. F. Mazzi i in. (2019) udowadniaja, ze w krajach o wyz-
szym poziomie korupcji kapitalizuje sie wyzsze kwoty kosztéw poniesionych na
prace rozwojowe. Ponadto jednostki, ktore maja wczeéniejsze doSwiadczenie w ka-
pitalizacji prac rozwojowych cechuja sie wieksza tendencjg do ich kapitalizacji.
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7 drugiej strony z literatury przedmiotu wynika, ze kapitalizacja prac rozwojowych
uwazana jest za sygnal informacyjny od menedzeréw na temat perspektywy inwe-
stycji w B+R, ktére zmniejszaja asymetrie informacji (Ahmed, Falk, 2006; Oswald,
Zarowin, 2007). Jeéli kapitalizacja kosztéw ponoszonych na prace rozwojowe uwa-
zana jest za rzetelna, to shuzy za wiarygodny przekaz informacyjny. W innym przy-
padku moze by¢ wykorzystywana do manipulowania wynikami (Cazavan-Jeny
1in., 2011 ; Dinh i in., 2016; Landry, Callimaci, 2003; Markarian i in., 2008). Naj-
nowsze badania przeprowadzone przez T. Dinh 1 W. Schultzego (2022) na prébie
niemieckich spélek realizujacych dziatalnoéé badawczo-rozwojowa wskazuja, ze
skapitalizowane prace rozwojowe, zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Stan-
dardéw Sprawozdawczoséci Finansowej, nie sa zwiazane z mniejsza asymetria in-
formacji, ale sa pozytywnie powiazane z btedami prognoz analitykéw. Kapitalizacja
nakladéw na rozwdj, zgodna z MSR 38, ma taka sama warto$¢ jak wydatki na ba-
dania i rozwdj. Dodatkowe analizy ujawnity, ze uzytkownicy sprawozdan finanso-
wych w swoich prognozach stosuja odpowiednie korekty 1 maja awersje do uwzgled-
niania skapitalizowanych prac rozwojowych (uwzgledniaja w swoich prognozach
koszty B+R), co wynika z obawy przed blednymi prognozami.

Szczegblnym ujawnieniem zwigzanym z pracami badawczo-rozwojowymi jest
ujawnienie informacji o kapitale intelektualnym (w sktad ktérego wchodza prace
badawczo-rozwojowe). Dokladna analiza treéci na temat tych ujawnien pokazuje,
jak trudny jest to obszar badawczy. Najczesciej stosowanymi narzedziami badaw-
czymi sg indeksy ujawnien, ktére analizuja iloé¢ 1 jakoéé ujawnianych informacji
(Y1 An1iin., 2015, s. 179-187; Guthrie, Petty, 2000, s.478-500; Bozzolan 1 in., 2003,
8.543-558; Vergauwen, Alem, 2005,s. 89—104; Farooq, Nielsen, 2014, s. 142-156).
Otrzymywane 1 interpretowane wyniki moga by¢ obarczone pewnymi bledami,
ktére zwigzane sa m.in. z kodowaniem pojeé, czasochlonnos$cia spowodowang wy-
szukiwaniem recznym, stosowaniem synonimoOw, brakiem precyzji okreslajacej
cze$¢ analizowanych raportéw, trudnoéciami w okresleniu ,,objeto$ci” ujawnianych
informacji, powtarzalnoscig informacji w réznych miejscach sprawozdania finanso-
wego 1 rocznego raportu oraz problemem zwigzanym z koniecznoscig zdefiniowania
pojec jednostka analizy” i ,jednostki miary”. Przedstawione przeszkody utrudniaja
Iinterpretacje oraz porownywalnosé zakresu 1 charakteru ujawnianych informacji
w rocznych sprawozdaniach przedsiebiorstw (Beattie, Thomson, 2007, s. 129-163).

3. Ujawnienia o pracach badawczo-rozwojowych
i ich wplyw na wybrane kategorie finansowe

Drugi obszar badawczy dotyczy ujawniania informacji na temat prac badawczo-rozwo-
jowych w odniesieniu do wybranych kategorii finansowych. W tym obszarze anali-
zuje sie gtéwnie wplyw ujawniania informacji o wydatkach na badania i rozwdj i/lub
kapitatu intelektualnego na poszczegdlne dane lub wyniki finansowe.

Prace badawczo-rozwojowe sg ztozone i unikatowe dla firmy, ktéra je prowadzi.
W Swietle asymetrii informacji odnoszacej sie do potencjatu wartosci inwestycji
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w badania i rozwdj oczekuje sie, ze informacje o charakterze opisowym beda, pozytyw-
nie wplywaly na warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa (Feng 1 in., 2022, s. 1394—1407).
Co wiecej, wedtug przeprowadzonych badan ujawnienia informacji o charakterze
opisowym maja wyraznie wyzszy wplyw na warto§¢ rynkowa jednostki niz te o cha-
rakterze liczbowym. Dodatkowe informacje o pracach badawczo-rozwojowych ra-
portowane sa réwniez w celu pozyskania finansowania z rynkéw akeji (Napoli,
2013). Z drugiej strony niepewno$¢ co do zwrotu z inwestycji w B+R komplikuje
analizy przeprowadzone przez akcjonariuszy, ktérzy nie zawsze sa w stanie osza-
cowac przyszte korzySci ekonomiczne. W takim przypadku wplyw na cene akcji
spotki jest zerowy (Nagar i in., 2003). S. Gharbi i in. (2014) zauwazaja natomiast,
ze dzialania badawczo-rozwojowe zwiekszaja stopien asymetrii informacji o per-
spektywach 1 zyskach firmy, a takze zwiekszaja niestabilno$¢ jej akcji. Firmy
zaawansowane technologicznie, ktére raportuja wzrost wydatkéw na badania i roz-
woj, dodwiadczaja Srednio dodatnich anormalnych zwrotéw akeji. Wyzsza (niz $red-
nia w branzy) intensywno$¢ prac badawczo-rozwojowych prowadzi do wiekszych
wzrostow cen akcji tylko w przypadku firm z branz zaawansowanych technologii
(Chan iin., 1990).

Sktonnoéé ujawniania informacji na temat prac badawczo-rozwojowych analizo-
wana jest takze w odniesieniu do sposobu finansowania jednostki. M.T. Zarzeski
(1996) i A. Tarca (2004) twierdza, ze firmy o wyzszym wskazniku zadluzenia praw-
dopodobnie beda dzieli¢ sie wieksza liczba informacji ze swoimi wierzycielami, po-
niewaz chca rozwijacé relacje bankowe. Z drugiej strony firmy o nizszych wskazni-
kach zadluzenia sa bardziej atrakcyjne dla inwestoréw, dlatego oczekuje sie, ze
beda mialy wyzszy poziom ujawniania informacji. Przeprowadzone przez G. Kumara
(2013) badania wskazuja, ze firmy, ktére maja nizsza dzwignie finansowg, dostar-
czaja, wiece] dobrowolnych informacji o wartoéciach niematerialnych i1 prawnych,
a takze odnosza wiecej korzyéci z ujawniania informacji na ich temat (Feng 1 in.,
2022, s. 1394-1407).

Taka sama zalezno$¢ wystepuje w firmach rentownych. Informacje na temat
kapitalu intelektualnego, ktéry obejmuje prace badawczo-rozwojowe, sa w nich sze-
rzej raportowane niz w przypadku firm mniej rentownych. Kierownictwo rentow-
nych firm chetniej ujawnia szczegdtowe informacje na temat prowadzonej dzialal-
nosci rozwojowej, w celu unikniecia niedowartoSciowania ich firm 1 zwiekszenia za-
ufania inwestoréow (Prencipe, 2004; Abhayawansa, Guthrie, 2016).

Zakres ujawnianych informacji na temat prac badawczo-rozwojowych ma
takze pozytywny zwiazek z kosztem kapitatu wltasnego. Wyzszy poziom ujawnien
zwigzany jest z wyzszym kosztem kapitalu wlasnego 1 odwrotnie (LL.a Rosa, Libe-
ratore, 2014). To wtaénie dlatego jednostki powinny samodzielnie opracowywaé
strategie dobrowolnego ujawniania informacji, ktéra wychodzi poza okreslony za-
kres standardow. W swoich zasadach jednostka ustala, czy koszty zwigzane z do-
datkowymi ujawnieniami informacji nie przekraczaja korzysci z tego plynacych
(Viscusi, 1978). Oznacza to, ze informacje na temat prac badawczo-rozwojowych
nie sa ujawniane wtedy, kiedy sa one zle lub dobre, ale wtedy, kiedy nie sa
wystarczajaco dobre, aby méc zaakceptowaé koszty wynikajace z publicznego
ujawnienia (Verrecchia, 1983).
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4. Wplyw czynnikéw niefinansowych na zakres
ujawnien informacji o pracach badawczo-rozwojowych

Modele 1 praktyki biznesowe napedzane innowacjami i zasobami niematerialnymi
poglebiaja wspomniang juz wezeéniej asymetrie informacyjna, ktéra sprawia, ze
gospodarka wysokiej technologii wymaga szczeg6lnych objaénien z zakresu prowadzo-
nej dziatalnoéci. Podczas gdy na strazy rachunkowosci finansowe) stoi rezim regu-
lacyjny 1 korzysci finansowe, $rodowisko badaczy naukowych zadaje sobie pytanie
,Jakie zmienne niefinansowe wplywaja na szerszy zakres ujawnianych informacji
dotyczacych prac badawczo-rozwojowych?”

Na podstawie przeprowadzonej analizy literatury trzeci obszar mozemy rozpa-
trywaé z punktu widzenia struktury organizacji oraz sposobu zarzadzania.

Przygladajac sie wewnetrznej strukturze organizacji nalezy podkresli¢ role tadu
korporacyjnego, ktory ,,wigze sie z istnieniem sieci relacji miedzy kadra zarzadza-
jaca spoétek, ich organami zarzadzajaco-nadzorczymi, wspdlnikami/akcjonariu-
szami 1innymi interesariuszami” (OECD, 2004, s. 11)5. Standardowe podej$cie ,,do-
brego rzadzenia” poczatkowo opieralo sie na celu maksymalizacji wartosci firmy,
czyli wyréwnaniu intereséw akcjonariuszy 1 menedzeréw jak najnizszym kosztem
(Turbull, 2015). Obecnie ,,dobry” tad korporacyjny powinien dazy¢ do zbieznosci in-
teresow akcjonariuszy 1 menedzeréw (Braune 1 in., 2020). Kadra kierownicza, ko-
rzystajac ze swojej dyskrecjonalnej wladzy w zakresie ujawniania informacji, roz-
strzyga miedzy negatywnymi skutkami ujawnienia informacji zastrzezonych, ktére
dostarczaja informacji ich konkurentom, a korzySciami plynacymi z dostarczania
dokladnych 1 uzytecznych informacji, wykorzystywanych do podejmowanie decyzji
przez inwestoréw. E. Braune 1 in. (2020) przedstawiaja wplyw praktyk dobrego za-
rzadzania, na ujawniane informacje o kapitale niematerialnyms®. Ich zdaniem do-
bra praktyka powinna obejmowaé zaangazowanie w zarzadzanie, poszanowanie
praw akcjonariuszy, skuteczno$¢ zarzadu, przejrzysto$¢ oraz niezaleznos$é¢ misji
audytorskich.

7 drugiej strony pojawiaja sie zagadnienia zwigzane z zachetami menedzeréow
do realizacji okre§lonych dziatan. Na przyklad przeprowadzone badanie na prébie
kanadyjskich spétek z branz wysokich technologii wskazuje na wptyw zachet kie-
rownictwa do ujmowania kosztéw na badania i rozwéj w okreslony sposéb. Wyniki
sygnalizuja, ze ich kapitalizacja wzrasta w przypadku firm z branzy oprogramowa-
nia, czego powodem jest cheé bycia poréwnywalnym do jednostek stosujacych ame-
rykanskie praktyki ksiegowe (Landry, Callimaci, 2003). Oznacza to, ze ,chec¢ bycia
poréwnywalnym” (i posiadania perspektywy przysztych korzyséci ekonomicznych)
wplywa na sposéb ujawnianych informacji.

5 Zasady nadzoru korporacyjnego, https://www.oecd.org/daf/ca/corporategovernanceprin
ciples/34656740.pdf

6 Autorzy tej publikacji przyjmuja zalozenie, ze kapital niematerialny obejmuje trzy ka-
tegorie: kapital ludzki, kapital organizacyjny (lub strukturalny) oraz kapital relacyjny
(Braune i in., 2020, s. 2).
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Menedzerowie to istotna grupa pracownikéw organizacji, posiadajacych infor-
macje niedostepne dla innych uczestnikéw rynku (Barney i in., 2001). Aby zasy-
gnalizowaé interesariuszom warto$é swojej firmy, menedzerowie moga zdecydowaé
sie na okresowe publikowanie informacji (Higgins 11in., 2011), dzieki czemu zmniej-
szajq asymetrie informacji. Z drugiej strony wykorzystuja posiadana przewage infor-
macyjna — P.A. Nguyen i1 A. Kecskés (2020) udowodnili, ze transakcje gieldowe od-
zwierciedlaja przewage informacyjna menadzerow.

Ciekawy watek badawczy podjeli w swoich badaniach nad tadem korporacyjnym
Y. Biondi i A. Rebérioux (2012), ktérzy poszukiwali odpowiedzi na pytanie, kto po-
winien by¢ czltonkiem zarzadu jednostki zarzadzajacej kapitalem intelektualnym.
W wynikach swoich rozwazan prezentuja profil kandydata na to stanowisko
cztonka zarzadu — powinna by¢ to osoba, ktéra posiada wieloletnie relacje z firma,
dzieki czemu zyskuje przewage poznawcza nad ,niezaleznymi” dyrektorami. ,Szarzy”
pracownicy wydaja sie byé najlepszymi kandydatami, poniewaz posiadaja specy-
ficzne dla firmy umiejetnosci, ktére same w sobie sa czescig wartoSci niematerial-
nych. Zaklada sie, ze takie osoby nadzorujg zglaszanie 1 ujawnianie informacji na
temat wartoéci niematerialnych 1 prawnych, ktére sa raportowane w sposéb czy-
telny dla odbiorcéw sprawozdan finansowych.

Podsumowanie

W nowej gospodarce warto$ci niematerialnych 1 prawnych, w szczegdlnoéci prace
badawczo-rozwojowe staly sie dla wielu jednostek 1 sektoréw gospodarki gtéwnymi
Ltworcami” wartoéci. Jednak wartoéé tych aktywow — ustalana w ramach systemu
rachunkowos$ci 1 prezentowana w sprawozdaniu finansowym — rodzi problemy
zwigzane z ich identyfikacja, wycenq 1 zarzadzaniem. Krytycy rachunkowosci
twierdza, ze istniejace systemy rachunkowosci 1 sprawozdawczo$cl sg niewystar-
czajace — zostaty opracowane dla gospodarki opartej na produkcji, handlu i kon-
sumpcji dobr fizycznych. Nie nadajq sie tym samym do wykorzystywania w zmie-
niajacej sie gospodarce, w ktorej dominuja wysokie technologie. Jednoczes$nie wielu
z nich dostrzega problem w dostarczaniu rzetelnych i istotnych informacji na temat
prac badawczo-rozwojowych w sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie analizy artykuléw, indeksowanych w trzech baz danych: Scopus,
Science Direct 1 SAGE Journals, autorka zidentyfikowata trzy obszary badawcze poru-
szajace problematyke ujawniania informacji na temat prac badawczo-rozwojowych.

W obszarze pierwszym, zwiazanym z zakresem ujawnianych informacji na temat
prac badawczo-rozwojowych w sprawozdaniu finansowym, najistotniejszym zagad-
nieniem jest wycena 1 kwalifikacja prac rozwojowych jako aktywow lub kosztow
okresu sprawozdawczego. Badania potwierdzily, ze natozony na jednostki rezim re-
gulacyjny przyczynia sie do zwiekszenia liczby ujawnianych informacji na temat
prac B+R w sprawozdaniu finansowym, a ujawnienia o charakterze opisowym maja,
wyraznie wyzszy wplyw na warto$¢ rynkowa przedsiebiorstwa niz te o charakterze
liczbowym. W drugim obszarze badawczym, dotyczacym ujawnien informacji o pracach
badawczo-rozwojowych i ich wplywu na wybrane kategorie finansowe, badania
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potwierdzity zwiazek pomiedzy zakresem ujawnianiach informacji o pracach
badawczo-rozwojowych a takimi kategoriami finansowymi jak: ceny akcji, dZzwignie
finansowa czy koszt kapitatu wlasnego. W obszarze trzecim, zwigzanym z wplywem
czynnikow niefinansowych na zakres ujawnien informacji o pracach badawczo-roz-
wojowych, wyniki badan potwierdzily wptyw tadu korporacyjnego i dobrego rzadzenia
na zakres ujawnianych informacji o pracach badawczo-rozwojowych.

Reasumujac, zidentyfikowane obszary badawcze zwiazane z ujawnianiem infor-
macji na temat prac badawczo-rozwojowych w sprawozdaniu finansowym wzajem-
nie sie przenikaja, a takze wskazuja role systemu rachunkowoéci przedsiebiorstwa
w procesie zarzadzania pracami badawczo-rozwojowymi. Odpowiednie zarzadzanie
jednostka — przy uwzglednieniu regulacji rachunkowoéci finansowej — pozwala tworzy¢
warto$¢ rynkowa, przedsiebiorstwa, zmniejsza¢ asymetrie informacji oraz generowac
dtugookresowe korzys$ci ekonomiczne.

Przeprowadzona analiza literatury przedmiotu pozwala wskazaé przyszle poten-
cjalne obszary badawcze. Zasadne wydaje sie przeprowadzenie badan o charakterze
jakosciowym (np. wywiady z menadzerami, inwestorami), ktére pozwola, lepiej zrozu-
mie¢ podejmowane decyzje menedzerskie czy zapotrzebowanie na okres$lony rodzaj
informacji finansowych 1 niefinansowych w obszarze dziatalnosci badawczo-rozwo-
jowej organizacji.
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