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KREDYTY W TEORII RACJONALNEGO WYBORU KONSUMPCJI

WPROWADZENIE

W teorii bankowos$ci problematyka kredytéw konsumpcyjnych byta
tradycyjnie ujmowana jako wtdrna w stosunku do kredytowania pod-
miotéw gospodarczych. Prymat bankowos$ci korporacyjnej nad detaliczng
spowodowat brak wiekszego zainteresowania teoretycznego zagadnieniem
funkcjonowania gospodarstw domowych na rynku produktdw bankowych.
Stad istnieje silna potrzeba podejmowania zardwno studiow teoretycz-
nych, jak i badan empirycznych dotyczacych zwigzkéw gospodarstw do-
mowych z sektorem bankowym, w tym takze ich aktywnej roli na rynku
kredytowym.

Problematyka kredytow konsumpcyjnych rozpatrywana moze by¢ na
dwoch ptaszczyznach:

- w konteks$cie racjonalizacji wyboru gospodarstw domowych,

- W ujeciu strategii dziatania banku.

Przedmiotem niniejszego artykutu jest teoretyczna analiza znaczenia
kredytéw w optymalizacji konsumpcji gospodarstw domowych. Celem tych
rozwazan jest okreslenie warunkow, w ktorych korzystanie z kredytdw jest
zgodne z realizacjg gtownego celu gospodarstw domowych - maksymalizacjg
uzytecznosci konsumpcji. Kredyty sg bowiem podstawowym narzedziem
alokacji w czasie konsumpcji, ktorej uzyteczno$¢ moze znacznie przekraczaé
koszty tego wyboru. Waznym elementem podejmowanych rozwazan teoretycz-
nych jest zwrdcenie uwagi na makroekonomiczne konsekwencje dynamiki
kredytéw dla ludnosci oraz wskazanie na niebezpieczeristwa nadmiernego
zadtuzenia sie gospodarstw domowych.

* Doktor w Katedrze Finanséw i Bankowo$ci Uniwersytetu tdédzkiego.



1. KONSUMPCYJNA FUNKCJA GOSPODARSTW DOMOWYCH

W procesie gospodarowania wazng role odgrywajg gospodarstwa domo-
we, ktére sg wyodrebnionymi i ekonomicznie samodzielnymi podmiotami.
Decyzje podejmowane przez te mikropodmioty maja wptyw na funkcjono-
wanie catego systemu gospodarczego. Racjonalnos¢ ich decyzji determinuje
efektywnos$¢ makroekonomiczng. Sg one jednoczesnie podmiotami specyficz-
nymi, gdyz ich wybory dotyczg przede wszystkim sfery konsumpcji i ak-
tywnosci na rynku pracy. Podmioty te pelnig wiec dwie podstawowe
funkcje: konsumpcyjng i produkcyjnal Istotg funkcji konsumpcyjnej jest
zaspokajanie potrzeb rodziny, ktére w historycznym procesie rozwoju
ulegaja ciagtej ewolucji. Funkcja produkcyjna wyraza sie w koniecznosci
podejmowania poza gospodarstwem domowym dziatalnosci dochodowe;j
umozliwiajacej uzyskiwanie srodkdw na konsumpcje. Podstawowymi rodza-
jami dochodéw sa: dochody z pracy najemnej oraz dochody z tytutu
wiasnosci kapitatu i ziemi.

Miedzy tymi dwoma funkcjami istnieje scisty zwigzek. W gospodarce
rynkowej konsumpcja jest bowiem rosngcg funkcjg dochodu. W teorii
konsumpcji brak jest jednoznacznego okreslenia tej funkcyjnej zaleznosci.
Zwigzek miedzy zmianami w konsumpcji a dynamika dochodéw wyjasniany
jest na gruncie teorii dochodu absolutnego, teorii dochodu relatywnego oraz
teorii dochodu permanentnego?2

W ujeciu teorii dochodu absolutnego, sformutowanej przez J. Keynesa,
w miare wzrostu dochodu udziat wydatkéw na konsumpcje maleje, a rosnie
sktonno$¢ do oszczedzania3. Malejgca, tzw. krancowa skionnos$é do kon-
sumpcji, czyli coraz mniejszy przyrost wydatkéw na konsumpcje w stosunku
do zwiekszajagcych sie dochodéw, implikuje procesy dostosowywania sie
globalnego popytu do rosnacej produkcji. Z punktu widzenia teorii konsumpcji
koncepcja dochodu absolutnego ma duze znaczenie, gdyz pozwala przewi-
dywaé¢ w krétkich okresach zachowania gospodarstw domowych w obszarze
dynamiki konsumpcji i wzrostu ich oszczednosci.

W teorii dochodu relatywnego (J. S. Duesenberry’ego i F. Modiglianiego)
przyjmuje sie, ze wydatki na biezagcag konsumpcje nie zalezg od biezacego
dochodu, lecz zdeterminowane sg osiggnietym juz poziomem konsumpcji.
Podstawowym czynnikiem wyznaczajgcym zachowania gospodarstw domowych
jest wiec potrzeba utrzymania dotychczasowego poziomu konsumpcji, nawet
w warunkach fluktuacji biezacych dochodéw. Zjawisko zablokowania spadku

1 R. Milewski (red.), Elementarne zagadnienia ekonomii, PWN, Warszawa 1999, s. 133.

2 Syntetyczna prezentacja tych teorii przedstawiona zostala w: W. Kaminski, Teoria
konsumpcji, [w:] M. Nasitowski (red.), O teoriach wspotczesnego kapitalizmu, Warszawa 1978,
s. 129 i n.

3 J. Keynes, Ogdlna teoria zatrudnienia, procentu i pienigdza, PWN, Warszawa 1985, s. 122.



konsumpcji okreslane jest tzw. efektem rygla lub zapadki4. Podstawowym
narzedziem stabilizacji konsumpcji sg nagromadzone wcze$niej oszczednosci.
W sytuacji ponownego wzrostu dochoddéw gospodarstwa domowe bedg
przeznaczaly wiekszo$¢ tych przyrostow na odbudowe oszczednosci. Dopiero
po tej odbudowie i osiggnieciu poprzedniego poziomu zaspokajania potrzeb
wieksze dochody skierowane zostang na przyrost konsumpcji.

Rozwinieciem teorii dochodu wzglednego jest sformutowana przez
M. Friedmana koncepcja dochodu permanentnego5 Stanowi ona istotny
wkiad w rozwdj teorii konsumpcji. Czynnikiem determinujgcym rozmiary
konsumpcji nie jest dochdd biezacy gospodarstw domowych, lecz tzw.
dochod stalty (permanentny). Dochdd staty traktowany jest jako substytut
realnego majatku. Warto$¢ rynkowa majatku zalezy od spodziewanego
dochodu poszczeg6lnych skitadnikéw aktywéw w przysztosci. Dochdd per-
manentny jest wiec zdyskontowang na dany moment wartoscig przysztych
dochodéw z posiadanego portfela aktywow, ktdry obejmuje: zasoby pieniezne,
papiery wartosciowe, dobra realne oraz tzw. kapitat ludzkié. Zgodnie
z teorig dochodu permanentnego gospodarstwa domowe dostosowujg wiec
wydatki konsumpcyjne nie do biezacych wptywow, lecz do dochodu statego,
ktory jest zdeterminowany wielkoScig nagromadzonych aktywow.

Bez wzgledu na szczeg6towg interpretacje funkcyjnej zaleznosci miedzy
wysoko$ciag dochodéw a rozmiarami konsumpcji nalezy podkres$li¢, ze
dochody stanowig ,,ograniczenie budzetowe” zachowan gospodarstw domo-
wych, wymuszajac dokonywanie racjonalnych wyboréw w obszarze spozycia.

2. KRYTERIA OPTYMALIZACJI KONSUMPCIJI

Dazac do optymalizacji podstawowej funkcji celu, gospodarstwo domowe
dokonuje wyboréw dotyczacychT”:

- rzeczowej struktury konsumpcji biezacej,

- ilosci czasu pracy i czasu wolnego,

- struktury czasowej konsumpcji (wielkosci oszczednosci i zadtuzenia).

W teorii ekonomii problematyka optymalizacji wyborow gospodarstw
domowych dotyczacych rzeczowej struktury konsumpcji jest bardzo rozbudo-
wana. Wykorzystywane sg tu kategorie analizy subiektywno-marginalistycznej,

4 R. Milewski (red.), Podstawy ekonomii, PWN, Warszawa 1998, s. 149.

5 Por. M. Belka, Doktryna ekonomiczno-spoteczna Miltona Friedmana, PWN, Warszawa,
1986, s. 157 i n.

6 Por. A. KaZmierczak, Polityka pieniezna w gospodarce rynkowej, PWN, Warszawa 2000,
s. 135-138.

7 R. Milewski (red.), Podstawy ekonomii..., s. 134.



takie jak: uzytecznos$¢ krancowa, krzywa obojetnosci, linie ograniczenia bu-
dzetowego oraz model réwnowagi konsumenta8.

W analizie tej przyjmuje sie, ze gospodarstwa domowe postepujac
racjonalnie maksymalizujg wiasne korzysci poprzez wybor mozliwie najlepszej,
optymalnej kombinacji konsumowanych dobr. Przy danych ich cenach, skali
preferencji i ograniczeniu budzetowym konsument dokonuje takich wyborow,
by osiagng¢ najwyzszg uzyteczno$¢ catkowita.

Takag kombinacje konsumowanych débr, uwzgledniajacg ,,mape preferencji”
i ograniczenia budzetowe, nazywa sie stanem réwnowagi konsumenta,
w ktorym uzyteczno$¢ wybranej struktury konsumpcji jest najwyzsza. Stan
réwnowagi konsumenta jest wiec wymiernym kryterium optymalizacji struktury
spozycia w gospodarstwach domowych.

Z punktu widzenia teorii kredytu szczegOlne znaczenie ma optyma-
lizacja czasowej struktury konsumpcji. Gospodarstwo domowe dokonuje
wyborow dotyczacych nie tylko optymalnej kombinacji dobr, lecz takze
wybiera miedzy konsumpcjg w okresie biezagcym a konsumpcjg w okresie
przysztym. Problematyka kredytu konsumpcyjnego moze by¢ wiec roz-
patrywana w aspekcie alokacji konsumpcji w czasie. Optymalizacja kon-
sumpcji w czasie w sposéb immanentny zwigzana jest z teorig o0szcze-
dnosci (sald transakcyjnych). W sposéb interesujacy zaprezentowana zo-
stata ona przez tzw. Szkole Cambridge, ktérej gtdwnymi przedstawicie-
lami byli A. Marshall i C. Pigou. W teorii pienigdza zaznaczyli sie
jako autorzy dochodowej formuty popytu na pienigdz, w ktérej pod-
stawowe znaczenie ma wspoOtczynnik ,,k”, oznaczajagcy sktonno$¢ do
utrzymywania pewnej czeSci otrzymywanych dochodéw w pienieznej for-
mie0. Istotna warto$¢ takiego ujecia popytu na salda transakcyjne, czyli
tworzenia oszczednosci, polega na wprowadzeniu do analizy alokacji kon-
sumpcji w czasie kategorii preferencji gospodarstw domowych. Podmioty
te oceniajg z jednej strony uzyteczno$¢ sald transakcyjnych, z drugiej
uwzgledniajg koszty alternatywne, czyli utrate korzysci z tytutu odtozenia
w czasie konsumpcji. W ten sposob wprowadzona zostata do teorii kon-
sumpcji kategoria ,preferencji w czasie” (time preference). Okre$la ona,
o ile musi by¢ wyzsza uzyteczno$¢ konsumpcji przysziej, aby zrekom-
pensowata przykro$¢ utraty konsumpcji biezacej. Przyjmujgc zatozenie,
ze konsumpcja biezagca ma wyzszg uzyteczno$¢ od konsumpcji przysziej,

8 Szczeg6towa prezentacja teorii wyboru konsumenta jest waznym elementem wszystkich
opracowan z dziedziny mikroekonomii. Por. D. Begg, S. Fisher, R. Dornbusch, Mikroekonomia,
PWE, Warszawa 1996, s. 142 i n.

M
9 Dochodowa wersja réwnania ma posta¢: —= K-Y, gdzie: M - ilo$¢ pienigdza, P - poziom
P

cen, Y - dochdd narodowy, K - wspotczynnik ,,Cambridge”. Por. Z. Fedorowicz, Teoria
pienigdza, Poltex, Warszawa 1992, s. 36.



jednostki bedg tylko wtedy sktonne tworzy¢ oszczednosci (salda transakcyj-
ne), gdy nadwyzka uzytecznosci odtozonej konsumpcji zrekompensuje utrate
korzy$ci konsumpcji biezacej.

Na rynku pienigdza subiektywna kategoria ,preferencji w czasie” wyrazona
zostaje w postaci stopy procentowej, jako ,,wynagrodzenie za wyczekiwanie” 10
Koncepcja time preference i stopy procentowej stanowi¢ moze teoretyczna
podstawe analizy optymalizacji konsumpcji w czasie. Sktonnos¢ do tworzenia
oszczednosci, a tym samym odktadania na przyszty okres konsumpcji,
zalezy od relacji stopy procentowej do stopy preferencji czasowej. Gos-
podarstwa domowe bedg skionne powiekszaé oszczednosci dotad, dopdki
stopa procentowa przewyzsza ich stope preferencji czasowej. Po ich zréwnaniu
dalsze tworzenie oszczednosci nie bedzie miato racjonalnego uzasadnienia.

Analogicznie rozpatrywa¢ mozna alokacje konsumpcji w kierunku jej
przyspieszenia w stosunku do przewidywanych przysztych strumieni dochodow.
W tym przypadku stopa procentowa, jako cena pienigdza, jest kosztem
pozyskania pienigdza z rynku. Zwiekszanie konsumpcji biezacej poprzez
korzystanie z kredytow i pozyczek wigze sie z podniesieniem jej uzytecznosci,
ale i z obcigzeniem przysztych dochodow kosztem sptacanych odsetek. W tym
aspekcie optymalizacji konsumpcji w czasie gospodarstwo domowe dokonuje
oceny, o ile musi byé wyzsza uzyteczno$¢ konsumpcji aktualnej, aby zrekom-
pensowata przykro$¢ zmniejszenia rozmiaréw konsumpcji w przysztych okre-
sach (przy zatozeniu stabilnych cen i dochodow). Warunkiem racjonalnosci
wykorzystywania kredytow w alokacji konsumpcji w czasie jest wiec wyzsza
ocena efektu wzrostu jej uzytecznosci obecnej od efektu zmniejszania wolume-
nu konsumpcji w przysztosci. Czynnikami determinujacymi racjonalno$¢ wybo-
ru w tym zakresie sg: stopa preferencji czasowej (w jakim stopniu oceniamy
wyzej uzyteczno$¢ konsumpcji biezacej nad utrata konsumpcji w przysztosci)
oraz stopa oprocentowania kredytéw (obcigzajgca przyszte dochody).

Optymalizacja czasowej struktury konsumpcji jest wiec waznym obszarem
racjonalnych wyborow gospodarstw domowych. Kryteria racjonalnosci
wyprowadzone mogg by¢ z teorii zachowan tych podmiotéw gospodarczych
oraz teorii pienigdza odnoszacych sie do analizy popytu na pienigdz,
z ktérych kategoria ,,preferencji w czasie” ma szczegllne znaczenie.

3. MAKROEKONOMICZNE ZNACZENIA
KREDYTOW KONSUMPCYJINYCH

Jak starano sie juz wykazaé, kredyt jest waznym instrumentem ksztat-
tujgcym racjonalne wybory w skali mikroekonomicznej poprzez zwigkszenie



uzytecznosci konsumpcji w wyniku jej alokacji w czasie. Analizujgc role
kredytéw konsumpcyjnych zwréci¢ nalezy takze uwage na ich aspekty
makroekonomiczne. Nasuwa sie fundamentalne pytanie: jaki jest wplyw
wzrostu akcji kredytowania gospodarstw domowych na rownowage makro-
ekonomiczng?

W teorii pienigdza i bankowos$ci brak jest jednoznacznej odpowiedzi
na to pytanie. Formulowane sg czesto przeciwstawne poglady. Genetycz-
ng przyczyng tych rozbieznosci jest kontrowersja wobec uznania aktywnej
badz neutralnej roli impulséw monetarnych w mechanizmach transmisji
na realne procesy gospodarcze. Problematyka oddziatywania podazy pie-
nigdza na koniunkture gospodarki jest kluczowym zagadnieniem w roz-
nych nurtach teorii pienigdzall Generalnie wyr6zni¢ mozna dwa modele
transmisji:

- neutralnej roli polityki pienieznej w oddziatywaniu na procesy gos-
podarcze (iloSciowa teoria pienigdza),

- aktywnego oddziatywania impulséw monetarycznych na koniunkture
gospodarcza (teoria preferencji ptynnosci).

Wielko$¢ akcji kredytowej, poprzez tworzenie tzw. wkiadéw pochod-
nych i przyrost pienigdza depozytowego, wplywa na rozmiary o0g0lnej
podazy pienigdza. Stad, w zaleznosci od uznania roli polityki monetarnej
w mechanizmie transmisji na procesy gospodarowania, formutowane moga
by¢ opinie o znaczeniu kredytdw konsumpcyjnych w funkcjonowaniu
gospodarki. Na gruncie egzogenicznej roli polityki pienieznej uznawana jest
teza, iz nadmierne zwiekszanie akcji kredytowej powoduje zjawiska inflacyj-
ne i destrukcyjnie oddziatuje na gospodarke. Odmienna opinia moze by¢
wyrazona, gdy przyjeta zostanie koncepcja endogenicznej roli impulséw
monetarnych w oddziatywaniu na realne procesy gospodarcze. W takim
ujeciu polityka monetarna, a wiec i kredytowa, staje sie waznym in-
strumentem makroekonomicznej polityki kreowania dodatkowego efektyw-
nego popytu.

Empiryczng egzemplifikacjg przedstawionego wyzej dualizmu teoretycznego
byt znany spor o wpltyw kredytéw konsumpcyjnych na gospodarke w Stanach
Zjednoczonych12 Zwolennicy aktywnej roli kredytéw konsumpcyjnych
wskazywali na ich znaczenie w zwiekszaniu efektywnego popytu, a tym
samym i mozliwosci sprzedazy oraz rozszerzenia produkcji. Przeciwnicy
wykorzystywania polityki kredytowej w aktywizowaniu gospodarki podkres$lali

11 W sposéb syntetyczny mechanizmy transmisji w ujeciu monetarystycznym i post-
keynesowskim przedstawione zostaty w pracy: P. Schaal, Pienigdz i polityka pienigdza, PWE,
Warszawa 1996, s. 169-195.

12 Por. R. Domaszewicz, Rola kredytu konsumpcyjnego i dlugu publicznego w rozwoju
gospodarki amerykanskiej w okresie 1920-1963, ,,Zeszyty Naukowe WSE w Krakowie” 1966, nr 10.



zagrozenia inflacyjne i falszywe sygnaty wprowadzajgce w biad producentow
w ich ocenach przysztych mozliwosci sprzedazy i osiggania zyskow. Zwracano
takze uwage na wplyw zadtuzenia kredytowego, ktére w warunkach recesyj-
nego spadku dochodéw moze opo6znia¢ poprawe koniunktury.

Reasumujac nalezy podkresli¢, iz dla petnej oceny roli kredytéw w do-
konywaniu racjonalnych wyboréw konsumpcji gospodarstw domowych
uwzgledni¢ trzeba makroekonomiczne uwarunkowania dynamiki tych kre-
dytéw. W celu przeciwdziatania nadmiernej ich ekspansji, bank centralny
powinien uruchomié¢ narzedzia ograniczajgce ptynno$¢ sektora bankowego,
ktore spowodujg takze zmiane parametrdw wyboru gospodarstw domowych,
przy ktdrych zmniejszy sie ich skionno$¢ do zaciggania kredytow.

4. SKLONNOSC DO KORZYSTANIA Z KREDYTOW
PULAPKA ZADLUZENIA

Stojgc na gruncie racjonalnosci wyboru kredytu w alokacji konsumpcji
w czasie (pomijajac takie motywy, jak nasladownictwo, moda itp.), mozna
sformutowaé teze, iz przy danej ocenie uzyteczno$ci przesuniecia kon-
sumpcji w czasie popyt na kredyty jest funkcjg dopuszczalnego obnizenia
dochodow przysztych kosztami jego obstugi. Podstawowym czynnikiem
determinujagcym sktonno$é do korzystania z kredytu jest przeciwdziatanie
takiemu obcigzeniu przysztych dochodéw, ktére powodowatyby utrate
zdolnosci regulowania biezacych zobowigzan. Przyszte salda transakcyjne,
pomniejszone o koszt obstugi zadtuzenia kredytowego, powinny osiggnac
poziom zapewniajgcy trwate wywigzywanie z platnosci. Przyjmuje sie,
ze jest to podstawowe ograniczenie budzetowe gospodarstw domowych
w korzystaniu z kredytow konsumpcyjnych. Mozna wiec okreslic dwa
zasadnicze czynniki determinujgce popyt na ten produkt bankowy. Sa
to cena kredytu (stopa procentowa) oraz obecne i przewidywane dochody.
Wzrost stopy procentowej oznacza przy statych dochodach wyzszy koszt
obstugi kredytu. Wyzsza uzyteczno$¢ przyspieszonej konsumpcji w czasie
bedzie powodowata niewspdtmierny wzrost wyrzeczen w przysztosci, czy-
nigc ten wybor nieracjonalnym. Odwrotna sytuacja wystgpi w przypadku
wzrostu dochodéw. Popyt na kredyty bedzie rést, poniewaz przy danym
oprocentowaniu zwieksza sie mozliwo$¢ wygenerowania przysztych sald
transakcyjnych na poziomie zapewniajacym bezpieczenstwo utrzymania
ptynnosci.

Obok ograniczenia budzetowego waznym czynnikiem konstytuujgcym
popyt na kredyty jest rézna ocena uzytecznosci alokacji konsumpcji w réznych



okresach funkcjonowania gospodarstw domowych. W teorii cyklu zyciowego
zaktada sie, ze gospodarstwo domowe przewiduje taki rozktad konsumpciji,
aby oszczednosci zgromadzone w latach produkcyjnych umozliwity splate
zaciagnietych kredytéw oraz utrzymanie pozadanego standardu konsumpcji
w okresie produkcyjnym. Zgodnie z tym cyklem, w poczatkowych latach
rozwoju gospodarstwa domowe czesciej zaciagaja kredyty. W nastepnych
etapach rosng oszczednosci na splaty kredytow i inwestycji finansowych
okresu schytkowegol3

Wskazujagc na warunki bezpiecznego zadluzenia sie gospodarstw do-
mowych zwrécié¢ nalezy uwage na mozliwo$é wystgpienia zjawisk pato-
logicznych w tym obszarze. Wigzg sie one z nadmiernym zadtuzeniem.
Naruszenie warunkéw racjonalnego korzystania z kredytéw prowadzié
moze do ,putapki zadtuzenia”. Sprzyja temu rosngca aktywno$¢ bankow
w promowaniu kredytéw konsumpcyjnych, szczegdlnie za pomocag kart
ptatniczych. Problem nadmiernego zadiuzenia jest szczeg6lnie widoczny
w krajach wysoko rozwinietych. | tak np. amerykanskie gospodarstwo
domowe ma do dyspozycji $rednio 13 kart ptatniczych obcigzonych dtu-
giem przekraczajgcym 7,5 tys. $ (w roku 1990 zadtuzenie to wynosito
3 tys. $). Przecietne zadtuzenie gospodarstwa domowego z tytutu ko-
rzystania z réznych kredytow przekracza 100% jego rocznych docho-
dowl4. Sytuacja jest tym bardziej niebezpieczna, ze ten gwattowny wzrost
zadtuzenia nastgpit w gospodarstwach domowych $rednio zamoznych,
o dochodach rocznych ponizej 50 tys. $. Ich sklonno$¢ do korzystania
z kredytdw byta zdeterminowana przez zjawisko ,demokratyzacji kre-
dytéw” i odejScia od kryteridow racjonalnego wyboru i analizy kosztéw
ich funkcjonowania. Konsekwencjg tego jest powstanie niebezpiecznego
zjawiska ,putapki zadiuzenia”, ktéra prowadzi¢ moze do koniecznosci
zaciggania kolejnych kredytow przeznaczonych na obstuge zaciggnietych
wczesniej1s.

Reasumujgc mozna stwierdzi¢, ze tendencja do nadmiernego korzystania
z kredytow konsumpcyjnych stwarza istotne problemy dla racjonalnego
funkcjonowania gospodarstw domowych oraz bezpieczeAstwa systemu ban-
kowego. Kredyty konsumpcyjne w strategii bankéw komercyjnych stanowig
jednak przedmiot odrebnych badan i analiz.

13 Por. W. Jaworski (red.), Polskie banki tv drodze do Unii Europejskiej, Poltex, Warszawa
1999, s. 214.

14 Por. G. Znekerman, Amerykanie tkwig juz po uszy w dtugach, ,,Gazeta Wyborcza”
z 17.07.2000 r.

15 Por. B. Wysocki, Czy Amerykanom grozi kredytowy kac, ,,Gazeta Wyborcza” z 2.10.2000 r.
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CREDITS IN THE THEORY OF OPTIONAL CHOICE OF CONSUMPTION

The aim of the article is the analysis of using credits in the process of optimizing the
consumption. The article is an attempt to join the theory of optional choice of household with
the credit policy of banks.

The criteria of optionality stem from the theory of money based on the category of “time
preference”. In the theoretical considerations the author focuses on macroeconomic consequences
of too high level of consumer credits.



