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Streszczenie

Artykut stanowi podsumowanie badania sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci, spo-
rzadzanych za lata 2017-2021 przez przedsiebiorstwa branzy lekowej notowane na GPW w Warszawie
w odniesieniu do ujawniania informacji o kapitale relacyjnym. Celem artykulu jest wykazanie zréz-
nicowania ujawnien informacji w tym obszarze oraz potrzeby dalszej standaryzacji sprawozdawczo-
$ci niefinansowej. Artykut zostal przygotowany na podstawie analizy literatury przedmiotu - aktow
prawnych, artykuléw naukowych oraz opracowan instytucji panstwowych i stowarzyszen branzowych.
Wryniki badan wskazujg, ze w badanej probie ujawnienia w prawie wszystkich zakresach informacyj-
nych dotyczacych atrybutéw kapitatu relacyjnego charakteryzowaly si¢ wysokim zréznicowaniem - tak
w zakresie samego faktu ujawniania informacji, jak i jakosci ujawnianej informacji, w zwigzku z czym
zasadny wydaje sie kierunek ustawodawstwa unijnego, zmierzajacego do standaryzacji tego obszaru.

Stowa kluczowe: kapital relacyjny, kapitat intelektualny, sprawozdawczo$¢ niefinansowa, sprawozda-
nie z dzialalnosci, branza farmaceutyczna
Kody klasyfikacji JEL: M41, O34
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1. Wprowadzenie

Przeobrazenia gospodarcze konca XX w. zwigzane byly z powszechng komputeryzacja
i cyfryzacja, a takze coraz wazniejszg rola wiedzy w funkcjonowaniu przedsigbiorstw. Zmiany
te spowodowaly upowszechnienie si¢ nowego modelu gospodarczego — gospodarki opartej
na wiedzy (GOW), ktdrej nosnikami s3: przemyst wysokiej technologii, ustugi spoleczen-
stwa informacyjnego, ustugi nasycone wiedzg i edukacja, za$ jej gtéwny potencjat stanowi
wiedza, w odrdznieniu od gospodarki przemystowej i agrarnej, w przypadku ktérych glow-
nymi potencjalami sa odpowiednio: kapital oraz ziemia i praca [Skrzypek, 2011, s. 270, 274].
Jednoczesnie dazenie do zréwnowazonego rozwoju gospodarczego, rosngca rola spolecznej
odpowiedzialno$ci biznesu oraz wzrost zainteresowania interesariuszy informacjami ujaw-
nianymi przez przedsiebiorstwa w tym zakresie spowodowaly wyrazne zmiany w odbio-
rze dotychczas publikowanych sprawozdan finansowych i niefinansowych oraz wywotaty
potrzebe weryfikacji i poszerzania ich zawartosci, czego wyrazem byly zmiany zaréwno
w prawodawstwie Unii Europejskiej, krajowym (polegajace gtéwnie na implementacji prze-
piséw unijnych) oraz nowe koncepcje raportowania uwzgledniajace powyzsze zagadnienia.

Kapital intelektualny, ktérego zrédlo stanowi wiedza, tak ,ukryta” w zatrudnianych
przez przedsiebiorstwo pracownikach (kapital ludzki), jak funkcjonujaca wewnatrz orga-
nizacji w postaci wewnetrznych procedur i warto$ci niematerialnych (kapitat strukturalny)
oraz zwigzana z relacjami z szeroko rozumianym otoczeniem (kapital relacyjny), stanowi
jeden z kluczowych czynnikéw niezbednych do funkcjonowania przedsigebiorstwa w GOW.
Branzg, w ktdrej znaczaca role odgrywa wiedza, a wigc takze kapital intelektualny, jest bran-
za farmaceutyczna, ktora, zgodnie z raportem Gléwnego Urzedu Statystycznego [GUS, 2022,
s. 24, 29], charakteryzowala si¢ w latach 2019-2021 jednym z najwyzszych w Polsce odset-
kiem przedsi¢biorstw aktywnych innowacyjnie i innowacyjnych.

Celem artykutu jest wykazanie zréznicowania informacji o kapitale relacyjnym ujaw-
nianych w sprawozdaniach finansowych i sprawozdaniach z dziatalnosci za lata 2017-2021
publikowanych przez spétki branzy lekowej, zarejestrowane na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej i notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Zbadane zostato
zaréwno zréznicowanie ujawnianych informacji w ramach danej spétki pomiedzy poszcze-
g6élnymi latami, jak i zréznicowanie ujawnien pomiedzy spotkami. Artykul ma takze na celu
wskazanie potrzeby wypracowania jednolitych standardéw w zakresie ujawniania informacji
o kapitale relacyjnym i, szerzej, o kapitale intelektualnym.

Przygotowanie artykutu poprzedzone zostalo analizg literatury przedmiotu (artykutéow
naukowych, rozdzialéw monografii, aktéw prawnych krajowych i Unii Europejskiej oraz
raportdw instytucji rzadowych i branzowych). Badanie zostato przeprowadzone metoda
analizy danych wtérnych - sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalnosci opubliko-
wanych przez podmioty z proby badawczej.
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2. Kapitat relacyjny w koncepgji kapitatu intelektualnego
i jego znaczenie w funkcjonowaniu przedsiebiorstw

Koncepcja kapitalu intelektualnego ma swoje korzenie w koncepcji kapitalu ludzkie-
go', bowiem stanowi jej rozwiniecie o obszary obejmujace wewnetrzne zasoby intelektualne
przedsiebiorstwa oraz jego relacje z otoczeniem (nie tylko klientami i kontrahentami, lecz
takze ze spolecznosciami lokalnymi, §rodowiskiem naturalnym). Kapital intelektualny naj-
czesciej definiowany jest jako suma kapitalow: ludzkiego, strukturalnego i relacyjnego. Nalezy
jednak podkresli¢, ze przytoczona definicja jest pewnym uproszczeniem i synteza definicji
formulowanych przez badaczy zajmujacych sie tematyka kapitatu intelektualnego. W tabe-
li 1 zaprezentowane zostaly wybrane definicje kapitatu intelektualnego, w ktérych zawarto
odniesienia do relacji przedsigbiorstwa z otoczeniem.

Tabela 1. Wybrane definicje kapitatu intelektualnego z odniesieniami do relacji z otoczeniem

Autor Definicja kapitatu intelektualnego
H. Saint Onge Kapitat intelektualny obejmuje kapitat ludzki, kapitat kliencki i kapitat strukturalny
N. Bontis Kapitat intelektualny ztozony jest z kapitatu ludzkiego, kapitatu strukturalnego i kapitatu

relacyjnego

L. Edvinsson Kapitat intelektualny skfada sie z kapitatu ludzkiego i kapitatu strukturalnego (zewnetrznego,
obejmujacego kapitat kliencki, i wewnetrznego, obejmujacego kapitat organizacyjny)

K.M. Wiig Kapitat intelektualny sktada sie z aktywow bedacych wynikiem wysitku intelektualnego,
poczawszy od zdobywania nowej wiedzy, przez inwencje, po kreowanie wartosciowych relagji

M. Mroziewski Kapitat intelektualny jest koncepcyjna zdolnoscia przedsiebiorstwa i zatrudnionych w nim
0s6b do osiaggania dochodéw i budowania konkurencyjnego potencjatu w przysztosci dzieki
aktywom intelektualnym i relacjom spotecznym ukierunkowanym na poszukiwanie wiedzy, jej
przetwarzanie, wzbogacanie i przekazywanie interesariuszom

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [Saint-Onge, 1996, s. 10; Bontis, 1996, s. 43-44; Edvinsson, 1997, s. 369; Wiig, 1997,
s. 400; Mroziewski, 2008, s. 48].

Kapital relacyjny (okreslany réwniez jako kapital kliencki lub kapitat strukturalny
wewnetrzny) jest rownorzednym, obok kapitatu ludzkiego i strukturalnego, skladnikiem
kapitalu intelektualnego przedsiebiorstwa. Jak jednak stusznie zauwaza A. Ujwary-Gil
[2009, s. 40-41], definicje kapitalu intelektualnego w sposéb nie do konca wlasciwy separu-
ja poszczegodlne sktadniki kapitatu intelektualnego. Ich analiza nie powinna by¢ wigc doko-
nywana w oderwaniu od istoty kapitatu intelektualnego jako calosci, zwazywszy ze o jego
sile, jak wskazuja K. Jacobsen, P. Hofman-Bang i R. Norby Jr [2005, s. 575] czy A. Sopinska
[2007, s. 147-148] decyduje integracja jego sktadnikéw. Przykladem takiej integracji moze
by¢ proces budowania relacji przedsiebiorstwa z klientem. Relacje te tworza si¢ bowiem dzie-
ki atrybutom kapitatu ludzkiego: wiedzy, doswiadczeniu lub kompetencjom zatrudnionych

1 Za ojcéw koncepcji kapitatu ludzkiego uwazani s przede wszystkim: T.W. Schultz, J. Mincer i G. Becker,

ktdrzy niezaleznie od siebie zwracali uwage na role edukacji, rozwoju zawodowego i ochrony zdrowia.
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w przedsigbiorstwie pracownikéw i menedzeréw [Danielak, 2015, s. 76-77]. Odpowied-
nie wykorzystanie tych atrybutéw umozliwia sprawno$¢ organizacyjna przedsigbiorstwa,
odzwierciedlana przez efektywnie dzialajace procedury wewnetrzne, posiadane wartosci
niematerialne czy know-how (atrybuty kapitatu strukturalnego).

Aby unaoczni¢ istote kapitatu relacyjnego przedsiebiorstwa, warto zwroci¢ uwage na atry-
buty, ktore stanowig odzwierciedlenie jego funkcjonowania. Do atrybutéw kapitatu rela-
cyjnego zaliczajg si¢ relacje z klientami i kontrahentami, relacje z innymi interesariuszami
(spolecznosciamilokalnymi) czy partnerami biznesowymi [Roosiin., 1997, s. 43-44]. Nale-
zy zwrdci¢ rowniez uwage na relacje przedsigbiorstwa z partnerami w zakresie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej, inwestorami, a takze wizerunek przedsigbiorstwa, lojalnos¢ klien-
tow, ich satysfakcje, czy dziatania na rzecz srodowiska naturalnego, a takze, na co wskazujg
S. Abhayawansa i ]. Guthrie [2014, s. 80], relacje z instytucjami rzadowymi, samorzagdowymi
i postrzeganie przedsigbiorstwa przez tych wszystkich interesariuszy, z ktérymi relacje moga
przynies¢ przedsigbiorstwu korzysci.

Kapital relacyjny, podobnie jak kapital strukturalny, a odmiennie niz kapitat ludzki,
traktowany jest jako wlasnos¢ przedsigbiorstwa [Laghi i in., 2020, s. 480], jednak podejscie
to moze budzi¢ uzasadnione watpliwosci. Kapital ludzki w istocie nie stanowi wlasnosci przed-
siebiorstwa, poniewaz ,,posiadajg go” zatrudnieni pracownicy, jest on przedsiebiorstwu przez
nich niejako wynajmowany. Atrybuty kapitalu strukturalnego zaliczane do wartosci niema-
terialnych (i prawnych) stanowia wlasnos¢ przedsiebiorstwa albo sa przez nie kontrolowane,
pozostale atrybuty kapitalu strukturalnego stanowia wewnetrzng wiedze przedsigbiorstwa,
a wiec takze sg jego wlasnoscia. Relacja z kolei, aby zaistnie¢, powinna charakteryzowac sie
dwu- lub wielostronnoscia, dlatego tez wlasciwym wydaje si¢ zalozenie, ze kapitat relacyjny
nalezy jednoczesnie do przedsigbiorstwa i do podmiotu (podmiotéw), z ktérym (ktérymi)
relacja ta jest nawigzywana i utrzymywana.

Kapital relacyjny ma wiec bardzo istotne znaczenie w dzialalnosci przedsiebiorstwa,
bowiem jego gtéwne atrybuty odnoszg si¢ bezposrednio do klientéw, z ktérymi relacje wply-
waja na wielkos$¢ sprzedazy, przychody z tego tytulu, a w dalszej kolejnosci na osiaggniecie
i utrzymywanie przez przedsigbiorstwo przewagi konkurencyjnej, a wigc jeden z gtéwnych
celow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

Jak jednak zauwazajg S. Ghane i P. Akhavan [2014, s. 130], réwnie istotnym jak relacje
z klientami atrybutem kapitalu relacyjnego sa relacje z innymi przedsigbiorstwami, przede
wszystkim z kontrahentami (dostawcami), a takze zawieranie strategicznych sojuszy przed-
siebiorstw o dtugim horyzoncie czasowym. Wskazujg oni jednoczesnie, ze przedsiebiorstwo
charakteryzujace sie takimi relacjami z kontrahentami ma wieksze mozliwoéci w zakresie
budowania lojalnosci klientéw i zdobywania lepszej pozycji rynkowe;.

Kreowanie kapitalu relacyjnego i umiejetnosc jego wykorzystania przez przedsigbiorstwo,
a takze tworzenie opartych na zaufaniu i dobrej komunikacji sieci wspdtpracy staja si¢ obec-
nie jednym z jego kluczowych zasobéw, jednoczesnie zas redukeji ulega znaczenie zasobow
materialnych w kontekscie wplywu na przewage konkurencyjna przedsiebiorstwa [Walecka,
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Zelek, 2017, s. 168-169], co z kolei wynika z rozwoju i upowszechniania si¢ GOW jako wioda-
cego modelu gospodarczego w krajach wysoko rozwinigtych. Nalezy jednak zasygnalizowa¢,
ze atrybuty kapitatu relacyjnego, wynikiem funkcjonowania ktorych sg nieprawidtowe relacje
z otoczeniem (niedostateczna liczba lub brak lojalnych klientéw, nieodpowiednie, zaktdcone
relacje w fancuchu dostaw), moga stac si¢ jednym z czynnikéw kryzysu w przedsigbiorstwie
[Walecka, Zelek, 2018, s. 91-92].

3. Kapitat relacyjny w sprawozdawczosci finansowej
i niefinansowej przedsiebiorstw - uregulowania prawne
i alternatywne koncepcje sprawozdawczosci

Kapital intelektualny, a wiec jednoczesnie jego skladnik, jakim jest kapitatl relacyjny,
zyskuje na znaczeniu w funkcjonowaniu przedsigbiorstw, co przeklada si¢ na zwigkszajace
sie potrzeby informacyjne interesariuszy. Nie jest to jednoznaczne z rozszerzaniem si¢ w tym
samym tempie zakresu ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych i niefinansowych
publikowanych przez przedsigbiorstwa. W bilansie ujawniane sg, jako skladniki aktywéw
w pozycji wartosci niematerialne (i prawne), jedynie niektére atrybuty kapitatu struktural-
nego, jednak nie zostaty one wprost zdefiniowane jako skfadniki majatkowe odzwierciedla-
jace jeden ze sktadnikow kapitatu intelektualnego zaréwno w ustawodawstwie krajowym,
jak i unijnym.

W par. 91 10 MSR 38 ,Wartos$ci niematerialne” wskazano, Ze nie wszystkie zasoby nie-
materialne, w tym np. relacje z odbiorcami, dostawcami, ich lojalnos¢ czy udzial w rynku
(a wiec atrybuty kapitalu relacyjnego), spetniaja kryteria definicji sktadnika niematerialne-
go, na ktore sktadajg si¢: mozliwos¢ zidentyfikowania takiego skladnika, sprawowania kon-
troli nad skladnikiem oraz istnienie przyszltych korzysci ekonomicznych [MSR 38]. Relacje,
lojalno$¢ i udzialy w rynku najczesciej tych kryteriow nie spelniajg z uwagi na niedosta-
teczng kontrole przedsigbiorstwa nad nimi badz brak mozliwosci identyfikacji sktadnika.
Przedsigbiorstwo nie jest ,wlascicielem” tych atrybutéw, nie kontroluje ich, s one najcze-
$ciej zalezne takze od interesariuszy zewnetrznych, w zwigzku z czym mozliwo$¢ ujawnie-
nia w bilansie tych atrybutéw kapitatu relacyjnego jako sktadnikdéw majatkow jest istotnie
ograniczona lub wrecz niemozliwa.

Jednoczesnie w par. 69 MSR 38 uregulowana zostala kwestia naktadéw na dziatalnos¢
reklamowg i promocyjng, ktéra odnosi si¢ do budowania relacji z klientami i wizerunku
przedsiebiorstwa, bedacych atrybutami kapitatu relacyjnego. Naktady te, mimo ze pono-
szone s3 w celu osiggniecia w przysztosci korzysci ekonomicznych, nie powodujg powsta-
nia skladnika aktywow (niematerialnego lub innego), w zwigzku z czym s3 one ujmowane
jako koszty w momencie ich poniesienia [MSR 38]. Jak jednak zauwazajg S. Honko i W. Gos
[2018, s. 65-66] podejscie to opiera si¢ na ,skromnych i arbitralnych” regulacjach wspoétczes-
nej rachunkowosdci, ktére zwigzane sg z zalozeniem braku mozliwosci okreslenia przysztych
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korzysci w sposob wiarygodny. Wskazujg oni takze, ze tre$¢ ekonomiczna dziatan promo-
cyjnych w momencie aktywowania niektérych z nich bylaby lepiej odwzorowana.

W odniesieniu do ujawniania informacji o atrybutach kapitalu relacyjnego w sprawozda-
niu finansowym nalezy zwrdci¢ uwage na ujawnianie informacji o strukturze terytorialnej
przychodéw netto ze sprzedazy. Jest to informacja, ktora daje odbiorcy sprawozdania finan-
sowego obraz stopnia umigdzynarodowienia relacji przedsi¢biorstwa z klientami, co stano-
wi jeden z atrybutow kapitatu relacyjnego.

W zalaczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci wskazano, ze przedsigbiorstwo w Dodat-
kowej informacji i objasnieniach do sprawozdania finansowego ujawnia ,,strukture rzeczo-
w3 i terytorialng przychodéw netto ze sprzedazy towardw i produktéw, w zakresie, w jakim
te rodzaje i rynki istotnie r6znig si¢ od siebie, z uwzglednieniem zasad organizacji sprzedazy
produktéw i $wiadczenia ustug” [Dz.U. 2023, poz. 120, 295, dalej: uor].

Podobna regulacja zawarta jest w MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ktérego przepisy
dotycza spdtek notowanych na gieldach papieréw warto$ciowych. W par. 3 okreslono, ze
przedsigbiorstwo zobowigzane jest do ujawnienia ,,przychodéw od klientéw zewnetrznych
przypisanych do kraju, w ktérym jednostka ma swoja siedzibe oraz przypisanych do wszyst-
kich pozostatych krajow tacznie, w ktérych jednostka uzyskuje swoje przychody” [MSSF 8]
z zastrzezeniem, ze jezeli przychody osiagane w pojedynczym kraju sg istotne, powinny by¢
one ujawnione odrebnie.

Dodatkowo przedsigbiorstwa zobligowane s3 takze do ujawniania informacji na temat
zaleznosci od gtéwnych klientéw. Kryterium, zgodnie z par. 34 MSSF 8, stanowi w tym
przypadku odsetek przychodéw z tytulu transakeji z jednym klientem, ktéry jest wigkszy
lub réwny 10% tacznych przychodéw tego przedsigbiorstwa [MSSF 8]. Z punktu widzenia
kapitatu relacyjnego odbiorca sprawozdania finansowego otrzymuje dzigki temu ujawnie-
niu informacj¢ o stopniu dywersyfikacji relacji z klientami ze wzgledu na wynikajace z tych
relacji przychody.

Przedsiebiorstwa sporzadzajace sprawozdania finansowe powinny, wedlug zatacznika
nr 1 do uor, zawrze¢ w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finan-
sowego takze informacje o poniesionych w ostatnim roku i planowanych na kolejny nakta-
dach na ochrone srodowiska [Dz.U. 2023, poz. 120, 295]. Réwniez sprawozdania finansowe
sporzadzane wedlug MSR/MSSF powinny, zgodnie z par. 10 MSR 16, zawiera¢ informacje
o aktywach nabytych badz wytworzonych w zwiazku z koniecznoscig ochrony srodowi-
ska [MSR 16] oraz, zgodnie z par. 19 MSR 37, informacje o rezerwach utworzonych z powo-
du obowigzkéw zwigzanych z koniecznoscig zaplaty kar oraz na koszty likwidacji szkod
poczynionych w srodowisku naturalnym [MSR 37]. Informacje te stanowi¢ mogg przestan-
ke do czesciowej oceny atrybutu kapitatu relacyjnego, jakim sa relacje przedsiebiorstwa ze
$rodowiskiem naturalnym, jednak w stopniu dalece niewystarczajacym. S3 one bowiem,
w szczegolnosci w odniesieniu do MSR/MSSF, ograniczone do wydatkéw bedacych wyni-
kiem stosowania odrebnych przepiséw o ochronie srodowiska, a pomijajg wlasne inicjatywy
przedsigbiorstwa w tym zakresie.
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Nalezy zauwazy¢, ze wymagania informacyjne zwigzane z atrybutami kapitatu relacyj-
nego w sprawozdawczo$ci finansowej, zaréwno wedtug uor, jak i wedtug MSR/MSSF, sa dos¢
ograniczone, jednak w zwigzku z tym, Ze informacje prezentowane w sprawozdaniach finan-
sowych prezentowane s3 w wartosciach pienigznych, a samo sprawozdanie podlega bada-
niu przez bieglego rewidenta, informacje te mozna uzna¢ za wiarygodne i poréwnywalne.

Informacje o atrybutach kapitalu relacyjnego ujawniane sg réwniez w ramach sprawoz-
dawczosci niefinansowej, przede wszystkim w sprawozdaniu z dziatalnosci, ktérego zasady
sporzadzania i zakres uregulowano w ramach uor. W art. 49 ust. 2 uor wskazano, ze sprawoz-
danie z dzialalno$ci powinno zawiera¢ m.in. informacje o przewidywanym rozwoju jednost-
ki oraz wazniejszych osiagnieciach w dziedzinie badan i rozwoju [Dz.U. 2023, poz. 120, 295].
Ujawnienia te obejmowac mogg zagadnienia dotyczace nawigzywania wspotpracy z nowymi
klientami, kontrahentami czy wspolpracy i jej efektow w zakresie dzialalnosci badawczo-roz-
wojowej z zewnetrznymi jednostkami (np. instytucjami naukowo-badawczymi, uczelniami
wyzszymi, innymi przedsiebiorstwami).

Ponadto, zgodnie z art. 49 ust. 3 pkt. 2 uor, w sprawozdaniu z dzialalno$ci powinny zna-
lez¢ sig informacje dotyczace srodowiska naturalnego [Dz.U. 2023, poz. 120, 295]. Przepis ten
zostal jednak sformutowany w sposéb bardzo ogélny, przez co przedsiebiorstwa posiadaja
pewna dowolno$¢ w odniesieniu do zakresu ujawnianej informacji w tym obszarze.

Zawarto$¢ sprawozdania z dziatalnosci zostala uszczegétowiona w KSR 9 ,,Sprawozdanie
z dzialalno$ci”, takze w zakresie, ktory odpowiada atrybutom kapitatu relacyjnego. W par. 6.9
i 6.10 KSR 9 wskazano, ze przedsiebiorstwo ujawnia w sprawozdaniu z dziatalnosci takze
informacje dotyczace gtéwnych rynkéw, na ktérych prowadzi dziatalno$¢ i swojej pozy-
cji na tych rynkach, a takze informacje¢ i zdarzeniach zewnetrznych, ktore wywarty wptyw
na dzialalnos¢ przedsigbiorstwa w okresie, za ktéry sprawozdanie jest sporzadzane [KSR 9].

Zgodnie z par. 7.2 KSR 9 przedsiebiorstwo bedace emitentem powinno sporzadza¢, jako
wyodrebniong czg¢$¢ sprawozdania z dzialalnosci, o§wiadczenie o stosowaniu tadu korpora-
cyjnego, ktorego zasady w odniesieniu do spolek notowanych na GPW w Warszawie okreslita
Rada Gietdy [KSR 9]. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze poszczegoélne zasady fadu korporacyjnego
maja charakter migkki, co oznacza, ze przedsigbiorstwo w przypadku niestosowania zasady
powinno wyjasni¢ przyczyny swojej decyzji (ang. comply or explain).

W dokumencie zatytulowanym ,,Dobre praktyki spétek notowanych na GPW 20217,
w czgéci 1., Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami” wyszczegoélniono zasady
odnoszace si¢ do relacji przedsigbiorstwa z otoczeniem, a wiec dotyczace atrybutéw kapita-
tu relacyjnego. Przedsigbiorstwo powinno m.in. uwzglednia¢ w strategii biznesowej zagad-
nienia srodowiskowe dotyczace zmian klimatu, wskazujac ryzyka i sposdb, w jaki kwestie
te uwzgledniane s3 w procesie podejmowania decyzji w przedsi¢biorstwie. Ujawnieniom
powinny podlega¢ réwniez wydatki przedsigbiorstwa na wsparcie przedsiewzie¢ kultural-
nych, sportowych, charytatywnych, medialnych, a takze organizacji spotecznych i zwigzkow
zawodowych [Dobre praktyki].
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Waznym momentem w procesie rozszerzania zakresu sprawozdawczo$ci niefinanso-
wej bylo wejscie w zycie Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/95/UE z dnia
22 pazdziernika 2014 r. zmieniajacej Dyrektywe 2013/34/UE w odniesieniu do ujawniania
informacji niefinansowych i informacji dotyczacych réznorodnosci przez niektore duze jed-
nostki oraz grupy [Dyrektywa 2014/95/UE, dalej: Dyrektywa 2014/95/UE], ktorej implemen-
tacje do przepiséw krajowych stanowi art. 49b uor. Przedsi¢biorstwa spelniajace okreslone
w art. 49b ust. 1 uor kryteria (przekroczenie w danym roku obrotowym i poprzedzajacym:
$redniorocznego zatrudnienia 500 oséb w przeliczeniu na pelne etaty, sumy aktywoéw bilan-
su 85 mln zt na koniec roku obrotowego lub przychodéw netto ze sprzedazy towardw i pro-
duktéw 170 mln zt za rok obrotowy) zobowigzane sa do sporzadzenia o§wiadczenia na temat
informacji niefinansowych stanowigcego wyodrebniong cze¢s¢ sprawozdania z dziatalnosci
albo, jak wskazano w art. 49b ust. 9 uor, odrebnego sprawozdania na temat informacji nie-
tinansowych wraz ze sprawozdaniem z dziatalnosci [Dz.U. 2023, poz. 120, 295].

W o$wiadczeniu na temat informacji niefinansowych powinny zosta¢ ujawnione takze
informacje dotyczgce atrybutow kapitalu relacyjnego. Zgodnie z art. 49b ust. 2 uor sg to: opis
polityk stosowanych przez jednostke w odniesieniu do zagadnien spolecznych, srodowiska
naturalnego, przeciwdziatania korupcji wraz z opisem rezultatéw ich stosowania, a takze
opis ryzyk zwigzanych z tymi zagadnieniami [Dz.U. 2023, poz. 120, 295]. Regulacja ta ma
charakter migkki, co zostalo wskazane w art. 49b ust. 5 uor - w przypadku niestosowania
poszczegdlnych polityk przedsiebiorstwo zobowigzane jest do podania powodéw takiej decy-
zji [Dz.U. 2023, poz. 120, 295].

Zaréwno w uor, jak i Dyrektywie 2014/95/UE nie zostal okreslony szczegotowy zakres
o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych. W 2017 r. zostaly jednak opublikowane
niewigzgce wytyczne do Dyrektywy 2014/95/UE, a w 2019 r. ich uzupelnienie dotyczace kwe-
stii klimatu®. Przygotowanie o§wiadczenia wedtug wytycznych nie jest jednak obligatoryjne;
przedsigbiorstwa moga zgodnie z par. 9 Dyrektywy 2014/95/UE sporzadza¢ o$wiadczenie
na podstawie innych wytycznych, np. GRI, ISO 26000 czy United Nations Global Compact
[Dyrektywa 2014/95/UE]. Umozliwia to przedsigbiorstwom elastycznos¢ w zakresie wyboru,
jednak moze takze negatywnie wplywac na poréwnywalnos¢ oswiadczen publikowanych
przez rézne przedsiebiorstwa na podstawie roznych wytycznych.

W zwiazku ze zwiekszajacym sie zapotrzebowaniem informacyjnym interesariuszy oraz
dazeniem krajow czlonkowskich Unii Europejskiej do zréwnowazonego rozwoju przygoto-
wana zostala Dyrektywa CSRD [Dyrektywa 2022/2464]. Zgodnie z art. 5 ust. 2 Dyrektywy
CSRD rozszerzony zostanie zakres przedsigbiorstw objetych obowigzkiem sporzadzania
o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych (od 2025 r. wszystkie jednostki duze, za$
od 2026r. beda to takze male i $rednie przedsigbiorstwa notowane na gieldach w krajach
UE). Opublikowane zostang takze jednolite standardy dotyczace zawarto$ci oswiadczenia
na temat informacji niefinansowych, co zostato okreslone w art. 29b Dyrektywy CSRD, za$

2 Por. [Dz. Urz. UE C 2017.215.1; Dz. Urz. UE C 2019.209.1].
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zgodnie z jej art. 29d ust. 12 wprowadzono obowiazek atestacji sprawozdawczosci w zakre-
sie zrbwnowazonego rozwoju [Dyrektywa 2022/2464].

Podkreslenia wymaga, Ze obecnie ujawnienia poszczegdlnych informacji w sprawozda-
niu z dziatalno$ci mogg zosta¢ ograniczone, jezeli, zgodnie z par. 4.14. KSR 9: ich zakres lub
szczegdtowos¢ moze doprowadzi¢ do ujawnienia informacji poufnych, ich charakter uzasad-
nia pdzniejsze ich przekazanie do wiadomosci publicznej, koszt ich pozyskania przewyzsza
korzysci ptynace z ich ujawnienia [KSR 9]. Pominiecie niektdrych informacji dopuszczono
takze w odniesieniu do o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych, wskazujac jed-
nocze$nie na koniecznos$¢ poinformowania o przyczynach takiej decyzji w o§wiadczeniu,
zgodnie z art. 49b ust. 6-7 uor [Dz.U. 2023, poz. 120, 295].

W literaturze przedmiotu czy publikacjach organizacji i stowarzyszen branzowych opu-
blikowano rézne koncepcje sprawozdawczosci, takze uwzgledniajace szersze ujawnianie
informacji na temat kapitalu relacyjnego, m.in. International Integrated Reporting Frame-
work [https://www.integratedreporting.org/resource/international-ir-framework/, dostep:
21.03.2023 r.], InCaS$ [Szczepankiewicz, 2012; 2013], Wissenbilanz [Kivikas, Pfeifer, 2005;
Edvinsson, Kivikas, 2007], czy sprawozdawczos¢ dla majatku niewidzialnego [Bak, 2020].
Sprawozdania zintegrowane, sporzadzane na podstawie IIRF, publikowane sg przez niektd-
re spoiki notowane na GPW w Warszawie (m.in. Orange Polska SA, PKN Orlen SA), a sama
sprawozdawczos$¢ zintegrowana zyskuje na znaczeniu, co przeklada sie na wyzsza jakos¢
sprawozdan [Bek-Gaik, Surowiec, 2019, s. 214-215; Surowiec, Skowron-Grabowska, 2022,
s. 74]. Nalezy podkresli¢, ze zadna z wymienionych koncepcji sprawozdawczych nie stata sie
jednak obowigzujgcym i wymaganym przepisami prawa standardem.

4. Metodyka badania

Obowigzujacy stan prawny i brak jednolitych standardéw w zakresie ujawniania infor-
magcji o kapitale relacyjnym uprawdopodabnia stwierdzenie, ze obecnie jedynymi Zrédtami
informacji na temat kapitalu relacyjnego, majacymi posta¢ wymaganych prawnie dokumen-
tow, sa: sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci wraz z oswiadczeniem
na temat informacji niefinansowych, z zastrzezeniem, ze poszczegoélne atrybuty kapitatu
relacyjnego wymagaja interpretacji badz operacjonalizacji. Powigzanie konkretnych pozycji
badz zakreséw informacyjnych ze sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci
z atrybutami kapitalu relacyjnego zaprezentowane zostato w tabeli 2.

Nalezy podkresli¢, ze informacja o atrybutach kapitalu relacyjnego ujawniana w sprawoz-
dawczosci finansowej ma swoje zrédlo najczesciej w informacji dodatkowej (notach objas-
niajacych) do sprawozdania finansowego. W odniesieniu do sprawozdania z dziatalnosci
jest to gtowna czes¢ tego dokumentu oraz wyodrebnione o§wiadczenie na temat informacji
niefinansowych. Badanie polegalo na analizie treci sprawozdan finansowych i sprawozdan
z dzialalnosci, w tym o$wiadczen na temat informacji niefinansowych w zakresie ujawniania



84

Krzysztof Mataczyna

informacji o atrybutach kapitatu relacyjnego mozliwych do zoperacjonalizowania na pod-
stawie analizy obowiazujacych aktéw prawnych krajowych i migdzynarodowych. Atrybuty
te zostaly wyszczegolnione w tabeli 2. Ujawnienie informacji na temat poszczegoélnych atry-
butéw (o ich istnieniu lub nieistnieniu - zgodnie z celem badania, jakim bylo zbadanie ujaw-
nien informacji, a nie ocena czy pomiar kapitatu relacyjnego badanych spolek) skutkowato
przyznaniem 1 punktu za dany rok obrotowy, brak ujawnienia informacji — 0 punktéw, co
zostalo zaprezentowane w tabeli 3.

Tabela 2. Atrybuty kapitalu relacyjnego w odniesieniu do informacji ujawnianych
w sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu z dzialalnosci

Atrybut kapitatu relacyjnego

Pozycja lub zakres informacyjny w sprawozdaniach

Sprawozdania

Stopient umiedzynarodowienia relacji
z klientami

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych
i zagranicznych

Finansowe lub
z dziatalnosci

Relacje ze $rodowiskiem naturalnym

Naktady i koszty (takze kary, rezerwy) zwiazane
z ochrong srodowiska i korzystaniem z niego

Finansowe lub
z dziatalnosci

Wizerunek i marka

Koszty dziatart marketingowych, reprezentacji
i reklamy

Finansowe lub
z dziatalnosci

Budowanie relacji z klientami
i kontrahentami za granica

Wspotpraca ze spétkami zagranicznymi w celu
wejécia na nowe rynki

Z dziatalnosci

Nawiazywanie relacji z klientami
i konkurentami

Uczestnictwo w targach i konferencjach branzowych

Z dziafalnosci

Relacje ze spotecznoscia lokalng

Podejmowanie dziatan o charakterze charytatywnym
lub sponsoringowym

Z dziatalnosci

Relacje z otoczeniem w zakresie dziatalnosci
badawczo-rozwojowej

Wspétpraca z zewnetrznymi jednostkami
naukowo-badawczymi w zakresie dziatalnosci

7 dziafalnosci

badawczo-rozwojowej

Zré6dlo: opracowanie wlasne.

Tabela 3. Zasady oceny punktowej ujawnien badanych atrybutéw kapitalu relacyjnego

Pozycja lub zakres informacyjny w sprawozdaniach Przedziat punktowy

Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych i zagranicznych 0-1
Naktady i koszty (takze kary, rezerwy) zwiagzane z ochrong Srodowiska i korzystaniem z niego 0-1
Koszty dziata marketingowych, reprezentacji i reklamy 0-1
Wspdtpraca ze spétkami zagranicznymi w celu wejscia na nowe rynki 0-1
Uczestnictwo w targach i konferencjach branzowych 0-1
Podejmowanie dziatan o charakterze charytatywnym lub sponsoringowym 0-1
Wspdtpraca z zewnetrznymi jednostkami naukowo-badawczymi w zakresie dziatalnosci 0-1
badawczo-rozwojowej

Zré6dlo: opracowanie wlasne.

Prébe badawczg stanowily sprawozdania finansowe i sprawozdania z dziatalnosci za lata
2017-2021 spoétek notowanych na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku
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gltéwnym, funkcjonujacych w sektorze ,,produkcja lekéw”. Do préoby badawczej wlaczono takze
sprawozdania spotki Pharmena, ktéra notowana byla poczatkowo na rynku NewConnect,
natomiast zadebiutowata na rynku gtéwnym GPW w 2019 r. Z préby badawczej wylaczone
zostaly spétki Krka d.d. oraz Sopharma AD, zarejestrowane odpowiednio w Stowenii i Bul-
garii, poniewaz w zakresie sporzadzania sprawozdan finansowych podlegaja takze przepisom
krajow macierzystych. Badaniem objeto sprawozdania za 5 nast¢pujacych po sobie lat obro-
towych. Jako poczatek wskazano rok 2017, bedacy pierwszym rokiem, za ktdry obowigzkowe
byto sporzadzanie o§wiadczenia na temat informacji niefinansowych przez spétki spelnia-
jace okreslone kryteria, zgodnie z Dyrektywa 2014/95/UE i art. 49b uor.

Wybdr préby badawczej — spolek z sektora ,,produkeja lekéw” — w kontekscie kapitatu
relacyjnego podyktowany byl charakterystyka prowadzonej przez nie dziatalnosci. Opraco-
wanie nowych produktéw badz udoskonalanie juz wytwarzanych wymaga bowiem podejmo-
wania dzialan o charakterze badawczo-rozwojowym, nierzadko we wspdtpracy z podmiotami
zewnetrznymi (jednostkami badawczymi, uczelniami wyzszymi), natomiast sprzedaz tych
produktéw na rynkach zagranicznych jest mozliwa po spelnieniu wymogdéw okreslonych
w danym kraju, do czego niezbedne moze okaza¢ si¢ nawigzanie wspoipracy z podmiotami
juz wnim dzialajacymi. Nie bez znaczenia pozostaje réwniez wymiana doswiadczen pomie-
dzy konkurentami z branzy (ktéra ma miejsce podczas targéw czy konferencji branzowych),
a takze $wiadomos$¢ wplywu prowadzonej dziatalnosci na srodowisko naturalne. Opisane
czynniki nawigzuja wprost do zaprezentowanych w tabeli 2 atrybutéw kapitatu relacyjnego i,
zdaniem autora, stanowig istotng informacj¢ dla odbiorcéw sprawozdan finansowych i spra-
wozdan z dziatalnosci podmiotéw z wybranej proby badawczej, w zwiazku z czym zasadne
byto zbadanie ujawnien w opisanym zakresie.

5. Wyniki badan

Zdecydowana wiekszo$¢ analizowanych sprawozdan finansowych sporzadzona zostata
zgodnie z MSR/MSSF. Wyjatkiem byly sprawozdania Celon Pharma SA za lata 2017-2020
(sprawozdanie finansowe za 2021 r. spotka sporzadzita juz zgodnie z MSR/MSSF) oraz spra-
wozdanie Pharmena SA za rok 2017 (za pdzniejsze lata spotka sporzadzita sprawozdania
finansowe juz zgodnie z MSR/MSSF), ktére sporzadzone zostaty zgodnie z uor. Sprawoz-
dania z dziatalnosci badanych spdtek sporzadzone zostaly wedtug przepiséw uor i KSR 9.

Badane spoéiki, z wyjatkiem Bioton SA, nie spetnialy kryteriéw okreslonych w art. 49b
uor, obligujacych do sporzadzania o§wiadczenia na temat informacji niefinansowych. Bio-
ton SA takie o$wiadczenie, jako wyodrebniong czes¢ kazdego ze sprawozdan z dziatalnosci,
sporzadzita.

Wyniki badan dotyczacych ujawnien poszczegdlnych atrybutéw kapitalu relacyjnego
zostang zaprezentowane zgodnie z kolejnoscig uwidoczniong w tabeli 3.
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Wszystkie badane spo6iki ujawnily informacje na temat struktury geograficznej przycho-
dow ze sprzedazy (podzial na przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych i zagranicz-
nych), co zostalo zaprezentowane w tabeli 4. Tak wysoki poziom ujawnien nalezy uzasadni¢
obowigzujacymi w tym zakresie uregulowaniami prawnymi zaréwno krajowymi, jak i zagra-
nicznymi. Dodatkowo niektore spo6iki (Bioton SA, Master Pharm SA, PZ Cormay SA) infor-
mowaly o przychodach od klientéw zagranicznych w podziale na kraje. Mozna zatem przyjac,
ze analizowany zakres ujawnianej informacji, odpowiadajacy atrybutowi kapitatu relacyj-
nego, jakim jest stopienn umiedzynarodowienia relacji z klientami, raportowany byt w spo-
sob poréwnywalny.

Tabela 4. Przychody ze sprzedazy od klientéw krajowych i zagranicznych - ujawnienia

Spétka 2017 2018 2019 2020 2021
Biomed-Lublin Wytwdrnia Surowic i Szczepionek SA 1 1 1 1 1
Bioton SA 1 1 1 1 1
Celon Pharma SA 1 1 1 1 1
Mabion SA 1 1 1 1 1
Master Pharm SA 1 1 1 1 1
PZ Cormay SA 1 1 1 1 1
Pharmena SA 1 1 1 1 1

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdan z dzialalno$ci badanych spotek.

Kolejnym analizowanym obszarem informacyjnym byty naklady i koszty (takze kary,
rezerwy) zwigzane z ochrong srodowiska i korzystaniem z niego, ktére odnoszg sie do atry-
butu kapitatu relacyjnego, jakim sg relacje ze srodowiskiem naturalnym. Wigkszo$¢ spotek
nie ujawniala informacji na ten temat, z wyjatkiem Bioton SA i Celon Pharma SA w calym
badanym okresie oraz PZ Cormay SA jedynie w latach 2017-2018, co zostalo uwidocznione
w tabeli 5. Bioton SA wskazywata dodatkowo w o$wiadczeniach na temat informacji niefi-
nansowych sume kosztéw poniesionych na zapobieganie szkodom i zarzadzanie ochrong
§rodowiska w podziale na poszczegélne obszary (m.in. badania i rozwéj, wydatki na zaku-
py zwiazane z ochrong $rodowiska czy ustugi zewnetrzne zwigzane z zarzadzaniem ochro-
ng Srodowiska). Celon Pharma SA informowala jedynie w ramach dodatkowych informacji
objasniajacych do sprawozdania finansowego na temat wysokosci poniesionych i planowa-
nych nakladéw na ochrone $rodowiska, za§ PZ Cormay SA wlatach 2017-2018 informowala
w sprawozdaniu z dziatalnosci, ze wysoko$¢ oplat za korzystanie ze srodowiska naturalnego
znajdowala si¢ ponizej progu opfat.

Koszty dzialan marketingowych, reprezentacji i reklamy stanowia kolejny zakres infor-
macyjny, ktérego ujawnienia zostaly zbadane. Na podstawie wysokosci tych kosztow badz
ich relacji do innych pozycji sprawozdania finansowego czy danych, ktérymi dysponuje
rachunkowo$¢ zarzadcza i controlling, okresli¢ mozna, w jakim stopniu podjete dzialania
promocyjne przetozyly si¢ na relacje z klientami. Informacje o wysokosci kosztow dziatan
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promocyjnych ujawniane byly jedynie przez 3 spétki w calym badanym okresie (Bioton SA,
Master Pharm SA i Pharmena SA) oraz przez Biomed-Lublin SA w sprawozdaniu finanso-
wym za rok 2017, co zostalo uwidocznione w tabeli 6. Ujawniane dane mialy we wszystkich
przypadkach charakter ogélny — podawana byla jedynie kwota poniesionych kosztéw bez
dodatkowego opisu charakteryzujacego poniesione koszty (brak informacji o przyporzad-
kowaniu kosztéw do konkretnej kampanii reklamowej czy kontrahenta).

Tabela 5. Naklady i koszty (takze kary, rezerwy) zwiazane z ochrong srodowiska i korzystaniem
Z niego — ujawnienia

Spotka 2017 2018 2019 2020 2021
Biomed-Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek SA 0 0 0 0 0
Bioton SA 1 1 1 1 1
Celon Pharma SA 1 1 1 1 1
Mabion SA 0 0 0 0 0
Master Pharm SA 0 0 0 0 0
PZ Cormay SA 1 1 0 0 0
Pharmena SA 0 0 0 0 0

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan finansowych i sprawozdar z dzialalno$ci badanych spétek.

Tabela 6. Koszty dziatan marketingowych, reprezentacji i reklamy - ujawnienia

Spétka 2017 2018 2019 2020 2021
Biomed-Lublin Wytwdrnia Surowic i Szczepionek SA 1 0 0 0 0
Bioton SA 1 1 1 1 1
Celon Pharma SA 0 0 0 0 0
Mabion SA 0 0 0 0 0
Master Pharm SA 1 1 1 1 1
PZ Cormay SA 0 0 0 0 0
Pharmena SA 1 1 1 1 1

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdat finansowych i sprawozdan z dziatalno$ci badanych spétek.

Istotnym zakresem informacyjnym, z punktu widzenia oceny atrybutu kapitatu relacyj-
nego, jakim sa relacje z kontrahentami zagranicznymi, jest opis wspolpracy przedsigbior-
stwa ze spotkami zagranicznymi w celu wejscia na nowe rynki. Informacja ta nie dotyczy
bezposrednio relacji z klientami zagranicznymi, lecz dziatan, ktérych celem jest nawigzanie
takich relacji. Jak wynika z danych zaprezentowanych w tabeli 7 wszystkie spotki, z wyjat-
kiem Master Pharm SA, ujawnialy we wszystkich zbadanych sprawozdaniach z dzialalnosci
informacje na temat samego faktu wspétpracy, jej zakresu oraz celu, a cze$¢ z tych ujawnien,
np. w przypadku Pharmena SA, dotyczyla takze tworzenia spotek zaleznych i wspolpracy
z nimi w celu wejécia na nowe rynki.
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Tabela 7. Wspolpraca ze spétkami zagranicznymi w celu wejscia na nowe rynki - ujawnienia

Spétka 2017 2018 2019 2020 2021
Biomed-Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek SA 1 1 1 1 1
Bioton SA 1 1 1 1 1
Celon Pharma SA 1 1 1 1 1
Mabion SA 1 1 1 1 1
Master Pharm SA 0 0 0 0 0
PZ Cormay SA 1 1 1 1 1
Pharmena SA 1 1 1 1 1

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan z dziatalnosci badanych spétek.

Na podstawie informacji na temat uczestnictwa przez przedstawicieli przedsigbior-
stwa w targach i konferencjach branzowych oceni¢ mozna zaangazowanie przedsigbiorstwa
w tworzenie nowych relacji z klientami i kontrahentami oraz wzmacnianie juz istniejacych.
Informacja na temat uczestnictwa w targach i konferencjach branzowych ujawniana byta
przez badane spétki w sprawozdaniach z dziatalnosci. Przez caty badany okres informacje
te ujawnialy jedynie Mabion SA i Pharmena SA. Pozostale spoiki poczatkowo ja ujawniaty
(PZ Cormay SA zalata 2017-2019 oraz Celon Pharma za lata 2018-2019), jednak w kolejnych
latach zaprzestaty tej praktyki, co zostalo przedstawione w tabeli 8. Zaprzestanie ujawniania
tej informacji moglo by¢ spowodowane pandemig COVID-19 i odwotywaniem lub ogranicze-
niem w latach 2020 i 2021 stacjonarnych spotkan branzowych. Nalezy réwniez podkresli¢, ze
ujawnienia w tym zakresie charakteryzowaly si¢ r6zna szczegdtowoscig. Mabion SA infor-
mowala w swoich sprawozdaniach z dziatalnosci o najwazniejszych wydarzeniach, w kto-
rych wzieli udzial jej przedstawiciele, podajac nazwy, daty oraz miejsca i tematyke spotkan,
z kolei Pharmena SA, podobnie jak Celon Pharma SA, informowata jedynie bardzo ogélnie
o organizowanych konferencjach badz udziale w nich.

Tabela 8. Uczestnictwo w targach i konferencjach branzowych - ujawnienia

Spoétka 2017 2018 2019 2020 2021
Biomed-Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek SA 0 0 0 0 0
Bioton SA 0 0 0 0 0
Celon Pharma SA 0 1 1 0 0
Mabion SA 1 1 1 1 1
Master Pharm SA 0 0 0 0 0
PZ Cormay SA 1 1 1 0 0
Pharmena SA 1 1 1 1 1

Zré6dlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan z dziatalnoéci badanych spétek.

Kolejnym analizowanym zakresem informacyjnym byly dziatania o charakterze chary-
tatywnym badz sponsoringowym, ktdre stanowig atrybut kapitatu relacyjnego - dziatania
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na rzecz spolecznosci lokalnej. Bioton SA, Mabion SA i Master Pharm SA ujawnialy infor-
macje na temat dzialan o takim charakterze w swoich sprawozdaniach z dzialalnosci przez
caly badany okres, co zostato uwidocznione w tabeli 9. Spoiki te informowaly o podejmo-
wanych dziataniach, np. Bioton SA o wspdlorganizowaniu akcji spotecznych w zakresie
ochrony zdrowia i profilaktyki, Mabion SA o udziale w akcjach charytatywnych i wspar-
ciu systemu ochrony zdrowia w trakcie pandemii COVID-19, Master Pharm SA o wsparciu
druzyny sportowej. Ponadto Mabion SA w sprawozdaniu z dziatalnosci za 2020 r. poinfor-
mowala o zawieszeniu programu edukacji ekologicznej dla spotecznosci lokalnej z powodu
obostrzen pandemicznych. W latach 2020-2021 Pharmena SA informowata z kolei na temat
pomocy udzielanej przez spotke fundacji wspierajacej dzieci przewlekle chore. Zaréwno spo6t-
ki, ktére ujawnialy informacje na temat podejmowanych dziatan, jak i te, ktore tego nie czy-
nily, umieszczaly w o$wiadczeniu o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego, ze nie prowadza
dzialalnosci majacej charakter charytatywny badz sponsoringowy. Nalezy wiec podkresli¢,
ze udzielenie takiej odpowiedzi w tym oswiadczeniu nie oznacza, ze spotka nie prowadzila
dziatan wspierajgcych spotecznos¢ lokalng i osoby potrzebujace.

Tabela 9. Podejmowanie dzialan o charakterze charytatywnym lub sponsoringowym

Spotka 2017 2018 2019 2020 2021
Biomed-Lublin Wytwdrnia Surowic i Szczepionek SA 0 0 0 0 0
Bioton SA 1 1 1 1 1
Celon Pharma SA 0 0 0 0 0
Mabion SA 1 1 1 1 1
Master Pharm SA 1 1 1 1 1
PZ Cormay SA 0 0 0 0 0
Pharmena SA 0 0 0 1 1

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan z dziatalnoéci badanych spétek.

Ostatnim analizowanym zakresem informacyjnym, odpowiadajacym atrybutowi kapitatu
relacyjnego, jakim s3 relacje z otoczeniem w zakresie dzialalnosci badawczo-rozwojowej, jest
wspolpraca z zewnetrznymi podmiotami (jednostkami naukowo-badawczymi) w zakresie
dzialalno$ci badawczo-rozwojowej. Atrybut ten jest niezwykle znaczgcy w kontekscie branzy,
w ktorej dzialaja badane spétki, cechuje ja bowiem jeden z najwyzszych wskaznikéw innowa-
cyjnosci. W tabeli 10 zaprezentowane zostaty wyniki badania w zakresie ujawnien informa-
cji o tym atrybucie. Jedynie Biomed-Lublin SA, Mabion SA i Celon Pharma SA informowaly
o prowadzonej wspotpracy we wszystkich sprawozdaniach z dzialalno$ci w badanym okre-
sie. Biomed-Lublin SA poinformowata, Ze wspoélpracowata z PZH, Narodowym Instytu-
tem Lekoéw, Instytutem Hematologii i Transfuzjologii w Warszawie oraz z Polska Akademia
Nauk, nie podajac jednak zakresu tej wspolpracy. Mabion SA wskazala, ze wspolpracowala
z Uniwersytetem Lodzkim oraz Politechnika L.6dzka w ramach zawartych umoéw i w zakre-
sie programéw stazowych dla studentéw oraz z biurami karier Uniwersytetu Medycznego
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w Lodzi i Politechniki Wroctawskiej. Celon Pharma prowadzita wspdtprace m.in. z Siecig
Badawczg Lukasiewicz, Instytutem Gruzlicy i Choréb Pluc w Warszawie, Wojskowym Insty-
tutem Medycznym, Gdanskim Uniwersytetem Medycznym. Spotka ta wskazywata w spra-
wozdaniach z dzialalnosci, ze wspolpraca ta dotyczyla takze projektéw opracowania nowych
produktéw. PZ Cormay SA w latach 2017-2019 ujawnila informacj¢ na temat wspotpracy
z Uniwersytetem Medycznym w Lublinie, dotyczacej opracowania nowego produktu, za$
Pharmena SA w sprawozdaniu z dzialalnosci za 2021 r. wskazala, ze w procesie badawczym
leku innowacyjnego prowadzita wspdtprace z osrodkiem badawczym Labcorp Early Deve-
lopment Laboratories Ltd. w Stanach Zjednoczonych. Master Pharm SA w badanym okresie
nie ujawnila informacji w tym zakresie.

Tabela 10. Wspolpraca z zewnetrznymi jednostkami naukowo-badawczymi w zakresie
dzialalnos$ci badawczo-rozwojowej

Spoétka 2017 2018 2019 2020 2021
Biomed-Lublin Wytwérnia Surowic i Szczepionek SA 1 1 1 1 1
Bioton SA 0 0 0 0 0
Celon Pharma SA 1 1 1 1 1
Mabion SA 1 1 1 1 1
Master Pharm SA 0 0 0 0 0
PZ Cormay SA 1 1 1 0 0
Pharmena SA 0 0 0 0 1

Zré6dlo: opracowanie wlasne na podstawie sprawozdan z dziatalnoséci badanych spétek.

Wyniki badania dowodza, ze spdtki ujawnialy informacje na temat atrybutéw kapitatu
relacyjnego w sposéb bardzo zréznicowany, zaréwno w odniesieniu do regularnosci ujaw-
nienn w badanym okresie, jak i w zakresie zawarto$ci informacji.

Jedynym zakresem informacyjnym, ktéry zostal ujawniony przez wszystkie spotki we
wszystkich latach objetych badaniem, byla struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug kry-
terium geograficznego. Ujawnienie to wymagane jest jednak przepisami prawa krajowego
i miedzynarodowego. Wszystkie spoiki, z wyjatkiem Master Pharm SA, ujawnily informa-
cje na temat wspolpracy z innymi spétkami zagranicznymi w celu wejscia na nowe rynki.
Jest to jednak informacja, ktdra pojawia si¢ w sprawozdaniach z dzialalno$ci w sekeji doty-
czacej najwazniejszych wydarzen, ktére mialy miejsce w danym roku, badz w sekeji doty-
czacej wspolpracy z kluczowymi partnerami. Informacje w ramach pozostatych zakresow
ujawniane byly zdecydowanie mniej regularnie lub w ogoéle, co znacznie utrudnia wnio-
skowanie na ich podstawie, np. w zakresie wptywu kapitatu relacyjnego na funkcjonowa-
nie przedsi¢biorstwa.

Odrebng kwestie¢ stanowi jako$¢ ujawnianych informacji, w szczegdlnosci tych, ktérych
ujawnianie nie jest wymagane przepisami prawa. Spoiki informowaty w sposéb bardzo zréz-
nicowany: o wspotpracy prowadzonej z zewnetrznymi podmiotami naukowo-badawczymi



Ujawnienia informacji o kapitale relacyjnym na przyktadzie spétek branzy lekowej. .. 91

(informacja o samym fakcie wspodtpracy, a takze o szczegdtach wspdtpracy w ramach konkret-
nego projektu), o udziale w targach i konferencjach branzowych (ogoélna informacja o tym,
ze spotka bierze udziat w takich wydarzeniach, a takze szczegélowa informacja o konkret-
nych wydarzeniach, ich terminach i tematyce) oraz, w mniejszym stopniu, o podejmowanych
dzialaniach o charakterze charytatywnym lub sponsoringowym.

Analiza ujawnien wybranych zakreséw tematycznych prowadzi do wniosku, ze w calej
populacji wskaznik ujawnien spadl z 61% w 2017 r. do 55% w 2021 r., co zostalo uwidocznio-
ne na rysunku 1. Najwigkszy wplyw na ten spadek mialo zmniejszenie ujawniania informa-
cji w zakresie uczestnictwa w targach i konferencjach branzowych w latach 2020-2021, co
moglo by¢ spowodowane obostrzeniami pandemicznymi. Sp6tki mogtly jednak poinformo-
wac odbiorcow swoich sprawozdan z dziatalnosci o zawieszeniu aktywnosci w tym zakresie.
Jedynym zakresem, w przypadku ktérego odnotowano wzrost liczby ujawnien, byla infor-
macja o podejmowanych dzialaniach o charakterze charytatywnym i sponsoringowym.

Rysunek 1. Poziom ujawnien w poszczegolnych latach - ogolem (w %)

I I
2021 55
2020 55
2019 | | 59
2018 | | 61
2017 61
I I I
0 20 40 60 80

Zrédlo: opracowanie whasne.

Nalezy jednak podkresli¢, ze gromadzenie, przetwarzanie oraz ujawnianie informacji
innych niz wymagane przepisami prawa moze stanowic dla przedsiebiorstw spore wyzwanie,
zaréwno organizacyjne, jak i finansowe. Brak odpowiednich uregulowan, obowiazujacych
standardow w zakresie raportowania informacji o kapitale intelektualnym, w tym o kapitale
relacyjnym, moze przyczynia¢ si¢ do dalszego spadku poziomu ujawnien oraz jako$ci ujaw-
nianych informacji. Zwiekszenie liczby i poprawe jakosci ujawnien moze przynies¢ wejscie
w zycie Dyrektywy CSRD wraz z wytycznymi, jednak rezultaty jej wdrozenia bedzie mozna
oceni¢ dopiero po analizie o§wiadczen na temat informacji niefinansowych w ramach spra-
wozdan z dziatalnosci, sporzadzonych zgodnie z nowymi regulacjami.
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6. Podsumowanie

Ujawnianie informacji o kapitale intelektualnym, w tym o kapitale relacyjnym, stanowi
wyzwanie dla wspolczesnej rachunkowosci oraz dla podmiotéw sporzadzajacych sprawoz-
dania finansowe i sprawozdania z dzialalnosci. Niedostateczne uregulowania prawne powo-
duja, ze przedsigbiorstwa z rézng regularnoscia i szczegélowoscia informuja o atrybutach
kapitalu relacyjnego, ktory jest wykorzystywany w ich dziatalnosci.

Na podstawie przeanalizowanych sprawozdan finansowych i sprawozdan z dziatalno-
$ci stwierdzi¢ mozna, ze dla zakreséw informacyjnych odpowiadajacych atrybutom kapitatu
relacyjnego, dla ktdrych istnieja regulacje prawne, regularno$¢ ta zostala osiggnieta, dzigki
czemu informacje te staja si¢ poréwnywalne. Zakresy informacyjne, w przypadku ktérych
brak jest takich regulacji, charakteryzujg si¢ znacznie mniejszg regularnoscia i szczegétowo-
$cia, wobec czego nie ma mozliwosci osiggnigcia poréwnywalnosci, a w dalszej kolejnosci
wnioskowania na ich podstawie o jakosci kapitalu relacyjnego i jego wptywie na rézne obszary
funkcjonowania przedsiebiorstwa. Jest to jednoczesnie powod, dla ktérego powinna nastg-
pi¢ dalsza standaryzacja w zakresie sprawozdawczosci na temat informacji niefinansowych.

Podkreslenia wymaga takze ogdlny spadek ujawnien w badanej probie w badanym okre-
sie. Jednoczesnie nalezy wskaza¢, ze wnioski z badania odnosi¢ mozna wylgcznie do préby
badawczej, ktdra byla istotnie ograniczona, podobnie jak wybrane do analizy zakresy infor-
macyjne odpowiadajace atrybutom kapitatu relacyjnego. Niniejsze badanie stanowi jednak
przyczynek do dalszego badania ujawnien informacji o kapitale intelektualnym, w tym o kapi-
tale relacyjnym, nie tylko w branzy lekowej. Tematyka kapitatu intelektualnego jest bowiem
istotna z uwagi na dalszy rozwdj modelu gospodarki opartej na wiedzy, sztucznej inteligen-
cji, dazeniu krajow wysoko rozwinietych do zréwnowazonego rozwoju, a takze postepujaca
standaryzacje w zakresie sprawozdawczosci niefinansowe;.
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Disclosures of information on relational capital on the example
of pharmaceutical companies listed on the Warsaw Stock Exchange

Summary

The article is a summary of the audit of financial statements and activity reports prepared by pharma-
ceutical companies for the years 2017-2021 listed on the Warsaw Stock Exchange in terms of disclo-
sure of information on relational capital. The aim of the article is to present the diversity of information
disclosures in this area and to indicate the need for further standardization of non-financial reporting.
The article was prepared on the basis of literature analysis — legal acts, scientific articles. and studies
of state institutions and industry associations. The findings of the research indicate that in the exam-
ined sample, disclosure in almost all information scopes concerning the attributes of relational capital
is characterized by high diversity — both in terms of the fact of disclosing information and the quality
of the disclosed information. Therefore, the direction of the EU legislation, aiming at standardizing
this area, seems justified.
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