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Ocena aktywnosci ekonomicznej
w polskim sektorze bankowym w okresie pandemii COVID-19
na podstawie testow koniunktury

Mariusz Hamulczuk?, Marcin Idzik®

Streszczenie. Jednym z obszaréw gospodarki, na ktére pandemia COVID-19 wywarta wptyw,
jest sektor bankowy. Celem badania omawianego w artykule jest uzyskanie odpowiedzi na
pytania, jaka byta percepcja koniunktury w sektorze bankowym w Polsce w czasie kryzysu spo-
wodowanego przez pandemie COVID-19 w swietle wynikdw testéw koniunktury oraz jakie byty
uwarunkowania zmian koniunktury w tym okresie. Badanie przeprowadzono na podstawie
testow koniunktury prowadzonych przez GUS oraz Kantar Polska w latach 2004-2021. Wnioski
sformutowano na podstawie sktadowej trendo-cyklicznej otrzymanej metoda X-13-ARIMA.
Analizy wykazaly negatywny zwigzek miedzy sita obostrzenn pandemicznych a koniunktura
w bankowosci, szczegdlnie w pierwszej fazie kryzysu. Testy koniunktury pokazuja, ze w czasie
kryzysu wywotanego przez pandemie koniunktura w sektorze bankowym pogorszyta sie bar-
dziej niz podczas kryzysu finansowego z lat 2008-2009. Na rynku kredytowym mozna byto
zaobserwowac zaréwno dosy¢ gwattowny spadek, jak i bardzo szybkie wzrosty, co spowodo-
wato, ze w 2021 r. wskazniki koniunktury rynku kredytowego powrécity do poziomu sprzed
wybuchu pandemii. Pogorszenie koniunktury na rynku depozytowym w poczatkowej fazie
kryzysu nie byto tak silne jak na rynku kredytowym, niemniej jednak nie zaobserwowano jej
znaczacej poprawy w 2021 r.
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Assessment of the economic activity in the Polish
banking sector during the COVID-19 pandemic
on the basis of business tendency surveys

Abstract. One of the areas of the economy affected by the COVID-19 pandemic is the banking
sector. The aim of the study presented in the article is to answer the questions: what was the
perception of the economic situation in the banking sector in Poland during the crisis caused
by the COVID-19 pandemic in the light of the results of business tendency surveys, and what
determined its changes over time. The research was carried out on the basis of business
tendency surveys conducted by Statistics Poland and Kantar Polska in the years 2004-2021.
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The conclusions were based on the trend-cycle component obtained by means of the
X-13-ARIMA method. The analyses showed a negative relationship between the extent
of the pandemic restrictions and the economic activity in banking, especially in the first phase
of the crisis. Business tendency surveys show that during this crisis, the economic situation in
the banking sector deteriorated more than during the financial crisis of 2008-2009. A relatively
sharp decline as well as rapid rebounds were observed in the credit market, which caused its
indicators to return in 2021 to the levels recorded before the outbreak of the pandemic. In the
initial phase of the crisis, the economic downturn observed in the deposit market was not as
sharp as in the credit market. On the other hand, however, the economic situation in the
deposit market failed to improve significantly in 2021.

Keywords: banking, business cycle, business tendency surveys, COVID-19 pandemic

1. Wprowadzenie

Pandemia spowodowana rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 wplyneta
w zasadzie na wszystkie sfery aktywnosci spoleczno-gospodarczej. Obostrzenia go-
spodarcze, restrykcje, ograniczenia mobilnosci ludzi i towaréw wprowadzane
w odpowiedzi na wybuch pandemii doprowadzity m.in. do spadku produkcji, obni-
zenia wymiany handlowej i zaburzen w konsumpcji towardéw i ustug. Dotyczylo to
wielu sektoréw i miato charakter globalny (Hossain, 2021; Hurley i Walker, 2021;
Weersink i in., 2021). Okres ten okresla si¢ mianem kryzysu COVID-19. Wirus
SARS-CoV-2 okazal si¢ zagrozeniem dla gospodarki realnej, a takze dla rynkow
finansowych. Pandemia ujawnita liczne powigzania - zaréwno przyczynowo-skut-
kowe, jak i symptomatyczne — w réznych obszarach zycia gospodarczego i spotecz-
nego w wymiarze krajowym oraz miedzynarodowym.

Efektem pierwszej fazy pandemii byt bezprecedensowy spadek aktywnosci gospo-
darczej. Wedlug szacunkéw International Monetary Fund (2021) w 2020 r. w relacji
rocznej globalny PKB obnizyt si¢ o 3,3%, a obroty handlowe - o 8,5%. Wedtug
Organisation for Economic Co-Operation and Development (OECD, 2020) globalna
recesja byla najglebsza od czasu wielkiego kryzysu dwudziestolecia migdzywojenne-
go, z pewnymi réznicami miedzy krajami w zaleznosci od dzialan podjetych
w celu wspierania narodowych gospodarek. Mozna zatem uznaé, ze globalny kryzys
COVID-19, ktéry wybucht na poczatku 2020 r., spowodowal gwaltowne ostabienie
koniunktury gospodarczej na $wiecie (Dayong i in., 2020; Zwigzek Przedsiebiorcow
i Pracodawcow, 2020). Wedlug dziennika ,Rzeczpospolita” lockdown ogloszony
w Polsce w marcu 2020 r. kosztowal ponad 25 mld zt (Koronawirus. Kolejny
lockdown..., 2021). Z kolei zgodnie z danymi Federacji Przedsiebiorcéw Polskich
w pierwszym roku pandemii, w efekcie zwigzanych z nig ograniczen, polska gospo-
darka stracita 185 mld zt (Zwigzek Przedsigbiorstw Finansowych w Polsce, 2021).

Wprowadzenie obostrzenn pandemicznych w Polsce przyniosto gwaltowne zala-
manie aktywnosci gospodarczej (Rokicki, 2020). Negatywne skutki pandemii ujaw-
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nily sie zaréwno w ilo$ciowych indeksach charakteryzujacych aktywno$¢ gospodar-
czg, jak i w statystykach jakos$ciowych opisujacych zmiany aktywnosci przedsie-
biorstw czy tez zmiany sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych (Gléwny
Urzad Statystyczny [GUS], 2021b; Mecina i Potocki, 2020; Zwiazek Przedsigbiorstw
Finansowych w Polsce, 2021). Wedlug barometru koniunktury GUS (2021a) biezacy
wskaznik ufnosci konsumenckiej w pierwszej fazie pandemii spadt do poziomu do-
tad nienotowanego — do -28,7 w II kwartale 2020 r., a $wiatowy indeks niepewnosci
pandemicznej ksztaltowat si¢ w tym czasie na najwyzszym poziomie w historii.

Obostrzenia pandemiczne wywolaly szok popytowy w obszarze inwestycji, jak
réwniez w konsumpcji prywatnej. Z badan przeprowadzonych w kwietniu 2020 r.
przez Instytut Rozwoju Gospodarczego Szkoly Glownej Handlowej w Warszawie
(IRG SGH) wynika, ze zaledwie 9% polskich przedsiebiorstw budowlanych, handlo-
wych i przemystu przetworczego nie odczulo negatywnych skutkéw restrykcji, na-
tomiast co czwarte uznalo je za dotkliwe (Adamowicz i in., 2020). Z tych samych
badan wynika, ze w reakcji na obostrzenia w prowadzeniu dzialalnosci gospodarczej
i wynikajacy z nich spadek przychodow 52% przedsigbiorstw dokonalo redukcji
kosztow pracowniczych, 50% skrocito czas pracy, w 27% firm obnizono wynagro-
dzenie pracownikdw, a co piate przedsiebiorstwo ograniczylo zatrudnienie.

W 2021 r. w gospodarce $wiatowej nastgpilo wyrazne ozywienie wynikajace
z realizacji odlozonego popytu. Niemniej jednak narastala presja inflacyjna, zwigza-
na m.in. z wysokimi cenami energii i surowcéw, obnizeniem stép procentowych
przez banki centralne oraz uruchomieniem réznych form wsparcia dla przedsie-
biorstw (Miniszewski, 2021). W efekcie mieliSmy do czynienia z dosy¢ znacznymi
wahaniami nastrojow gospodarczych, a co za tym idzie — wahaniami koniunktury
gospodarczej.

Sektor finansowy rowniez do$wiadczyt skutkéw utrzymujacej sie niepewnosci
zwigzanej z kryzysem (European Banking Authority, 2020; S&P Global Ratings,
2020), czego konsekwencja byl spadek aktywnosci klientéw indywidualnych oraz
przedsiebiorcow na rynku bankowym, szczegdlnie w pierwszej fazie pandemii. Po-
twierdza to Iaczny zysk sektora bankowego w Polsce na koniec wrze$nia 2020 r.,
ktory wynidst 5,9 mld zt i byt nizszy o 49,2% od zysku w analogicznym okresie po-
przedniego roku, kiedy wynidst 11,6 mld zI (Rudke, 2020). W rezultacie nastgpita
zmiana struktury zrodet zyskow bankéw. Zwigzek Bankéw Polskich (2021) poin-
formowal, ze w 2021 r. jako gléwne zrédlo zysku 40% bankéw w Polsce wskazalo
redukcje kosztow (spadek o 32 p.proc. rok do roku), 13% - wzrost przychodéw od-
setkowych (wzrost o 9 p.proc. rok do roku), a 47% - wzrost przychodéw z oplat
i prowizji (wzrost o 26 p.proc. rok do roku). W przypadku 53% bankdéw za zmiane
poziomu przychodéw odpowiadalo zwiekszenie sprzedazy produktéw dotychczaso-
wym klientom (wzrost o 19 p.proc. rok do roku), 9% - zwiekszenie liczby nowo
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pozyskanych klientéw (wzrost o 6 p.proc. rok do roku), a 38% - wzrost cen ustug
bankowych (spadek o 12 p.proc. rok do roku).

Pandemia miata tez duzy wplyw na aktywno$¢ klientéw na rynku kredytowym.
W sierpniu 2020 r. banki w Polsce udzielily o 30% mniej kredytow gotéwkowych
i 0 22% mniej kredytéw mieszkaniowych niz rok wczesniej. Wyjatek stanowity kre-
dyty ratalne, ktérych udzielono o 10% wigcej w relacji rok do roku. W przypadku
kredytéow hipotecznych nastapit wzrost o 5,3% rok do roku (Narodowy Bank Polski,
2021). Kryzys gospodarczy spowodowal zwigkszenie udzialu kredytéw zagrozonych
na $wiecie. Polityka przyjeta przez rzady i banki centralne niewatpliwie pomogta
zlagodzi¢ wyzwania stojace przed bankami w wyniku kryzysu COVID-19 (OECD,
2021). Jak wskazujg Korzeb i Niedzidtka (2020), duze banki byly odporniejsze niz
male na zagrozenia pojawiajace sie podczas pandemii.

Pandemia nie tylko doprowadzita do pogorszenia sytuacji w zakresie zjawisk mi-
kro- i makroekonomicznych, lecz takze wplyneta na nastroje konsumentéw i przed-
siebiorcéw oraz na aktywno$¢ klientéw na rynku bankowym (Ciedlik i in., 2021;
Kluza i Krzesicki, 2021). Pomiar wpltywu pandemii na aktywno$¢ gospodarcza w tym
kontekscie umozliwia analiza zmian warto$ci wskaznikéw koniunktury uzyskiwa-
nych metodg testu koniunktury. W Polsce badanie koniunktury gospodarczej,
z uwzglednieniem zakresu podmiotowego i przedmiotowego obowigzujacego we
Wspélnym Zharmonizowanym Programie Unii Europejskiej Badan Koniunktury
Gospodarczej i Konsumentéw, realizuje GUS (2011). Od 2007 r. badanie to obejmu-
je comiesieczny monitoring w sekcji dzialalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa.
Badania koniunktury w bankowosci sa prowadzone réwniez przez IRG SGH, Kantar
Polska' - na zlecenie Zwigzku Bankéw Polskich - oraz zesp6l badawczy Uniwersyte-
tu Ekonomicznego w Poznaniu. Badania te nie maja jednak zunifikowanej formuly.

Test koniunktury jest specyficznym badaniem opinii. Pozwala na zbieranie in-
formacji od podmiotéw gospodarczych na temat sytuacji w ich wlasnych organiza-
cjach i ich otoczeniu (Bie¢, 1996). W odrdznieniu od statystyki ilosciowej badania
koniunktury gospodarczej metoda testu koniunktury sa oparte na subiektywnych
opiniach ankietowanych dyrektoréw i kierownikéw przedsiebiorstw, ktorzy dokonu-
ja oceny biezacej sytuacji gospodarczej i jej prawdopodobnych zmian. Tym samym
metoda testu koniunktury jest sposobem pomiaru koniunktury obejmujacej subiek-
tywng ocene zaréwno biezacych zmian kategorii ekonomicznych, jak i ogdlnego
klimatu koniunktury, rozumianego jako biezace warunki prowadzenia dzialalnosci

T Agencja badawcza powstata z wyniku potaczenia agencji TNS Polska i Millward Brown. Od 1993 r. prowa-
dzi badania koniunktury skoncentrowane tylko na dziatalnosci bankowej. Wyniki badan Kantar Polska sa
publikowane w comiesiecznych raportach Monitor Bankowy na stronie Zwiazku Bankéw Polskich:
https://www.zbp.pl/raporty-i-publikacje/raporty-cykliczne/PENGAB.
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gospodarczej (Skikiewicz, 2020). Wyniki uzyskane w ten sposéb niekoniecznie znaj-
dujg pelne odzwierciedlenie w danych ze sprawozdawczosci gospodarcze;.

Opracowania naukowe na temat koniunktury w bankowosci w Polsce czy na
$wiecie w czasie kryzysu COVID-19 sg nieliczne. Prezentacja wynikéw badan
koniunktury w bankowosci ogranicza sie do cyklicznych raportéw zawierajacych
zestawienia tworzone z wynikéw pomiaréw miesiecznych lub kwartalnych (np. Klu-
za i Krzesicki, 2021; Zwigzek Bankéw Polskich, 2021). Brakuje pogtebionych analiz,
ktoére uwzglednialyby poréwnania w czasie czy miedzy sektorami. W tym kontekscie
badanie omawiane w niniejszym artykule zapelnia istniejacg luke badawcza. Jego
celem jest uzyskanie odpowiedzi na pytania, jaka byla percepcja koniunktury w sek-
torze bankowym w Polsce w czasie kryzysu spowodowanego pandemig COVID-19
w $wietle wynikéw testow koniunktury oraz jakie byly uwarunkowania zmian ko-
niunktury w tym okresie.

2. Metoda badania

W omawianym badaniu przeanalizowano zmiany koniunktury w bankowosci na tle

innych sektoréw, poréwnano reakcje przedsiebiorcéw podczas kryzysu COVID-19

i kryzysu finansowego z lat 2008-2009 oraz oceniono wplyw kryzysu COVID-19 na

poszczegdlne segmenty rynku bankowego w Polsce. Badanie oparto na danych na

temat koniunktury gospodarczej pochodzacych z badania koniunktury gospodarczej
prowadzonego przez GUS oraz z badania koniunktury w bankowosci prowadzonego
przez Kantar Polska. Byly to szeregi czasowe o czestotliwoéci miesiecznej z okresu
od stycznia 2004 r. do pazdziernika 2021 r. Poddano je dekompozycji metoda
X-13-ARIMA.
Aby zrealizowa¢ cel badawczy, wykonano kolejno nastepujace czynnosci:

e scharakteryzowano podtfoze i przebieg kryzysu COVID-19;

e dokonano ogélnej oceny koniunktury gospodarczej w poszczegdlnych sektorach
polskiej gospodarki (wedlug PKD 2007) w latach 2004-2021 z wykorzystaniem te-
stow koniunktury gospodarczej GUS;

e poréwnano wyniki testow koniunktury Kantar Polska za lata 2004-2021, szaco-
wanej na podstawie syntetycznego miernika Pengab, z wynikami testdw koniunk-
tury gospodarczej GUS dotyczacymi dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej
w Polsce;

e dokonano szczegdélowej analizy zmian koniunktury w bankowosci (na podstawie
wartosci wskaznika Pengab) na tle koniunktury w poszczegélnych sektorach go-
spodarki polskiej (na podstawie danych GUS) w latach 2019-2021;
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¢ na podstawie wynikéw testow koniunktury Kantar Polska oceniono wplyw kryzy-
su COVID-19 na poszczegdlne segmenty sektora bankowego w Polsce.

Badania koniunktury metoda testu koniunktury sa prowadzone przy uzyciu an-
kiet zawierajacych pytania o podstawowe wielkosci ekonomiczne, istotne dla oceny
sytuacji przedsiebiorstw. Sa to pytania diagnostyczne, dotyczace biezacego miesigca
lub ostatnich trzech miesiecy, oraz prognostyczne, odnoszace si¢ do najblizszych
trzech miesiecy. Zaréwno w przypadku badania GUS, jak i badania Kantar Polska
zakres zadawanych pytan jest bardzo szeroki i dotyczy réznych aspektow dzialalno-
$ci przedsigbiorstw. Pytania te s3 podstawa do stworzenia czastkowych wskaznikoéw
diagnostycznych i prognostycznych. Wskazniki czastkowe sg pdzniej agregowane
(u$redniane) do wskaznikdéw obrazujacych ogélny klimat koniunktury gospodarczej
w poszczegolnych sektorach oraz w catej gospodarce (w przypadku badania Kantar
Polska dotyczy to sektora bankowego i jego segmentéw). Metody badania przyjete
przez GUS i Kantar Polska s3 tozsame pod wzgledem sposobu formutowania pytan
i obliczania indeksow.

Oceny i prognozy formulowano poprzez stwierdzenie, ze wystapil (wystapi)
wzrost lub spadek albo Ze sytuacja si¢ nie zmieni. Rdznice miedzy odsetkiem odpo-
wiedzi pozytywnych (wzrost, poprawa) i negatywnych (spadek, pogorszenie) stano-
wig czastkowe wskazniki ocen i prognoz, ktére stuza do prezentacji tendencji (Golec,
2014; Idzik, 2015). Wskazniki te przyjmuja warto$ci z przedzialu od -100 do +100
p.proc. Dodatnia warto$¢ wskaznika oznacza, ze przewazaja opinie pozytywne,
a ujemna $wiadczy o przewadze opinii negatywnych. Wzrost warto$ci wskaznika
oznacza poprawe koniunktury, jego spadek za$ — pogorszenie koniunktury z punktu
widzenia badanych przedsigbiorstw. Jak wskazuje wiekszos¢ ekonomistow zajmuja-
cych si¢ badaniami na podstawie testoéw koniunktury, o koniunkturze gospodarczej
nie mozna jednoznacznie powiedzie¢, ze jest dobra lub zla, a jedynie, ze jest lepsza
lub gorsza niz w okresie odniesienia. Stanowi to istote testu koniunktury i wynika
ze specyfiki funkcjonowania systemu gospodarczego (Bie¢, 1996). Dodatkowo
w przypadku testow koniunktury reguly sg systematyczne réznice przecietnych war-
tosci wskaznikéw obserwowane w dlugim okresie w poszczegdlnych kategoriach
ekonomicznych czy sektorach.

Metodologia badania koniunktury gospodarczej prowadzonego przez GUS meto-
da testu koniunktury jest szczegélowo opisana w zeszycie metodologicznym (GUS,
2018). W badaniu prowadzonym przez Kantar Polska uczestniczy 200 placowek
bankowych z calej Polski. Dyrektorzy i kierownicy placowek przedstawiajg oceny
i prognozy dotyczace: zmian stanu depozytow ogélem i w podziale na gospodarstwa
domowe oraz podmioty gospodarcze (z wyodrebnieniem depozytéw ztotowych
i walutowych i uwzglednieniem rachunkéw biezacych i terminowych), zmian stanu
kredytow zlotowych ogdlnie i w podziale na osoby prywatne i podmioty gospodarcze
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oraz ogolnie kredytow walutowych, oprocentowania kredytow, relacji depozytow
walutowych do ztotowych oraz kredytéow dewizowych do ztotowych, a takze ogdlnej
sytuacji ekonomicznej placowek. Respondenci formulujg swoje oceny i prognozy
poprzez stwierdzenie, ze wystapil (wystapi) wzrost lub spadek albo ze sytuacja si¢ nie
zmieni. Syntetycznym wskaznikiem koniunktury bankowej jest Pengab (Golec, 2014;
Idzik, 2015).

W zestawieniu 1 zamieszczono podstawowe informacje na temat wskaznikéw
koniunktury: o§miu pochodzacych z badania GUS oraz o$miu z badania koniunktu-
ry w bankowosci Kantar Polska. Autorzy, korzystajac z tych dwoch zrdédet, mogli
zachowaé tozsame podejscie metodyczne w przypadku oceny koniunktury w ban-
kowosci, a takze koniunktury konsumenckiej oraz koniunktury w przemysle i ustu-
gach. Warto jednak doda¢, ze istnieje wiele alternatywnych wskaznikow bazujacych
na testach koniunktury, opracowywanych przez rézne instytucje i obrazujgcych
ocene koniunktury gospodarczej w réznych obszarach gospodarki. Jednym z najpo-
pularniejszych jest PMI (Purchasing Managers’ Index).

W omawianym badaniu wykorzystano jedynie wskazniki diagnostyczne. Przebieg
kryzysu spowodowanego przez pandemie COVID-19 oraz sile stosowanych w tym
czasie obostrzen zobrazowano przy wykorzystaniu wartosci wskaznika sily restrykeji
(ang. stringency index; Hale i in., 2021).

Zestawienie 1. Wskazniki koniunktury wykorzystywane w badaniach GUS i Kantar Polska

Petna nazwa Skrécona nazwa

GUS

Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej BWUK

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w: przetwérstwo przemy- | Przemyst
stowe

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w: budownictwo Budownictwo

Wskaznik ogoélnego klimatu koniunktury gospodarczej w: handel; naprawa pojaz- | Handel
doéw samochodowych

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w: transport i gospodarka | Transport
magazynowa

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w: zakwaterowanie i ga- | Zakwaterowanie
stronomia i gastronomia

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w: dziatalno$¢ finansowa | Finanse
i ubezpieczeniowa

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w: obstuga rynku nieru- | Nieruchomosci
chomosci
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Zestawienie 1. Wskazniki koniunktury wykorzystywane w badaniach GUS i Kantar Polska (dok.)

Petna nazwa Skrécona nazwa

Kantar Polska

Pengab ogdtem Pengab
Pengab rynku kredytowego ogétem Pengab_K
Pengab rynku depozytowego ogdétem Pengab_D
Wskaznik rynku kredytowego gospodarstw domowych WRK_GD
Wskaznik rynku kredytowego podmiotéw gospodarczych WRK_PG
Wskaznik rynku depozytowego gospodarstw domowych WRD_GD
Wskaznik rynku depozytowego podmiotéw gospodarczych WRD_PG
Wskaznik oceny sytuacji ekonomicznej banku WOSEB

Zrédto: opracowanie wiasne.

Szeregi czasowe otrzymane z danych z badania koniunktury gospodarczej z reguly
ulegaja dalszym przeksztalceniom, zanim dojdzie do sformulowania wnioskéw na
ich podstawie. Punktem wyjscia do tych dzialann moze by¢ przyjecie, ze szereg wyj-
sciowy (Y:) sklada sie¢ z dlugookresowego trendu-cyklu (T'C;), wahan sezonowych
(S:) oraz wahan losowych, przypadkowych (I;). Z uwagi na to, ze wahania sezonowe
i przypadkowe zaburzaja ocen¢ koniunktury gospodarczej, najczesciej uwzglednia sie
tylko skladnik trendo-cykliczny lub wylacznie cykliczny. W omawianym badaniu do
oceny koniunktury i formulowania wnioskéw autorzy postuzyli si¢ skladowg trendo-
-cykliczna.

W celu otrzymania TC, przeprowadzono dekompozycje szeregéw czasowych za
pomocg metody X-13-ARIMA. Dokonano tego w dwoch fazach. Pierwsza bylo
wstepne modelowanie szeregu czasowego (regARIMA), drugg — wlasciwa dekompo-
zycja szeregu czasowego, obliczenie prognoz i ocena jakoéci przyjetego modelu (sze-
rzej na ten temat: Center for Statistical Reseach and Methodology, 2020). Nalezy
podkresli¢, ze w pierwszej fazie — i w modelu regARIMA - zrezygnowano z perma-
nentnych zmian skokowych rozlozonych w czasie, ktére powodowaly zaburzenia
estymacji sktadnika dlugookresowego w pézniejszych krokach.

W efekcie eliminacji wahan sezonowych otrzymano szeregi skorygowane sezono-
wo (dane SA), zawierajace trend-cykl oraz wahania przypadkowe. Nastepnie, wyko-
rzystujac zawarta w metodzie X-13-ARIMA procedure wygtadzania X-11 oraz filtr
Hendersona, dokonano rozdzielenia wyzej wymienionych komponentéw. Finalny
komponent trend-cykl wyliczono za pomoca algorytmu X-11 z zastosowaniem filtru
Hendersona na danych wyréwnanych sezonowo, ktorego rzad zalezy od wlasciwosci
analizowanych danych.

Przykladowe wyniki obliczen pokazano na wykr. 1. Pokazuje on oryginalny szereg
czasowy wskaznika Pengab, oszacowane wahania sezonowe, szereg czasowy skory-
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gowany z wahan sezonowych (Pengab_SA), wygladzone wielkosci sktadnika trendo-
-cyklicznego (trend-cykl) oraz wahania przypadkowe (wraz z obserwacjami niety-
powymi). Nalezy tu zwrdci¢ uwage na zmienny w czasie charakter wahan sezono-
wych. Zauwazalne jest réwniez, ze za gwaltowne i krotkotrwale zmiany wartosci
wskaznikéw koniunktury gospodarczej odpowiada skladnik przypadkowy; widaé to
zwlaszcza w 2020 r. Zachwianie rynku w czasie kryzysu COVID-19 doprowadzito do
bezprecedensowego obnizenia wartosci Pengab z poziomu 20,2 p.proc. w lutym
2020 r. do -50,85 p.proc. w kwietniu 2020 r. Mialo ono charakter paniki trwajacej
2-3 miesigce (marzec-maj 2020 r.). Z uwagi na krotkotrwalo$¢ tej zmiany zostata
ona potraktowana w ramach procedury jako element przypadkowy, nietypowy.
Niemniej jednak incydent ten mial swoje konsekwencje w postaci znaczacego spad-
ku ogolnego klimatu koniunktury w pdzniejszych okresach.

Wykr. 1. Dekompozycja szeregu czasowego wskaznika koniunktury w bankowosci Pengab
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z Monitora Bankowego.
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Analiza otrzymanych wynikéw, czyli skfadnika trendo-cyklicznego, miata w glow-
nej mierze charakter jako$ciowy. Za pomocg metod graficznych poréwnano przebieg
koniunktury w poszczegdlnych sektorach gospodarki oraz segmentach rynku ban-
kowego. Skale zmian percepcji koniunktury w czasie kryzysu COVID-19 oceniano
w punktach procentowych.

3. Wyniki badania

3.1. Przebieg kryzysu

W grudniu 2019 r. w chinskim miescie Wuhan zdiagnozowano chorobe wywolang
nowym koronawirusem, ktdra szybko zaczela rozprzestrzenia¢ si¢ na inne regiony
Chin i inne czgéci $wiata. Kalendarium rozwoju pandemii w Polsce przedstawiono
w zestawieniu 2, a na wykr. 2 zestawiono Pengab ze wskaznikiem odzwierciedlajg-
cym sile obostrzen towarzyszacych pandemii w Polsce. Kluczowy dla gospodarki
i sektora bankowego wydaje si¢ okres od marca do czerwca 2020 r. 4 marca zostal
odnotowany pierwszy przypadek zakazenia wirusem SARS-CoV-2 w Polsce. W tym
okresie (tj. w marcu 2020 r.) warto$¢ Pengab wynosila 23,1 p.proc., a koniunktura
w sektorze bankowym byla oceniana jako dobra. Pomiar wykonany w kwietniu
ujawnil spadek o 73,9 p.proc. w relacji do poprzedniego miesigca, a Pengab osiggnat
najnizsza w historii pomiaréw (czyli od lutego 1993 r.) wartos$¢ -50,8 p.proc.

Zestawienie 2. Kalendarium rozwoju pandemii COVID-19

Miesiac Wydarzenia

2020

Marzec 4.03 odnotowano pierwszy przypadek zakazenia wirusem SARS-CoV-2 w Polsce. 11.03
ogtoszono zamkniecie uczelni, szkét, przedszkoli, ztobkéw i osrodkéw wychowawczych.
14.03 zamknieto granice Polski dla ruchu lotniczego oraz kolejowego, przywrécono kon-
trole paszportowe na granicach ladowych i wprowadzono zakaz wjazdu dla obcokrajow-
coéw. 27.03 we Wioszech odnotowano 919 przypadkéw $miertelnych — najwiekszg do-
tychczas dzienna liczbe zmartych na COVID-19 w jednym panistwie. 31.03 ogtoszono
dalsze restrykcje.

Kwiecien 8.04 rzad ogtosit nowy pakiet pomocowy dla polskich firm. 9.04 ogtoszono przedtuzenie
obowiazywania obostrzen: zamkniecia punktéw ustugowych i ograniczerh w poruszaniu;
zamkniecia szkét i ruchu lotniczego oraz kolejowego; zamkniecia granic. 15.04 ogtoszono
wzmocnienie Funduszu Drég Samorzadowych w celu pobudzenia gospodarki. 16.04 byt
pierwszym dniem obowigzku noszenia maseczek. 29.04 premier RP ogtosit drugi etap
odmrozenia gospodarki.

Maj 4.05 wszedt w zycie drugi etap luzowania obostrzen. 11.05 przedstawiono nowy rzadowy
program wsparcia turystyki krajowej (bon , 1000 plus”). 13.05 ogtoszono trzeci etap od-
mrazania gospodarki. 16.05 przedsiebiorcy, niezadowoleni z dziatan rzadu, protestowali
w Warszawie. 21.05 GUS opublikowat dane o produkgji przemystowej w Polsce: w kwiet-
niu spadek rok do roku wyniést 24,6%. 27.05 ogtoszono zniesienie obowigzku noszenia
maseczek i limitu oséb w sklepach i kosciotach od 30.05 oraz otwarcie klubdw fitness,
basendw, sitowni, sal zabaw i parkéw rozrywki, kin i teatréw, a takze mozliwo$¢ organiza-
¢ji targéw, wystaw i wesel do 150 oséb od 6.06.
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Zestawienie 2. Kalendarium rozwoju pandemii COVID-19 (dok.)

Miesiac Wydarzenia
2020 (dok.)
Czerwiec 2.06 sejm przegtosowat, a prezydent RP podpisat ustawe o wyborach prezydenckich

w 2020 r. 10.06 rzad ogtosit, ze w nocy z 12 na 13.06 Polska przywraca petny ruch granicz-
ny w ramach granic wewnetrznych UE.

Lipiec 2.07 Ministerstwo Zdrowia zmienito zasady odbywania kwarantanny, znacznie ja skraca-
jac, aby ufatwi¢ powrét potencjalnie chorych do codziennego funkcjonowania. 15.07
sejm przegtosowat bon turystyczny. 21.07 rzad ztagodzit wiele obostrzern dotyczacych
dystansu spotecznego.

Wrzesien 10.09 minister zdrowia opublikowat nowa liste obszaréw kraju z dodatkowymi obostrze-
niami.

Pazdziernik 17.10 152 powiaty, czyli ok. potowy terytorium Polski, zostaly objete czerwong strefa,
w ktorej zakazano organizacji imprez. 22.09 ogtoszono rozszerzenie czerwonej strefy na
caty kraj od 24.10.

Listopad 17.11 ogtoszono kolejny program wsparcia przedsiebiorcéw dziatajacych w jednej

z branz objetych obostrzeniami: program ,2000 plus”. 21.11 premier zapowiedziat otwar-
cie od 28.11 sklepéw i punktow ustugowych w Scistym rezimie sanitarnym.

Grudzien 1.12 zwiekszono wysoko$¢ mandatu za brak maseczki z 500 do 1000 zt. 19.12 rozpoczeto

przyjmowanie wnioskdw o pomoc przedsiebiorcom w ramach ,Tarczy 6.0".
2021

Styczen 15.01 uruchomiono rejestracje na dobrowolne szczepienie przeciwko COVID-19 przez
serwis internetowy, specjalna infolinie oraz w placéwkach stacjonarnych.

Luty 5.02 premier ogtosit, ze od 12.02 zostang otwarte hotele, kina i teatry.

Czerwiec 7.06 ogtoszono, ze od 16.06 zostang poluzowane kolejne obostrzenia.

Wrzesien 22.09 rozpoczat sie proces wystawiania skierowan do e-rejestracji na szczepienia dawka

przypominajaca dla wszystkich oséb, ktore ukonczyty 50. rok zycia oraz dla pracownikow
ochrony zdrowia majacych bezposredni kontakt z pacjentami.

Pazdziernik Gwattownie wzrosfa liczba zakazen SARS-CoV-2. Zapowiedziano, ze ewentualne obo-
strzenia beda wprowadzane w powiatach, w ktérych bedzie najwiecej nowych zakazen
i hospitalizacji.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: Kantar (b.r.).

Aby zobrazowa¢ przebieg kryzysu COVID-19 w polskim sektorze bankowym, na
wykr. 2 przedstawiono surowe wartosci Pengab od stycznia 2020 r. do pazdziernika
2021 r. na tle sily obowigzujacych w tym czasie restrykcji zwigzanych z pandemis.
Wskaznik sily restrykcji mierzy skale obostrzen w danym kraju i zawiera si¢ w prze-
dziale od 0 (zupelny brak obostrzen) do 100 (peine obostrzenia). Powstal on w ra-
mach projektu Oxford Coronavirus Government Response Tracker (OxCGRT) i jest
publikowany w ujeciu dziennym (Hale i in., 2021). Warto$¢ tego wskaznika w da-
nym dniu jest obliczana jako $redni wynik dziewigciu wskaznikéw, z ktérych kazdy
przyjmuje warto$¢ od 0 do 100. Dziewig¢ zmiennych uzywanych do obliczenia
wskaznika sity restrykeji to: zamkniecie szkot, zamkniecie miejsc pracy, odwolywa-
nie imprez publicznych, ograniczenie zgromadzen publicznych, ograniczenia doty-
czace transportu publicznego, wymagania zwigzane z pobytem w domu, publiczne
kampanie informacyjne, ograniczenia dotyczace ruchéw wewnetrznych oraz kontro-
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le podrozy miedzynarodowych. Wskaznik sily restrykcji odzwierciedla surowo$¢
polityki panstw, ktéra — jak wynika z wielu badan i obserwacji — przyczynia si¢ do
znacznych wahan aktywnosci gospodarcze;j.

Wykr. 2. Wartosci Pengab na tle sredniomiesiecznych wartosci wskaznika sity restrykcji
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Hale'a i in. (2021) oraz danych z Monitora Bankowego.

Jak mozna zauwazy¢ na wykr. 2, istnieje ujemny zwigzek miedzy sita wprowadza-
nych obostrzen a ocena koniunktury w sektorze bankowym dokonywang przez kie-
rownikéw placéwek bankowych. Najwigkszym obostrzeniom - w marcu 2020 r.
(warto$¢ wskaznika sily restrykeji 84,2 p.roc.) — towarzyszyta najnizsza warto$¢
Pengab (-50,8 p.proc.). Wraz z luzowaniem obostrzen do wrzesnia 2020 r. popra-
wiala si¢ koniunktura. Reakcja na wzrost restrykcji obserwowana do konca 2020 r.
nie byla juz tak gwaltowna. Z czasem réwniez ujemny zwigzek miedzy silg restrykeji
a poziomem Pengab przestal by¢ widoczny.

Reakcja wskaznika Pengab podczas kryzysu w 2008 r. byta znacznie wolniejsza —
rynek potrzebowal ponad poéltora roku, aby gwaltownie zareagowa¢ na alarmujace
informacje o rozwoju sytuacji na amerykanskim rynku finansowym. W krytycznym
momencie w pazdzierniku 2008 r. jego wartos¢ w stosunku do wartosci z wrzesnia
2008 r. spadta z 39,7 p.proc. do 11,4 p.proc., relatywnie nieduzo w poréwnaniu
z najwiekszym spadkiem (o 73,9 p.proc.) w czasie kryzysu COVID-19. Nalezy zazna-
czy¢, ze w Polsce zatamania koniunktury mierzonej testem koniunktury ani w przy-
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padku pandemii, ani efektéw kryzysu z 2008 r. nie znalazly w pelni potwierdzenia
w twardych danych, czyli w zmianach wskaznikow statystyki oficjalnej.

3.2. Koniunktura w bankowosci na tle innych sektoréw gospodarki

Ocena koniunktury gospodarczej na podstawie testow koniunktury jest rézna
w poszczegdlnych sektorach gospodarki (wykr. 3). W latach 2004-2021 najlepiej
oceniana byla koniunktura w dziatalnoéci finansowej i ubezpieczeniowej. Srednia
warto$¢ wskaznika ogdlnego klimatu koniunktury gospodarczej w analizowanym
okresie wynosila tam 27,6 p.proc., podczas gdy w pozostalych sektorach zawierata si¢
w przedziale od -0,7 do 6,1 p.proc. Poziom wartosci wskaznika biezacego ufnosci
konsumenckiej (WBUK) byt jeszcze nizszy i wynosit $rednio -13,8 p.proc.

Wykr. 3. Koniunktura gospodarcza® w wybranych sektorach gospodarki
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie: GUS (2021b).

Wspélzaleznos¢ miedzy poszczegélnymi wskaznikami koniunktury (nalezy pa-
mietaé, ze analizowany byl skladnik trendo-cykliczny - TC) w czasie mierzona
wspodtczynnikiem korelacji liniowej Pearsona jest zréznicowana. Najmocniej powig-
zane sg wskazniki koniunktury w przemysle i budownictwie (0,90), w handlu i na
rynku nieruchomosci (0,84) oraz w handlu i ufnosci konsumenckiej (0,82), a najsta-
biej - w finansach i ubezpieczeniach oraz ocenie ufnosci konsumenckiej (0,29),
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a takze w przemysle i ocenie ufnosci konsumenckiej (0,33). W analizowanym okresie
wskaznik konjunktury w sektorze finansow i ubezpieczen byt najsilniej skorelowany
ze wskaznikami koniunktury w budownictwie (0,77), zakwaterowaniu i gastronomii
(0,75) oraz przemysle (0,72). Wysokie i dodatnie wartosci wspolczynnika korelacji
$wiadczg o tym, ze percepcja zmian koniunktury w wielu sekcjach PKD podlega
podobnym zmianom. Wskazuje to na powigzanie koniunktury w poszczegdlnych
branzach czy sektorach, a takze na specyficzng wrazliwo$¢ wynikow testow koniunk-
tury na warunki prowadzenia dzialalno$ci gospodarcze;j.

Analiza danych przedstawionych na wykr. 3 oraz w tabl. 1 pozwala poréwna¢
zmiany koniunktury w czasie kryzysu z lat 2008-2009 oraz kryzysu COVID-19.
Mozna zauwazy¢, ze spadki wartosci wskaznikéw koniunktury w czasie obecnego
kryzysu nie zawsze byly wieksze niz w latach 2008-2009. W przypadku przemystu,
budownictwa, transportu oraz finanséw i ubezpieczen silniejsze spadki koniunktury
nastgpily w latach 2008-2009. Co ciekawe, w samej bankowosci pogorszenie ko-
niunktury (ocenianej na podstawie Pengab) w 2020 r. bylo nieco silniejsze niz
w 2008 r. Kryzys COVID-19 najbardziej odczuly przedsiebiorstwa zajmujace si¢
zakwaterowaniem i gastronomig — wartosci wskaznikéw koniunktury w latach 2020-
2021 spadly o blisko 59 p.proc., podczas gdy w latach 2008-2009 spadek wynosit
niespelna 23 p.proc. Najmniej podatne na negatywne konsekwencje obecnego kryzy-
su okazaly si¢ rynek nieruchomosci, przemyst i handel.

Tabl. 1. Wskazniki koniunktury gospodarczej? w czasie kryzysow

2008-2009 2020-2021
Wskazniki max min réznica max min réznica
2007-2008 | 2008-2009 |(max — min)| 2019-2020 | 2020-2021 |(max — min)
W p.proc.
Pengab ... 41,01 17,23 23,78 26,67 -2,94 29,61
BWUK -3,45 -26,57 23,12 8,64 -24,11 32,74
Przemyst 22,51 -16,13 38,64 8,04 -10,54 18,58
Budownictwo 27,44 -18,83 46,27 7,08 -22,14 29,23
Handel 9,23 -5,61 14,84 6,27 -11,94 18,21
TrANSPOIT ooovereeerereeeeeassessiseesianne 13,84 -19,46 33,30 7,06 -13,58 20,65
Zakwaterowanie i gastrono-
mia 20,29 -2,60 22,89 13,66 -45,31 58,96
Finanse i ubezpieczenia ........... 60,44 18,98 41,46 28,31 -2,39 30,70
Nieruchomosci .......cceeveeeeererrennes 14,60 0,65 13,95 13,66 -7,43 21,09
a Wyrazonej skladowa TC.

Uwaga. W celu przedstawienia skali zmian koniunktury, jakie nastapity w wyniku kryzysu, poréwnano
réznice miedzy szczytem koniunktury bezposrednio przed kryzysem a jej dotkiem w czasie kryzysu.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie GUS (2021b) i danych z Monitora Bankowego.



M. HAMULCZUK, M. IDZIK  Ocena aktywnosci ekonomicznej w polskim sektorze bankowym... 15

Jednym z waznych elementéw dzialalnosci finansowej i ubezpieczeniowej jest
sektor bankowy. Na wykr. 4 poréwnano wskaznik ogdlnej koniunktury w bankowo-
$ci Pengab obliczany przez Kantar Polska ze wskaznikiem koniunktury dziatalnosci
finansowej i ubezpieczeniowej obliczanym przez GUS. Zauwazalne jest wysokie
skorelowanie tych wskaznikéw, szczegélnie od 2009 r. W czasie kryzysu COVID-19
spadek warto$ci obu wskaznikdw jest poréwnywalny. Natomiast w latach 2008-2009
spadek koniunktury w dzialalnosci finansowej i ubezpieczeniowej byl wigkszy niz
spadek koniunktury w samej dziatalnosci bankowe;j.

Wykr. 4. Koniunktura gospodarcza? w dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej
oraz koniunktura w bankowosci
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a Wyrazona sktadowa TC.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie GUS (2021b) i danych z Monitora Bankowego.

Na wykr. 5 poréwnano wskaznik koniunktury gospodarczej w bankowosci ze
wskaznikami w innych sektorach w czasie kryzysu COVID-19. Z zestawienia tych
danych wynika, ze symptomy pogorszenia nastrojéow wsréd pracodawcéw i zarza-
dzajacych przedsigbiorstwami obserwowano juz przed wybuchem pandemii. Dodat-
kowo mozna zobaczy¢, ktére sektory i obszary aktywnosci gospodarczej wezeéniej,
a ktore pdiniej zareagowaly na kryzys. W przypadku budownictwa, przemystu,
transportu oraz nieruchomosci wskaznik koniunktury osiagnat wartoéci minimalne
wczesnie, bo juz w czerwcu i lipcu 2020 r. Réwnie wczesnie nastapilo w tych sekto-
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rach odbicie od poziomu minimum. Z opdznieniem na wybuch pandemii zareago-
waly handel, bankowo$¢ (Pengab), konsumenci (BWUK) oraz przedsigbiorstwa
z branzy zakwaterowania i gastronomii. Co ciekawe, juz w czerwcu 2021 r. nastgpita
poprawa koniunktury gospodarczej w kraju (zob. Cieslik i in., 2021; GUS, 2021a,
2020b). Generalnie wzrost koniunktury widoczny w analizowanych wskaznikach
waha sie¢ miedzy 44% a 92% ich poprzedniego spadku. Najwigksza poprawa ko-
niunktury gospodarczej — po wczesniejszym pogorszeniu — ma miejsce w transpor-
cie, gdzie 92% spadku zostalo juz zniwelowane. Dosy¢ silne, blisko 70-procentowe,
odbicie odnotowano tez w zakwaterowaniu i gastronomii.

Wykr. 5. Koniunktura® w bankowoéci® na tle koniunktury gospodarczej w innych sektorach
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a Wyrazona sktadowa TC. b Na podstawie Pengab.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie GUS (2021b) i danych z Monitora Bankowego.
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3.3. Koniunktura w poszczegdlnych segmentach bankowosci
w czasie pandemii COVID-19

Pandemia COVID-19, wraz z jej konsekwencjami gospodarczymi, przejawia z per-
spektywy ekonomicznej wszystkie cechy kryzysu. W takich okolicznosciach trudno
przewidywac i ocenia¢ zachowania uczestnikoéw rynku. Jednak mimo szczegélnych
uwarunkowan zachowania klientéw na rynku finansowym sa podatne na prawidlo-
wosci wladciwe dla okresu kryzysu gospodarczego i powoduja zmiang ocen koniunk-
tury formulowanych przez bankowcéw. Wspdlnym mianownikiem okresu kryzyso-
wego, niezaleznie od jego genezy, jest niepewnos¢ i utrata poczucia stabilnoéci oraz
trwalosci praw i regul, ktére wydawaly si¢ niezmienne.

Wykr. 6. Koniunktura® w bankowosci
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Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych z Monitora Bankowego.

Analizujac zmiany koniunktury wyrazone sktadowg trendo-cykliczng w poszcze-
golnych segmentach bankowosci w czasie dwoch kryzysow: w latach 2008-2009 oraz
w latach 2020-2021, mozna zauwazy¢, ze nie w kazdym segmencie spadek koniunk-
tury w czasie kryzysu COVID-19 byl wigkszy niz w czasie kryzysu finansowego
(wykr. 6 oraz tabl. 2). Najsilniej negatywnie zareagowal na pandemie indeks oceny
sytuacji na rynku kredytéow gospodarstw domowych (WRK_GD). Niepewna per-
spektywa zatrudnienia i ograniczenie dochodéw gospodarstw domowych spowodo-
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waly spadek jego wartosci o 65 p.proc. w stosunku do okresu bezposrednio sprzed
pandemii. W tabl. 2 przedstawiono oszacowane spadki wskaznikéw (wyrazonych
sktadowa TC) w tych dwodch okresach. Na kryzys COVID-19 znacznie bardziej nega-
tywnie niz na wczesniejszy kryzys zareagowal takze wskaznik rynku depozytéw go-
spodarstw domowych (WRD_GD), gtéwnie z powodu niskich stdép procentowych.
Rynku depozytowym (Pengab_D) w czasie obecnego kryzysu zanotowano wieksze
spadki niz w czasie kryzysu z lat 2008-2009.

W pozostalych analizowanych przypadkach spadek wartos$ci wskaznikoéw ko-
niunktury w czasie kryzysu COVID-19 nie przewyzszal spadku notowanego w latach
2008-2009. Szczegdlnie wyrdznia sie tu indeks oceny kredytow przedsigbiorstw
(WRK_PQG), ktorego spadek w okresie pandemii wynidst 19,02 p.proc., a w kryzysie
z lat 2008-2009 - az 44,26 p.proc. Ogolnie rynek kredytowy (Pengab_K) w czasie
pandemii ucierpial mniej niz w czasie poprzedniego kryzysu.

Tabl. 2. Wskazniki koniunktury w bankowosci® w czasie kryzysow

2008-2009 2020-2021
Wskazniki max min réznica max min réznica
skaznikd 2007-2008 | 2008-2009 | (max - min)| 2019-2020 | 2020-2021 | (max - min)
w p.proc.

PENGAD e 41,01 17,23 23,78 26,67 2,94 29,61
Pengab_K .. 55,09 15,26 39,83 28,56 0,38 28,18
Pengab_D ... 24,26 5,04 19,22 17,33 -7,61 24,94
WRK_GD ...... 72,05 28,00 44,05 51,87 ~13,46 65,32
WRK_PG ....... 56,99 12,73 44,26 18,31 ~0,71 19,02
WRD_GD ... 24,39 12,53 11,85 2023 23,52 23,75
WRD_PG oo 21,54 3,04 24,58 9,02 -9,50 18,52
a Wyrazonej skladowa TC.

Uwaga. Jak przy tabl. 1.
Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych z Monitora Bankowego.

Skala spadku wartosci wskaznika koniunktury w bankowosci w poszczegolnych
segmentach jest w pewnym stopniu skorelowana z ogdlng wartoscia, jaka wskazniki
koniunktury przyjmowaly przed wybuchem pandemii: im wyzsze wartoéci przyj-
mowal wskaznik przed pandemig, tym wigksze spadki odnotowano pdzniej. Spadki
koniunktury w sektorze bankowym w wyniku pandemii COVID-19 w najwiekszej
mierze dotyczyly rynku kredytéw gospodarstw domowych (spadek o 65,32 p.proc.),
wskaznika Pengab ogétem (spadek o 29,61 p.proc.), wskaznika rynku kredytowego
ogolem (spadek o 28,18 p.proc.) i wskaznika rynku depozytowego ogdtem (spadek
0 24,94 p.proc.). Podobne wnioski w badaniach koniunktury w bankowosci w tym
czasie sformutowali Kluza i Krzesicki (2021).

Wchodzenie w faze spadku wartosci wskaznikdéw koniunktury bankowej w okre-
sie pandemii nastapilo w podobnym czasie na rynku depozytowym (depozyty bieza-
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ce i terminowe gospodarstw domowych oraz depozyty biezace i terminowe podmio-
tow gospodarczych) i kredytowym, ale faza ozywienia przebiegala na nich odmien-
nie. Rynek depozytowy wszedl w faze wzrostu aktywnosci z pélrocznym opdznie-
niem w stosunku do rynku kredytowego, na ktérym juz w maju 2021 r. aktywnos$¢
powrdcita do poziomu sprzed pandemii, podczas gdy aktywnos¢ na rynku depozy-
tow nadal utrzymuje si¢ na bardzo niskim poziomie (wykr. 7).

W czasie pandemii koniunktura na rynku kredytéw podmiotéw gospodarczych
ulegta ostabieniu. Wyrazem tego jest spadek wartosci wskaznika WRK_PG o ponad
15 p.proc. w okresie od lutego do czerwca 2020 r. Jednak w poréwnaniu z aktywno-
$cig klientéw na rynku kredytéw dla oséb indywidualnych byt on czterokrotnie
mniejszy (wykr. 7). Co wiecej, na rynku kredytéw dla oséb indywidualnych (gospo-
darstw domowych - WRK_GD) nastgpifa znaczna poprawa i pod koniec 2021 r.
wskaznik koniunktury (wyrazony sktadowa TC) byl na wyzszym poziomie niz tuz
przed wybuchem pandemii. Mozna to wigza¢ z polityka niskich stop procentowych
oraz wzrostem konsumpcji (Miniszewski, 2021).

Wykr. 7. Koniunktura® w poszczegéinych segmentach bankowosci
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a Wyrazona sktadowa TC.
Zrédto: obliczenia wiasne na podstawie danych z Monitora Bankowego.

4, Podsumowanie

W omawianym badaniu dokonano oceny percepcji koniunktury gospodarczej
w bankowosci w czasie kryzysu COVID-19 oraz uwarunkowan zmian koniunktury
w tym okresie. W analizie koniunktury szczegdlne wyzwanie stanowit dobdr odpo-
wiedniej metody pozwalajacej na wyeliminowanie wplywu krétkotrwalych zmian
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wskaznikdw koniunktury w czasie pierwszych dwdch, trzech miesiecy od wybuchu
pandemii. Tak glebokich, krétkotrwalych i gwaltownych spadkéw wskaznikow nie
obserwowano bowiem dotad w badaniach koniunktury gospodarczej. Szybkie zniwe-
lowanie ok. 2/3 tych spadkéw uzasadnia stuszno$¢ potraktowania ich — przy wyko-
rzystaniu metody X-13-ARIMA - jako zdarzen nietypowych. Nie wyklucza to nega-
tywnych $redniookresowych skutkéw pandemii w postaci zmian koniunktury go-
spodarczej.

Przeprowadzony przeglad literatury przedmiotu wykazal, ze wybuch pandemii
COVID-19 wywarl ogromny wplyw na wszystkie obszary Zycia spoteczno-
-gospodarczego, w tym na funkcjonowanie sektora bankowego w Polsce i na $wiecie.
Kluczowe znaczenie dla koniunktury w bankowosci w Polsce miata sita wprowadza-
nych restrykcji. Negatywny zwigzek miedzy silg restrykcji a poziomem wskaznika
Pengab byl szczegélnie widoczny w 2020 r.

W calej historii badan koniunktury gospodarczej koniunktura w dziatalnosci
finansowej i ubezpieczeniowej oraz w samej bankowosci jest oceniana znacznie lepiej
niz w przypadku innych rodzajéw dziatalnosci gospodarczej. Niemniej jednak
w czasie kryzysu spowodowanego przez pandemi¢ COVID-19 i tutaj doszlo do jej
znacznego ostabienia. Nie bylo to tak duze pogorszenie, jak np. w branzy hotelarsko-
-gastronomicznej, ale wigksze niz w przemysle, handlu czy transporcie. Testy ko-
niunktury pokazuja, ze wplyw kryzysu na sektor bankowy byl nawet silniejszy
w okresie pandemii niz podczas kryzysu finansowego z lat 2008-2009. Bankowo$¢
nie nalezy tez do sektorow, ktore najszybciej zareagowaly ostabieniem koniunktury
w czasie pandemii. Wcze$niej pogorszenie koniunktury uwidocznilo si¢ w budow-
nictwie, przemysle, transporcie oraz na rynku nieruchomosci.

Poszczegolne segmenty rynku bankowego w czasie kryzysu COVID-19 zachowy-
waly sie bardzo réznie. Na rynku kredytowym mozna bylo zaobserwowaé zaréwno
dosy¢ gwaltowne spadki, jak i bardzo szybkie wzrosty wskaznikéw koniunktury,
w efekcie czego w pazdzierniku 2021 r. ich wartosci powrdcily do poziomu sprzed
wybuchu pandemii. Interesujace jest to, ze skala spadku wskaznikéw koniunktury na
rynku kredytowym gospodarstw domowych byla ponadtrzykrotnie wieksza niz na
rynku kredytowym przedsiebiorstw. Warto doda¢, ze podczas kryzysu finansowego
2008-2009 skala ta byta poréwnywalna.

Na rynku depozytowym panuje odmienna sytuacja. Wskazniki rynku depozyto-
wego po wybuchu pandemii obnizyly sie relatywnie nieznacznie, niemniej jednak
skala odbicia do pazdziernika 2021 r. wyniosla $§rednio ok. 1/3 spadku, co sugeruje,
ze postrzeganie rynku depozytowego w warunkach niskich stép procentowych oraz
rosnacej inflacji jest dosy¢ negatywne.
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