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Streszczenie

Przedmiotem artykutu jest judykatura sadéw administracyjnych oraz analiza przepisow ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych'! w zakresie transakcji wymiany udziatow w przypadku spotki
z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji. NSA sformutowat teze, ze transakcja wymiany udziatow, w ktorej
uczestniczy taka spétka, powinna podlegaé¢ opodatkowaniu, co nie znajduje uzasadnienia na gruncie obowigzu-
jacych przepisow.

Stowa kluczowe: podatek dochodowy od oséb fizycznych, wymiana udziatéw, spétka z ograniczong odpowiedzial-
noscig w organizaciji.

Abstract

The subject of the article is the judicature of administrative courts and the analysis of the regulations within the
act of the personal income tax in the transaction of the exchange of shares in case of the limited liability compa-
ny in organisation. The Supreme Administrative Court formulated the thesis that the transaction of the exchange
of shares in which the limited company in organisation participates should be taxed which cannot be justified on
the basis of the current regulations.

Keywords: personal income tax, exchange of shares, limited liability company in organisation.

1. Przedmiotem artykutu jest judykatura sgdéw admini-
stracyjnych oraz analiza przepiséw ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. w zakresie transakcji wymiany udziatéw, w przypadku
gdy bierze w niej udziat spotka z ograniczong odpowiedzial-
noscig w organizacji. Omawiana transakcja polega na tym,
ze spotka, ktorej udziaty sg nabywane, staje sie spotkg za-
lezng spétki, ktéra te udziaty nabywa, a wspdlnicy spofki

nabytej stajg sie wspdlnikami spotki nabywajgcej. Wymiana
udziatéw zachodzi zatem przy udziale spotki nabytej i spotki
nabywajgcej, brak opodatkowania udziatowcow (akcjonariu-
szy) z tytutlu dokonanej transakcji jest zas uzalezniony od
spetnienia przez podmioty uczestniczgce w transakgcji (tj.
spotki) warunkéw wskazanych w powyzszej ustawie. Rezul-
tatem spetnienia ustawowych przestanek jest przesuniecie



momentu powstania obowigzku podatkowego do chwili zbycia

udziatéw (akcji) w spotce.

W kwestii dopuszczalnosci zastosowania przepiséw
dotyczacych wymiany udziatéw w przypadku uczestnictwa
spofki z ograniczong odpowiedzialno$cig w organizacji wy-
powiadat sie kilkukrotnie NSA. W wyroku z dnia 28 kwietnia
2016 r.2 orzekt, ze spdtka w organizacji nie moze by¢ pod-
miotem, do ktérego majg zastosowanie przepisy o wymianie
udziatow. Sad wyrazit poglad, ze w wymianie udziatéw mogg
uczestniczy¢ jedynie spotki z ograniczong odpowiedzialno-
$cig i spotki akcyjne, co nie obejmuje ich formy ,w organi-
zacji”. NSA stwierdzit, ze spotka w organizacji nie jest toz-
sama ze spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig i spotkg
akcyjng. W opinii Sadu spétki w organizacji sg z zatozenia
przej$ciowymi, tymczasowymi postaciami ustrojowymi obu
wspomnianych spétek, w zwigzku z czym sg to odrebne od
tych spotek byty prawne. Takie stanowisko zostato powto-
rzone w wyrokach z dnia 21 kwietnia 2017 r.% oraz z dnia
13 marca 2018 r.*

W literaturze podnoszono kwestie, ze przedstawiona ar-
gumentacja budzi watpliwosci na tle przepiséw polskiego
prawa handlowego i podatkowego dotyczacego spotek kapi-
tatowych w organizacji oraz prounijnej wykfadni przepisow
odnoszacych sie do transakcji wymiany udziatéw®.

2. Skutki podatkowe transakcji wymiany udziatow (akcji)
sg regulowane w art. 24 ust. 8a-8b ustawy z dnia 26 lipca
1991 r. Zgodnie z ust. 8a tego artykutu, jezeli spétka nabywa
od wspdlnika innej spoétki udziaty (akcje) tej innej spétki oraz
w zamian za udziaty (akcje) tej innej spoétki przekazuje jej
wspolnikowi wtasne udziaty (akcje) albo w zamian za udziaty
(akcje) tej innej spotki przekazuje wspolnikowi tej innej spot-
ki wikasne udziaty (akcje) wraz z zaptatg w gotowce w wyso-
kosci nie wyzszej niz 10% wartosci nominalnej wtasnych
udziatéw (akcji), a w przypadku braku warto$ci nominalnej
— wartosci rynkowej tych udziatéw (akcji), oraz jezeli w wyni-
ku nabycia:

1) spoétka nabywajgca uzyska bezwzgledng wiekszo$¢ praw
glosu w spotce, ktdérej udziaty (akcje) sa nabywane, albo

2) spoétka nabywajgca, posiadajgca bezwzgledng wiekszosé
praw gtosu w spoétce, ktérej udziaty (akcje) sg nabywane,
zwieksza ilos¢ udziatdow (akcji) w tej spotce

— do przychodoéw nie zalicza sie wartosci udziatow (akcji)
przekazanych wspolnikom tej innej spotki oraz wartosci
udziatéw (akcji) nabytych przez spotke, pod warunkiem
ze podmioty biorgce udziat w tej transakcji podlegajg w
panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub innym pan-
stwie nalezagcym do Europejskiego Obszaru Gospodar-
czego opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw, bez
wzgledu na miejsce ich osiggniecia.

Dodatkowo zgodnie z art. 24 ust. 8b tej ustawy przepis
ust. 8a stosuje sie, jezeli:

1) spétka nabywajgca oraz spoétka, ktorej udziaty (akcje) sa
nabywane, sg podmiotami wymienionymi w zatgczniku
nr 3 do ww. ustawy lub sg spotkami podlegajgcymi opo-
datkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochodow, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, w innym
niz panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej panstwie
nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego
oraz

2) wspolnik jest podatnikiem podatku dochodowego i wno-
szone przez niego udzialy (akcje) stanowig wktad niepie-
niezny przeznaczony w catosci lub cze$ci na podwyzsze-
nie kapitatu zaktadowego spotki nabywajace;.

Przepisy te stanowig implementacje postanowien dyrek-
tywy Rady 2009/133/WE z dnia 19 pazdziernika 2009 r. w
sprawie wspolnego systemu opodatkowania majgcego za-
stosowanie w przypadku fgczenia, podziatéw, podziatow
przez wydzielenie, wnoszenia aktywow i wymiany udziatow
dotyczacych spétek réznych panstw cztonkowskich oraz
przeniesienia statutowej siedziby SE lub SCE z jednego
panstwa cztonkowskiego do innego panstwa czionkowskie-
gob. Zgodnie z motywem 5 preambuty do tej dyrektywy
wspolny system podatkowy powinien zapobiega¢ nakla-
daniu podatku w zwigzku z tgczeniem, podziatami, podzia-
tami przez wydzielenie, wnoszeniem aktywéw lub wymiana
udzialoéw, a jednoczesnie chronic¢ interesy finansowe panstw
cztonkowskich.

Stosownie do art. 2 lit. e dyrektywy 2009/133/WE wymia-
na udziatow jest rozumiana jako czynnos¢, w ktorej wyniku
,Spotka nabywa udziaty w kapitale innej spotki, uzyskujgc w
ten sposob wiekszosé praw gtosu w tej spotce lub posiada-
jac takg wiekszos¢ praw gtosu, nabywa dalsze udziaty, w
zamian za wyemitowanie na rzecz akcjonariuszy tej ostatniej
spotki w zamian za ich papiery wartosciowe, papieréw war-
tosciowych swojej spotki, jak rowniez, jezeli ma to zastoso-
wanie, wyptate gotéwkowa nieprzekraczajgcg 10% wartosci
nominalnej lub, w przypadku braku warto$ci nominalnej,
ksiegowej wartosci nominalnej tych papieréw wartoscio-
wych”.

Brak opodatkowania uzalezniony jest od posiadania przez
spotke uczestniczgcg w wymianie udziatéw statusu ,spotki
panstwa cztonkowskiego”. Art. 3 dyrektywy 2009/133/WE
definiuje ja jako kazda spotke, ktéra:

1) przyjmuje jedng z form wymienionych w zataczniku |
czesSC A;

2) zgodnie z przepisami podatkowymi panstwa cztonkow-
skiego jest uznawana za posiadajgcg rezydencje podat-
kowag w tym panstwie cztonkowskim;

3) podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych albo jego odpowiednikiem.

Zaréwno zatgcznik nr 3 do ustawy z dnia 26 lipca 1991 r.,
jak i zatgcznik | czes¢ A lit. U do dyrektywy 2009/133/WE
wymieniajg spotki utworzone wedtug prawa polskiego, okre-
$lane jako ,spotka akcyjna” oraz ,spoétka z ograniczong od-
powiedzialnoscig”. W zwigzku z tak sformutowanymi przepi-
sami nalezy odpowiedzie¢ na pytanie, czy nieuwzglednienie
w zatgczniku nr 3 do ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. spétki z
ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji przesadza o
tym, Zze taka spétka nie moze uczestniczy¢é w wymianie udzia-
téw w rozumieniu art. 24 ust. 8a-8b tej ustawy.

Z pozoru wynik wykfadni literalnej jest oczywisty — brak
zawarcia w zatgczniku nr 3 spétki z ograniczong odpowie-
dzialnoscig w organizacji decyduje o niemozliwosci zastoso-
wania art. 24 ust. 8a-8b przywotanej ustawy. Jak jednak
podkreslono w uzasadnieniu uchwaty siedmiu sedziéw NSA
z dnia 14 marca 2011 r.: ,W procesie wykfadni prawa inter-
pretatorowi nie wolno catkowicie ignorowa¢ wyktadni syste-
mowej lub funkcjonalnej poprzez ograniczenie sie wytgcznie



do wyktadni jezykowej pojedynczego przepisu. Moze sie
bowiem okazac, ze sens przepisu, ktéry wydaje sie jezykowo
jasny, okaze sie watpliwy, gdy go skonfrontujemy z innymi
przepisami lub weZzmiemy pod uwage cel regulacji prawne;j.
Jednym z najmocniejszych argumentéw w kwestii poprawno-
Sci interpretacji jest okolicznos¢, ze wyktadnia jezykowa,
systemowa i funkcjonalna dajg zgodny wynik [...]. Zaden
przepis prawa nie jest oderwang jednostka, lecz wystepuje
w pewnym kontekscie systemowym — jest czescig okreslone-
go aktu normatywnego, ktéry z kolei jest czescig okreslonej
gatezi prawa przynalezacej do systemu prawa polskiego.
Wyktadajac wiec dany przepis prawa, nalezy bra¢ pod uwage
jego relacje do innych przepiséw danego aktu normatywnego
(wyktadnia systemowa wewnetrzna) oraz do przepisow za-
wartych w innych ustawach (wyktadnia systemowa zewnetrz-
na). Tylko bowiem realizacja tej dyrektywy wyktadni prawa,
okreslanej jako argumentum a rubrica, gwarantuje zupetne i
niesprzeczne odczytanie danej instytucji prawa z przepisow
prawa”’.

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. nie definiuje pojecia ,spot-
ki z ograniczong odpowiedzialnoscig”. Tego rodzaju spoétka
jest bytem normatywnym, w zwigzku z czym w celu zdeko-
dowania tego terminu nalezy siegnaé¢ do przepisow ustawy z
dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych® . Ta
ustawa wprawdzie réwniez nie zawiera wprost definicji tej
spotki, lecz analiza catoksztattu przepiséw tego aktu prawne-
go pozwala przesadzié, co nalezy rozumiec przez spotke z
ograniczong odpowiedzialnoscig, a konkretnie odpowiedzieé
na pytanie, czy forma prawna spétki z ograniczong odpowie-
dzialnoscig w organizacji powinna by¢ traktowana tak samo
jak forma prawna spofki z ograniczong odpowiedzialnoscig
albo czy stanowi ona odrebng forme prawna.

Punktem wyj$cia do rozwazan na ten temat powinien by¢
art. 4 § 1 pkt 1-2 k.s.h., w ktérym w sposéb kompletny zosta-
ty wskazane normatywne typy spotek. W art. 4 § 1 pkt 2
ustawodawca wylicza jako spétke kapitatowg wytgcznie spot-
ke z ograniczong odpowiedzialnoscia i spotke akcyjng. Brak
wymienienia w tym przepisie spoétki z ograniczong odpowie-
dzialnoscig w organizacji prowadzi do konkluzji, Zze nie jest to
odrebny typ spotki. Stwierdzenie takie popiera argument
wyktadni systemowej —art. 161 § 1 k.s.h., normujgcy moment
powstania spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w orga-
nizacji, znajduje sie w tytule Il dziatu | k.s.h. zatytutowanym
~Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia”.

Zgodnie z art. 161 § 1 k.s.h. z chwilg zawarcia umowy
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig powstaje spotka z
ograniczong odpowiedzialno$cig w organizacji. Stosownie
zas do art. 11 § 1 k.s.h. spotka kapitatowa w organizacji nie
jest osobg prawna, ale ma zdolno$¢ prawng, zdolno$é do
czynnosci prawnych oraz zdolnos¢ sadowg.

Jednoczesnie do spétki kapitatowej w organizacji w spra-
wach nieuregulowanych w ustawie stosuje sie odpowiednio
przepisy dotyczgce danego typu spofki po jej wpisie do reje-
stru. Zgodnie z art. 12 k.s.h. spotka z ograniczong odpowie-
dzialnoscig w organizacji albo spétka akcyjna w organizac;ji
z chwilg wpisu do rejestru staje sie spoétkg z ograniczong
odpowiedzialnoscig albo spdtkg akcyjng i uzyskuje osobowosé
prawng. Z tg chwilg staje sie ona réwniez podmiotem praw i
obowigzkow spotki w organizacii.

W literaturze podkresla sie, ze konstytutywny charakter
wpisu do rejestru, prowadzgcy do uzyskania przez spotke
kapitatowag w organizacji osobowosci prawnej, jest oparty na
koncepcji kontynuacji bytu prawnego spétki®. W pismiennic-
twie przyjmuje sie, ze spotka z ograniczong odpowiedzialno-
$cig w organizacji to w zasadzie ta sama jednostka organi-
zacyjna, ktéra jest wyposazona w zdolnos¢ prawng i ktérej
ustrdj jest praktycznie tozsamy z ustrojem spotki z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscig. Spotka z ograniczong odpowiedzial-
noscig w organizacji jest inicjalng postacig ustrojowg spofki
z ograniczong odpowiedzialnos$cig, nie zas jej podtypem, nie
mozna wiec uznac jej za osobny typ spétki'®. W literaturze
uwypukla sie rowniez, ze powinno sie stworzy¢ wszelkie
warunki dla realizacji zdolno$ci prawnej tej spotki i przyjecia
formuty aktywnej spotki w organizacji''. W zwigzku z powyz-
szym na gruncie prawa spotek brak jest podstaw do formuto-
wania tezy na temat odrebnosci formy prawnej spotki z
ograniczong odpowiedzialno$cig w organizacji wobec spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Kolejnym argumentem przemawiajgcym za uznaniem
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji za
poczatkowa postac spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig
jest analiza przepiséw ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o po-
datku dochodowym od oséb prawnych'. Jej przepis art. 1
ust. 1 wskazuje, ze ustawa ta reguluje opodatkowanie podat-
kiem dochodowym dochoddw oséb prawnych i spétek kapi-
tatowych w organizacji. Osobne zestawienie oséb prawnych
i spotek kapitatowych w organizaciji nie wynika z faktu, ze sg
one odrebnymi podatnikami dokonujgcymi odrebnych rozli-
czen podatkowych, ale jest ono rezultatem tego, ze stan, w
jakim znajduje sie spotka kapitatowa w organizaciji, oparty jest
na podmiotowosci prawnej, a nie konstrukcji osobowosci
prawnej. Gdyby ustawodawca traktowat spotki kapitatowe w
organizacji jako osobne byty, to wprowadzitby odrebne prze-
pisy dotyczgce ich rozliczen podatkowych. Przyktadowo okres
funkcjonowania spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
organizacji nie jest odrebnie rozpatrywany dla celéw podatku
dochodowego od oséb prawnych — w dniu wpisu do rejestru
nie konczy ona roku podatkowego ani nie jest zobowigzana
do ztozenia jakiegos$ odrebnego zeznania podatkowego. Co
wiecej — stosownie do art. 8 ust. 2 ustawy z dnia 15 lutego
1992 r. — w przypadku podjecia po raz pierwszy dziatalnosci
pierwszy rok podatkowy trwa od dnia rozpoczecia dziatalno-
$ci do konca roku kalendarzowego albo do ostatniego dnia
wybranego roku podatkowego, nie dtuzej niz 12 kolejnych
miesiecy kalendarzowych. W literaturze podkresla sie, ze
dniem rozpoczecia dziatalnosci gospodarczej jest moment
zawigzania spotki przez zawarcie umowy spétki z ograniczo-
ng odpowiedzialnoscig. W zwigzku z tym dziatalno$¢ spofki
z ograniczong odpowiedzialnoscig stanowi kontynuacje
spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w organizacji i dla
celéw podatkowych okres przed rejestracjg spoétki w Krajowym
Rejestrze Sgdowym i po tej rejestracji jest traktowany tgcz-
nie's.

3. Podsumowujac, nalezy podkresli¢, ze analiza judyka-
tury i przepiséw regulujgcych istote spotek kapitalowych w
organizacji oraz przepiséw podatkowych prowadzi do wniosku
o braku odrebnosci formy prawnej spotki z ograniczong od-
powiedzialno$cig w organizacji od spétki z ograniczong od-



powiedzialnoscig. Uzasadnia to poglad prawny o dopuszczal-
nos$ci uczestnictwa spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig
w organizacji w wymianie udziatébw w rozumieniu art. 24
ust. 8a-8b ustawy z dnia 26 lipca 1991 r., gdyz nie ma zadnych
podstaw, aby réznicowa¢ w tym zakresie sytuacje osoby
nabywajgcej udziaty w spotce juz istniejgcej od osoby obej-
mujgcej takie udziaty w spotce nowo utworzone;.
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